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1. Marginal Rate of Substitution  
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���	� f	 �0XX�K�T� #�M V� �Fw5?GH�F�� 
�0{�M �\�7 .�\��	� �� �\3XX�K�\T� � �Fw\5

 ���	 ����$������7 GF��� 	� ��#F	 ?7���\��7 �\� ��\P \#�M �\�3	�i?�	f�	 	� �\0
?M ����k G�� .lF	f	 �k � �\�7 |'\0 
�	��	�\� ��	�K 
	�M �F�M ?#�M G7�+ �� ?\M 	�

�K f	 ?7 �3� ��/�@�5 ��h���	�?M 	� ��i J����� ��h���	� �k VF �������f�� ��S+k .
��h���	� ��u� X�K�T� lF	 f	 N��� �Fw5����+ �	��	�\� �\��	��M ��\�$� ��h�\��	� ?7

��f�� ��*�� ?#�M G7�+ �M �M�i.

BRDR*X�� (�2 ,�$TI� 9���O ��$ �3 �#J_ ,�1`�%U15V� P����� %1?� 

*RBRDR*,�$TI� (���� � (��[%�6 

X	� f	 �SF 
�3 ��0 ��� �M ?��nG�	 J��'K	 
��k��h �J��'K	 �� .
��k��\h �\M ���H��7
��M�� J��'K	X�� ��7 ���"���� �M��M �M�i �h��7 ��	�0 .��\M�� �\��H��7 ?\��k �\h	 >�\�X

�� �"���� ���	�M U3 �	�_F� ��	� ?M �6#��� �\+ �3	�i X�F	6� J��( l\F	f	 ���\��H��7
�+ 
��k��h J��'K	XX��M�� oz\+ ���"���� �\#� �	�\_F� ��\��i	 �� 	� ��	w\h .�\h	

 ��	�� �� o��7 � ?�(�H'M J��'K	�	f�M ��\3 X�\_�k ���+ �@��� 6\�_�	 2\7 X
	
	�\M
G+	� �3	�T� J��'K	 
��k��h .��	��� �\3�	f�M ���+ ?�F63 J��'K	 
��k��h 
	�M ?7

�#� ?M ���	�0 o��7 ��K �p�f	��7 �0��'K		��+�M .F	 ?M ?&�0 �M6�_�	 �	f�M ?S�X�\�����
�#� U3	�H J��'K	 
�@H	 
	�M ��\+�M {�\M G\�	 l\S#� J�\�'K	 c%7 Z��T� � ��7

Fg��,� f	FG�	 J��'K	 
�@H	 � ?�/0 �G �� W.

@RBRDR*%1F 4��V� 

��M�� �	�H	 ?S�F	 ?M ?&�0 �MX����	� �H�7 J��'K	 ��i �F��	�0 ���\�0 ��\� �\M ?\��n X	� �F
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��'K	 �\h4F� ��+ X�	� Xf�&	 mT+ �3 ?M ?7 G�	 lF	 L�g*� Y�T��	 �� J
�\3 G\���
��7 f	�M	 	� ��i���	?�b%� 6�_�	 ��0���" �	�H	 ?7 G�	 lF	 ����	X�\��	�� 	� G\���� f	�\M	 .

�F��	�0 f	 ���7��7 ���7 s�H 
�3 �F�\�	�0 ?\7 �\��IM ���k f	 ���H��7 �F � ��+�M X�hk ��i
	6�� ?P �#+�� ���5 ?�����( �{�#*� �0��	�0 ��H vG�	 ���\�#7 �F�\�	�0 �\M ��\H �\ � �\3�

6�_�	X��*�	� ?��k f	 ��@�M 	� ��i �F��	�0 � ��	� 	� ¡��� l��h G%3 �� f	�M	 ��7.

BRBRDR*��3�_ ���3 Q:�I S� 9%�Z4

������ ��3 ��	�� ��&����� ��� ?\M ?#�M |��H 
	�M ?#�M X�_�M �	6 	 �M G\i	��5 �\"�
?#�M V�8�	� �	6 	 �F ��/M ��� �� �"���� ?M �	� 
�[�	 
	�M X��3� X
	�'�	 ?7 X��\7

G�	 .l���#3 ��3 ���\%7 ��\#0 �	�T�\�	 ?\M �6\�� 	� ���H��7 ������ �\#� ?\7 �\�7
X�+ �'�	 �6#��� �� oz+ �"���� ��	 .�\� ����M �M f	 	� �0�\�	�0 �	�\H	 �	�\0 �\M �	�\H	

F��	�0?M � 	�& ��#7 ���\7 >�M�n }'[(	 .
	�\M Xa��\5 Y�\T��	 ���\� �� O�\"�� l\F	
G�	 d��( 6�� �S��M �	� 
�[�	 .

DRBRDR*�2���X��S�3 �% ����� 

�M�3�@�X�� ��	f�M ��S� �� ���H� N#& 	� 
��Ff J��'K	 �	�0 ��\7 
��k .
	�\M �>�\��
0��'K	 �=�i G#�� �F �� ?#�M �F�i ?M oF�#0��M�� 	� �XG7�\+ ?\M ?\#�M �"����

�� o���� ?#�M ��\M�� 	� �0�\�'K	 �o#*�\%� o\����0	 |��H ?M oF�#0 �F ��7XG\���7
�� o���� o����0	 ��7.

0RBRDR*,����)� Q:�I S� ,�$TI� ������ 

?M Y��[��� Y�T��	 f	 Y���&	 
	�M 'K	 ����0 ��� o� ��� J�� �	� ��\��	 �0��	��	 �	�0 
?M �	��� 
	�M �>���O'K	 �\M ?\#�M G7�+ �?#�M ���"���� 
��#�M � G�'� Gi��+ �

��K l�#��5 �� ��i ��7 o$� �	����	?lb#[� ���%���k ���M ��#�i�� �F����\+ 
#�M �"���� �U �� c�� �M �	�H	 �/�0 ?7?��M ��3	�i �k f	 ������.
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1. Premium 



BE �����	 ���� ����� � 
��
��	 ����� __________________________________

�X�_�M �F c��& f	 X�+ ?�	�	 G��#" G���7H ?� y� X�K�\T� �\� �3�\7 	� �\3�
 ?S�M��M�� �0��'K	X�� o���� >�
$� G���7 ��7 .X�_�M �/�0 F�3 �
$� ?7 ���\@ �\M

 G���7 ?�	�	 �M�i G��#" �+�M�����7.
>�� ��#+ 
�3 ��M�� �0��'K	 �o�
$0X�F�\�	�0 �\3 �\� ��\H ���\����0�\�	�0 �	�\H	 

���	� 
�0{�M J'�
$0 .3�6#��� �F	6H	 G\�	 l\S#� J'�\
$0 �F	6\H	 �\M c����� �
?M F���� �F	6H	 o� �?���� ?S�M ��+��� ���%�	?o���� J��'K	 �M ?7 �+�M ��@�M �F��	�0

�� V�$0 �X�+ �M�F.?\#�M �� ?\#�M �\"���� ?\7 ���H�*� �	6�� �\� Y�\T��	 ?\��� ��\�7
�� ��M�� �0��'K	 ��	�0X�� �	 X�h�F� ��� O��� >�#��	 ���� �t�	�\� �	6\�� �F ?t >�\���	

 �3���5 
� ?7 �� ���M ��7 .?My���� ��K \t��� ��	� 
�\�#7 >�\#��	 ?7 ���%7?
	
G�H�*� f	 ���	� oF�#0 ��@�M ��3� �� �/�k ���� �� 
�3 ���q X�����	 �0{�M.

/RBRDR*3�����%1F4

�\� ���H��7 �F ?#�M G7�+ �F �'�� ?7 �� �� �� \T��	 f	 �\3	�i�Y�\��&	 L�\g*� Y
M�T��	��i ���7�G�	 ����M 
	�M �+�� .G7�+ 
�3 G�*"� f	 ?#�M X�K�\T� 
�Fw\5

�M ��F��@� O'K	 �%3��.G7�+ lF	 
�3 c\�7�0 �N\�[���n 
�\3 V\� f	 	� �0��\���
?#�M G�H�*� � �3 ��/�@�5 N�[� ��F��@� ?M �3���\��7 ���\i Y�\T��	 �\M ��F��\@� �

�@� 	� ��i G�*"� �����3� .��7 >�M�n O�� lF	G�	 �M�T��	��i ��.
�� f	 ��M Z��T� ��&� f	 �7�� �0��'K	 G�	� ��&� G�	 J��'K	 c%7 
	�M .

�	f�M F�3��7 �G�	 m��� J��'K	 �k �� ?7 �	���%�� (Stiglitz, 2000).

DRDR*X�� (�2 �I��� �% ,�$TI� 9���O ��$ �3 �#J_X4)TF� 

*.� ,�� � ��;3 ���"Z:
	�M ��\�H� y�\" 
	�\M X�h��7 �� �F���F� l�M��� c
� �>���
�	�h��7 .�� ��7 lF	 f	 j�3 G�	 ?�{�b%���n ���H� �� 
��h .l�H�\h �p� �Ff ��P�38

�� �3�7 	� J��'K	 ����0 ��� 	 ��3�G�	 ?�F63�5 �{�#*� ��	 lF	 ��.
@.�OM�3 %->��%:?F�p� L��	�M 
�3 �6#��� F	��7���i �	�h��7 ?M ��F���H��7 �i�M �

____________________________________________________________________ 
1. Monitoring 
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�\� ��\7 �	f�\M �� �"��0 � ?"�� � ��*0 ~[� f	 
�0{�M �6#��� �\�f	��5 .?\7 
�h��\7
�� GH�F�� >��*0 f	 �0{�M �6#��� �� � �i ?��+ ��7 �Ff f	 
��#7 >�#��	 �M ��7 �\�7)

�h	 	�Ff?MU7 G�� 
��7 F� oz\+ ��	��� G�	 lS#� ���+ Z	�i	 {�\M G\i	��5 �\M 
�\_
?M �����k G.
B.c1V� CF�%��:G7�+ �3����ir\0 ?M 	� �h��7 d��� �	��& f	 �@TM Gi	��5 ���	�0

��f	��	 .\#F�& X�\_�k ���\+ Z	�\i	 � �\�7 � �\i ?��\+ ��7 �Ff f	 
�h��7 �h	 lF	�M��M?
l�_�� �+ �3	�i o#$�� 	� 
�0 .\F�5 |	��\5 ��#3 �d�*� �	��& f	 >��� �F >�\� ��

G�	 . �� �F	6H	 lF	�M��M���??M ��6#��� ?\M��0 �F	6\H	 � G��i J	��� �F	6H	 o� �
�K�T� ?M ��7	� c�� ?M ?S�M �G%��XG�	 ��'i	.

D.%�%���) %1#;3:�� ��\3� ��\��	 Y�\�[� G\���7 �\M 	� ��\7 ��	� �p� �� ?7 �F���H��7
�	� �F � ��7 �3	�i mT@� 	� ��	 lF	 �	��	�� �3��X
	G� �*H �� �	� ��	� �
� ?7 
�\3 

�M X�K�T� �k ���@� X�����	 {�M ��7 �3	�i mT@� �	� �	��	�� �� 	� .lF	 ?��h X�K�T� 
�\3 
��M�� ��'i	X»J��	��	«�	��	�� ���/M �M)�	� � ��7 (�� �3�7 �M�F.

0R*��#�$� �!"� �� � :4���d �3 (%�;� 4���� (�2 �S�3 4O�$TI��

��/� �� J��'K	 � >�5X�(	�x��M �3)�?M�q��K�X��3������	 �\3 (���\%3 .�\�M
�\3 
x��MF�����	 ?%�!� �
?M �	f�M �� ��	�0 ?M J�+�F�� �kN#& ��k
$\( |f	��\5 ��~

�_ �\\M�n �J�\\�'K	
\\"�����	 ��\\g�#� �\\M J��\\p� � �	� ��FG\\�	 ?�\\%M	� ��\\@ .
���� �� ��h��3������	?_ �M�n�
� J��'K	 ?MFh4��3
s�\� h�f	 � ��h�\�� ?\�#&

�\\�X�K�\\T� �	6 �k\\�}�\\K ���\\M 6�\\3
���\\�F?�	w\\h
	F� ��\\@\\��\\��	� f� .\\��#3�l
�	wh	� f	 25 ��h��3������	
0��'K	 ?M ������	����J��	�\�	 �\M �k x#q ?M �0 ���	� f

��FGH� � ���q J��p� �����	 ��h���q ���+ lb#[���@� ?qF��*\� �/�k�Y�\��&	 ��
 |'0 � ���	� >�g� f	#�����q�T� �M��3��k�� ���q
3�\M G\i	��5f�M f	 ��i��\3

���� X��K.
��#3 ��	 �+ ?��h ?q ��K?M�q��K�X�	� �3
� �����	�M f�
"���� ���q >�M�n���

s�� ���H� �M J��p� � �	� h�x\��M L��\�� �� ?\�	�	fk � ��\�k og+ ?M ��h��� \3�	�\� �
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��	 ����� __________________________________

#��h���.������� ��� �	6�	 ?M x��M �3F\[M	� �J��'K	 l?��\%��f��\M ��\g�	 �\M U
»L�g*� Y�T��	«F�»�K�\T�X\�'i	�« �*H �� \�G�\3
�	� \3����	� x\��M �k .\�P�l

���*"�G(�H ���H� f��M �[i ?����K s�\� h�X�\�� �\@0 	�F�\���\�q .X�'\� 	 �\M \F �l
���q��3
0��'K	�Mx�� 
T0 ?M �3�J	�����	 ��k��q�� m�����{�#��	 � X�+ #/��?�\�M


�����	
	�>���� ?M��	�.8lF	f	 ��	�M
	F?\M NM�\�� ?g� \
T0 �\�k��q ��\K�mF�\M� �M\F�
?M �$�
0��'K	 ?�	��@5 �$�	f	��r0 J{�����l��\+ �X�\�3������	 \F ��\@� �\�	��M �F��

f	 	� Y�i�	�_F� � ��q 	�& F���� G@hf�M f	 ��	��M �F?#K	 |	��#� o(�� ���F�.
s�� �h	 h�t� ��	��M X����?�	
?�	�	s�� ?q �3� ?\M ���\� >�\g� ���f �� X��3�

 ��+�M �k y�"F��K �� �	 �h	 ��	�&	 ?q����q U/�
��_#@P g �� f	�?�\+	� 	� G
Ff�� �� J�/+ l%¢� c��( �XY�\T��	 J'g\@� ��+�M ��i ��q �K�\T� � L�\g*�X

�'i	�� �3�q�F�M� .#3 ��?	F_�	 ���	�� l�X6�3
s�� X��3� ?MM�i�_�	 �M�X6�\3

s�� h�i�M �� � X�+ �%#3 X����� ��	��Fh4��3
0	��s�� h�X��� ?\M M�\i����\�
 >���s�� ��h��3�� �	���h���.	�\MFl>�\� O�\"�	 \5 ���\%���?\��h 
	�\M \i�M�
"������	 ��	 � ��	�� d	�
� ����F*�	� l�?M GX�_�M ���� �� =�
i �\3
U\q � ?�M�\�

t� ���H ?q G�	 d��( xP�q�?��3
H�q����� U/� �F?c�������%3.
� X	�F�_
x��M ?q �3\?M�F�� X4O�"�	 #K	 o�	�� �	��H���� �TM\\���\��	�0

5 ����h�� ?M l�i	��5 ���F@?���q U3	�H � og@��k?�\�� ��\@� J�\�'K	 f	F��
5 ?q G�	����� ��&�� �k f	 �.� �/�k�	� ��qw\� J��'K	 ��f{ Z��T� j�( �M ���	�0
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63 ���\q �	�\�&F��\p��	 ?\�


h�����	���|'0 Uq ��h�\��/MFX	� l� o��G%.	6H	F��� ��3
\5 �\�k�� �3�q �M j�	��� X�/M��M�\��X�\+
s�� h�	 ?M � G�	 X���F � l�3�M Gi	��5f�M ?M �	 �/*0 ��g�	 o�f 	� G\i	��5f�M ��
� >�#��	 � X��q Uq 	� \F ��

����q .	 �� ?q G�	 ~"	�F��/�� ����� l»|'0«�M 	�F��*� ?M �
G\H�h �\p� �� �k ��� :G\(�H ��\�H� ?\����K
s�� h�� X����	�M �	 |'0 o��+ ��	�0
�� \ �	� Gi	��5f�M f	 O����	���	�0 J��( ���F\?��P �'�� � �+�M \�f�

	�M ����
��0F	�+ �� �p��F�� �{�#��	 � Gi	��5f�M y���k��q�� f	 X�����	
�3
�u� ��p��F	�M
\���?\M ��
X	� ���� 	� ��/M��+�M ?�+	� >���� ?M 6.�3�_ 	
?�+�� � J{��� �� ��&�� �3
G(�H ���H� ��	�\� �� �\3 �?����K

� o��+ 	����+ :H�q |'0 �	��H�	�M
}�K ������ ����	�� ?M �3(Padilla and Pagano, 1997) *\� ����
�K f	 �'�� ?q Gi	��5f�M f	 ��
�F��0 VF	�+ �� �p��F�5f�M y� ����	 Gi	����+ .(Bolton and Scharfstein, 

1990; Hart and Moore, 1994) 
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N#& ��k
���q .x��M � �3����� �� ���	�0�_ �M�n ?
��\g� f	 c\%q ��\q� \"�������
�f�M �����	F�� �M G�$( ?M � ���q �F	 �	�F�$0 � ��@���M�� VX?����M �\3
c\%q ��\q�

��f	��IM ���k.���� ��?� J��p���� �{�#��	 6Fh f	 J��'K	 ��	�� GH�����\���	 ��h�\��
�$0���M�� VX�$0 � J��'K	 �k G$(�0��\(�� o\&�� �	��	 � �k o�?��\@� ?\q �\3

�����F�F}�K �� GF���" ����TM U@P ?M ��qw� Gq�+ �
?M� �p�����.

����� ��	��K f	 J��'K	 ?MF ���� V?�� �M �kF��	�\� c�n	 �� ��h��3������	 �
�	f�	 lb#[� � �0 G�	 �0 .s�� h��f >�K �� c�n	 ��h���q���\�� f	 ��i
\���T��

�� �����	F� GH���� �� � ���q��5�� ?��F� �&�M ��i J��'K	 f	����	wh�l\g#� �'��
 G�	��H
|�i  ����3
��*��
?�\+	� ?�����q �� �\+�M � �F�\_
�M�\� X�	�\#3?

ir0�?M ��i f	 >�g� � Gi	��5f�M �� ��+�M ?�+	wh �& .�M��?��\���	
\� �	�\H	��\�	�0
	� ���k �'�� ?q �3� ��@��z0 ?M ��#��oz\+ �G��g\� o$� �\FO�\� �c\%q ��\q� ��\i
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1. Debt Contracts or Securities  
2. Read Collateral  
3. Lease Registers  
4. Negotiable Promissory Notes  
5. Department Stores  
6. Statutory Threshold Size  
7. Private Credit Bureaus  
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1. Black or Negative  
2. White or Positive  
3. Credit Score  
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1. Black Lists  
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1. The Belgian Central Office for Credit to Private Individuals  
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1. The Fair Credit Reporting Act  
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X�+ ���@� 6� f	 � ��	F'K	 G0���M�	�P � ��P�F���	���i�M .
����[i �0F��& l?*"��6g� �� ��&�� GF	 X�\+ G\M�t ?q G�	 �k x\FO�\� l

	�kF��#� ��n�	 �
%M �	�	w_����� J��	��	 ?M G�%� ��G�	 ����� �� .��@q �k �� \F x
%�!�?#����0��'K	�6q�� x��M ?q ��	� ��&�
X�	�	����7 \ ��J�\�'K	 y\�H

 ���"��������	� �3
	� G�_�3N#& ��k
G�	 X��q .6q�� x��M
6g�F\0	���� x�
\(�
i J	�	�	 ?q G�	 X��q N"��W\,�� 	� \���\�q �\+�i�� J�\�'K	 y\�HF	� �� 

)	f	 ��
��F63 GH�F?�(�� �MF�����	 J	�	�	 �
(�
i�	 ��	 ����q ? ����Fl	�\M ��q

�5FH�q GM��� ����k ��G�	 X���� .	F�� �M �[i >��� lX0�0��\@0 J��F	� J�\�'K	 x
?M M�i�� ��@��� �3�X�'� �M���*� �k����q \i�M �� ?\q�	 X	� �\/�0 ���	�\�F��\�

H�q GM����M������	 J	�	�	 l
(�
i�p�0 ��UF����k x?%M��	 �� ��\�+FU3 ���\(\
____________________________________________________________________ 

1. Mexican Bank Association  
2. Transunion  
3. Buro de Credito  
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��#� J�%�!� �����k ��\@q ��P �� �'�� ?q G�	 �����	 G�tF�\g
\0{�	�\&	 ?\M l
G�	 X��k�� (Jappelli and Pagano, 1999).
����h����� G�	�J��'K	 ?MFg����$� f	FG�3
�(	�X	� f	��	
��p�

�@0FG�	 J��'K	 x.x��M �h	  � �3 ?M �3���)�%0 ��� o��0��'K	 y���i (�"��
�@0 ?MF�@0 J�%�!� ���@� J��'K	 xF?M X	� J��'K	 x�&�F#�����M .	�M
>���

	 ��F�	�F(�
i ?%�!� x��F��#� ?%�!� x�X	� f	��	
x��M ?q G�	 X�+ �3
��/� �(	 �	�	�����%3 �/�k .�M?g�F	 x��M NH��� ��0 �M �%#3 �3F�@0 J�%�!� GFx

�	 J��'K	 �G f�M�@0 ?M �"��F� J��'K	 x����%.

0R*R@���"�4:X��6 �2(�d��4

�����	 J��'K	 ��p� �+�M �	�� �h	
X���$� ?M 	
f	 �0	�H»�\+�i�� J��'K	F��«?\�i	��5
 �X�	� �3�F��M��X?#33�M��3
�f{ ���q U3	�H ��g3�M ��H �3 � � �	��g3�\M G�	 \F ��

?M 	� �/�k ����+ G��F���q .�P���q l
��P�3 ���� �� =�T+	 X��\� ��q 	
�\�	 G\�	
 ���� ��Gq�+ �3�P�� l�G%�fF�\TM �{�\#*� �\/�k 	� �\3�F�3���i�\� f	
\3��h��

5���X�	���%3 
�� G$0 ��0�#� ?qF�FGF���� Gq�+ xF?�	wh
 ������	� �	�� .�\h	
%q�	 f	F�3���i�� l
5����#��	 ����#M oH�n X��� �{�� l�%�	���q �	6�3�\M�\Fx

�#�3	� ������ Gq�+
�b#[��\��	�\M
f�	 \FM���+F_�\%���\���	
G\�	 Gq�\+ �k .
G�	 lg#�F	 Gq�+ x��#�
3�M ��q��	��\+�M ?�+	�  �\����?\q �	 G\��{�M X��\h

?M �+�M s���� J�+ .N�	���F*� �{�#*� >6 6�� X��h x�����q �K f	 s	����	 �M \F V
Gq�+ �3
��#�	
*"� �U �� ����%���q G���q ��/�5 	� ��i.

	�M��MF� l�#/H �	�0������	 J	�	�	 �h	 ?q �
(�
i���#� J�%�!� ��G�t
�� J��'K	 ��3	�TM �����	�����M��X��3�M �	6�Gq�+ �3?M�M �����k G��F���	��M �

X�	� �3
��i 	�	�M
Gq�+ �3
FX��h xFq ?P��Ig��� .	F%M o#� �� ��q l�GT� ��
f G�	F�	���i�M �6��%� 	�
��M�� o��q � ��kf�� ��	� f	X�3���i��
��3�5���X�
��/� ��	�
�3
M ?q G�	 ?���&��P�lGq�+ �3
FG�	 �	���M X��h x.X�'� �M��k

 
	�M�����	X$(�	 f	 ~FJ��'K	 l?M���$�?�	��	FP��Ig?3�M��3f������	.5���h��
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i�M�j'��	 �3
�q�+��� ?M
i�M �'�� ?q G�	�x��M �3
	F �����F	�M
f�	FM��
3�M�FP��Ig?%�!� ?M ��i?��#��	 �����	 G�tF ����\��i J����$� ?M ?� �\

?�%M	� ��	.
	F?�g� l?M��K�F	 ���� �� X4F��	� d	�
� �	��fF	 ��
��	 	�Ff	 og\@�� �	� \F x

��
��	 >�n ��P ���6M G ��
�q �	�*0 ���
X�\_�M f	 �\3
� G\�	 x\P�q ?�b\%� 
�(	������	 ��p�
X�_�M �M ?� �3
�� xP�q�(�
i L���M ?qGq�+ �\3
\� ����

�3��/�
��
��	
G�	 ��6M .	 =�i ���� ��F�\+ ?\q �3��/� l�M o� \� ����*\u�%� ��
U0�i X�h�	�� ��{	�d���\( �� �\3
\%@�f�M_���\p� �F�k �\����\+ K\�\�� W�*�f	

Gq�+ �3	�	�
g �� ���i�����5����0 � X� ���0� G� ��h��3������	�� O'K	�\��f	
#3 ?M � ���	�� �/�k ���i��� � l�U\�� ���\� �� O'\K	 c\%q oF3�\M ?\P��Ig�	\Fl

?��#�� �3��S�	 � ��	�� J��(��_�%g+����3Fx	 f	FJ�\%�!� � �3��/� l��\g�	
+�5��H�K��� W�*� �*H f	�G�3
��
��	
��	� ��&�.
F� ���q ?P��IgF	�M ��
X��h �3
�q�+���_�3�5���X��0����+ N��� �� ?q

�+�M ?�+	� ��&� .i�M ?g�k >�	��	� �3
Gq�+ �3
��#�	
�{�#��	?M ��o��#q ?g�k
� f	�����k �	6?|�	6h 3��?M��#� J�%�!���t�����	 GG�	����+ ��F�\#���\+ .
�P�*"� l������� ��Gq�+ �3
>�n ��k?M>�#��	f\F\� d�\�0	 ���	�\M �\�	 ��\�H	


X��h �3
�3� �� ?q G�	 o#�$� �'��q xP�q i�M �� �'���	 �\���� �3��\@qF �� \� ��
3��h ���i���\������� ��Gq�+ �\3
y\���� � x\P�q\G\�	 >�	�\�� �'��\q 

(Barca and Becht, 1999) �h	Gq�+ �3
��#�	
FxP�q X��h x)�{�#��	?MJ��( ��\g� (
���� s	����	 ?MF�
?q ��f	��IM �	�q�3xP�q ����k �� f	 �0?|�	6\h \3��?\M J�\%�!�

��#�������	 G�t � �G�	�3�M �	6��3
� ?�i��+�� X��h �k�����.
X��h ?g�k ��� �3
 �*H �{�#*� ��6M����@ ?\M 	� lF�\�P ��\@q |��\%h �\_F�

�� ��3� .F� X��h x�X�#� �TM ��	�0 	
3�M f	��K f	 	� ��iFc*+ V)Gq�+ �\3

��#�	
(3�M �k ?q ��q wi	 ��@q f	 Z��i �� ���%���3	�G�t ���#� J�%�!� ?\q

 �*H ��@q ���� G��� ����qFM���#� ��7 .?\M 	\Fl0�0 \�cx\��M �\3
\�i	��\�'K	 J�
H��+���M��X3�M oq��3
G+	� ��3	�T� X��h �k .#3 ?M�0�0 l�x��M c�3
&��i�
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#��?M ���	�0X�	� �3
3�M o��q � lb#[���3
�i	��5 G�� Gq�+ �k����q 	�.

	�M>��� ��	 X��h G+wh�� �	�0F �����Ff��H
8	� ��\q X�3�\@�.�\p� V\�K

 �	�%�� f	 ��� ��P3�M��3
G�_�3	�	 �� �kF?3� o���� ?M ��of	 m��� J��'K	
���� ��/�5 �3�p� .f��H X��h
>�\� ������ \�����*�\( X��\h l�	F �� \� Y�\%$� �

��	�	� � �+
 �� ���i���5����M X� \F ���\� Gq�\+ xF?�	w\h
	F �� \���F���\� �
�
�� y�H ?q ��M ?�%M	� Gq�+�(G7�+	 ��F ����� G�t ?M ���\���M X� .X��\h �k

	 ��F ����K f	 ���@q �k f	 Z��i � �FVGq�+ �3
fF��#���?� �\�� s	���\�	 ?M ��i
 >�� �� � ��M X�f G�� G�_�3���� *"� ?M� �� �	�["	 G�\����.3�\M o\q��k

��0 Gq�+F?M ���������� �{� �������?q �»M�3�M oq f	 ��&��i�\(�
i �TM�
H �����I�l)����������{� (q��	 ��3�M oq f	 ��#q�&��i�6 �\�
)�����\��{� ��� (��
�/��	
>������ ��M«(Penati and Zingales, 1998: 20) .��0F?\� ��\� o\q f	 ���\/P
3�M�g��M�n�t���?�	
X��h �k)�������{� ��� (x��M ?M �3
&��i�� ��M����+.

	 Up�	 �TMF3�M l��K f	FVF\��#�� x?5��\�f	 X��	� �\3
���� \3��h�f	\Fx
Gq�+� Gq�+ ?MF�_
G�� X��h �k �� ?M��M X�+ G�� .

+�� J'g@� ?�� 	������ f	�Gq�+ �3&��i J	�����	 ?M�y�H �?M ��o��\g�	
�K f	 s	����	F&��i J��*+ V�Gq�+ �35�#� ��kF�.��������q�+���\%����#

x��M f	 �3
&��i�s������q�3�M ?q ��	� >�#��	�?\%�!� ?\M �	 ���\#� G\�t
��@� |�	6h Gq�+ �k O���� ��@q �� �����	 .X��\h ���i�� �\3
���\�P���c\&��

5���X�og@� ��+ �0����+ +�� og@� ��i ��	�f	3������	�f��	�H
G�	.

/R*R@2%��#�$�4S�����(

�3�	f�M
 �#*�� �� ���� ��6H	f�� og+ ?M ��
	��
�3f��
���\~[� �� ?\�[�� 	

��$0	 �����F?�5��	�F�k ����F� ����q�� �... ��/& ~[� �� ��\�K f	 \F J��\�0 V&��\i��

	F���Gq�+ �3
��#�	
x�#0 �Z��i ��Gq�+ �3
&��i��... \� ��\n�	 U3������\+ .
Fg��*�0 f	�P J���n�	 l�	6H	 ��#3FM�& �?�&�F	 J	�����	��@q f
� ��\@q ?\MF�\_

____________________________________________________________________ 
1. Ferruzzi  



:D �����	 ���� ����� � 
��
��	 ����� __________________________________

G�	 .Gq�+ �3�������K f	F&��i c*+ V��\3�	f�M ?\M ��i
��\���	
&��\i�G\��
F	�M J	�����	 �k f	 � ?�H�
 �� NM��� l�i�� O������X��q X�����	 ��i63F�?���\�F?	


X�	� �3�q 	� ��iF���$� f	 �FG�3
�����	
�i	�����+ ='i.����3Gq�+ �\3 M��\@ �
���� �	f�M ��F?��/&���p� ����+ ��n�	 �3
��������	 J��'K	
��#q U3 T\@0 ?M�m

3�M oq��3
�/�k �������+�(Ibid.).
�����	 J	�	�	
	�M f���	 ?M �0
��\F����F	 �\M \F W\��T� ��\�3	� �� ?\M og\@� l

X�+ o���� ��	 :��%� ������3�	f�M ?M U
&��i�FU3 �5��\M ��\+ ��# ��\���	 J	�	�	

&��i�.��%� ������ 	� U��r0 �M �	�0�\�$� c*+ 2��3��\@q ��
&��\i�\F�\M �

�iF�����	 J	�	�	 ��/� ��q	 �
����#����q .�����	 J	�	�	
�I%q	F� � lF��\g8?\q
	 �� �/�k ���F�k �� G�	 X�$�� J{����k � �F�g
0{��P f	 l�+�� l���q X�����	 �\� 

U3 ����q		�&	 >�� ��
	F� �5��	 �� ���3	� l\����\%3 6.;��\���	 J	�	�	 �\�	
�F�\_
	�M
	 �M	�M �� G�����F��n�	 Z�� l	 ?\M G\�� �3F?g�\+ ��\� 	
5 f	���\# �\3
\M�l

��@q
X�f ��	 >��� 
	�M |�	6\h X�	�	 
��\���	 �\3�9	F �� \� >�\� �� ����� �	�\��M

5�0��'K	 ������ �M ��iF	 J	�	�	 ������
�5��	�F��q �'�	 	� .	FJ	�	�	 l���	����	 �\M

�	���M
J��'K	����F?M������	 J	�	�	 l
�i	� o��%����	� G�� f	 ���M ���	��M
 ?M ���i >'���	?�	�	 0���i��M ?M�@�Gq�+ �3
����P�����f	��IM.

/M�@� og@��	�M
��#� J�%�!�������	
� ����+ ?q �3�F�	�Xo�� �k�6
��g#3
M������	 J�%�!� l
���	 �F\M ���\@� o\
H ������\p� l�\3
0�\�'K	�

�+�M .	 �� ���q G�$( ?�� 	F�f l�%M ?�����k �� G�	 ���q o#� f	 �0 .j�\( �\p� f	
+�� J'g@�����\�H J��\�0 f	
�\3
0�\�'K	�	 ���\@q �\3 �� \F ��\� �n J�\%�!� l

�	�K��3
0���������	� .�� �'������k ��+�5 �	6?|�	6h 3��|�	6h J��'K	 O�� �
*�	� �	�� � X�+��� f	 G,���F(�
i U�?M �/�k �� ���
�#��FJ'g\@� ?\q G�	 6

____________________________________________________________________ 
1. Experian and Dicom  

;.	 ?M y�H ?�� 	F � l�	 ?q G�	 X���� oF�����	 J	�	�	 l
>�n ��k
��kF�g�F�����	 J	�	�	 x�#0 ?M
&��\i�
��
X���k ��	 .{�F� oF�_
?H�( ����� �3
+����� f	�	 �� L�F6� �G*�( l\F\�H �\�	� G�J	�	�	 �� ?�\+���	

�#0 � ��6MF��k�� NM��� ���q O���� ?M o
��G�	 X��M ��q �� 6.
3. CRIF 
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{F�$��� �	�� �/�k ��n�	 X	� �� �M��3� .	Fg@� lp� J'���_�3 U�5���X��0\���\+ �
���0 ?q����f�� G����� ��3
�	�	
g@0 ��0'��z0 �M	�M ���� 	� J	��?H�\"	 �k ?\M 6

�q�U.	F���f�� lY�P��P �� �{�#*� �3F���$� xF?&��M G	
� X��\q ��\q W\[*��
�3��@H G$0
�M����\���f�� ?q �3
(�
i�� �	�� ��_�0 �� 	���3�\�����%.

kF	 �F� lFh4�� �3� � ��	�0�����+ ��%�� �M%�!�?
�3 ��#����\���	 G�t �
�����	 J	�	�	 |��%h ��6 
(�
i��\+ v�+�MF	 �\��5 �\FG��\� ?\M >	!\� l\Fx
�����	 G�t ���#� ?%�!�_�%M��+�M ?�+	� .?q �5��	 ��?%�!� lF	 �3�\� �'��qF#�

J���0 X��M �3
�+F�
�MF�gF��\@q G\�3 ��\��	� �_
\�P c��\( ?\q�0�\%�!� l�
?�%�	��� ����%3 �	�� �� �M ��	����@�	 ?M � ����M U3��0 ?M ��F � l�>�\#��	 o\@��&�l

�����	 J	�	�	 ��+
����P���M?�&
��	� ��&� �/�k (Jappelli and Pagano, 2000a) .
����l>���3��@q�F?M ?q hf�0�%�!�?��#���r0 �����	 G�t�X��q 2G\(�H ���	

�	�K ���	���g+ ?M 	� �k���p� �M ?q ��3� ����	 �3
��	���
�q�+
��\�0
�\(	�
�+�M ?�+	� G/M�@� �3��@q �k .	 ��F�f l�Xf�0 �	�3�, ?� *��� f	 �	��	����/M G
���	���i�M.

6�F	 GF	 �� �	�F(�
i J�%�!� ?q G�	 l���#� ����\���	 J�\�'K	 G\�t

Xf�0 �� �3 �r0�0��'K	 �+�5 ?��	� f��3 � ���%3 2�i �/�k���� ?*\��0��\M � ?\�H�

q#�63F�*0 � }�& oM�� ?�FG�	 o.lF	f	 ���3��	�����	 	��M	 f	 G�	 �f{
N#& ��k

J��'K	 G�t �?M�$�
�*0F�	�K � W��{�	 ?\q ��+��\@0 ��\g�	F\M J�\�'K	 x�l

�i	� ��h��3������	�?M�h��\� ��\g�	 w\5F���t � �\+�M \�����\@0 ��\g�	FJ�\�'K	 x
f��	�H
�+�M ?�+	� ��&� . 		 �� ?\�� \F &�0 �{�\#*� �	����	 J�\/�\��\�P f	 N��\��l

�@0F0��'K	 x�����+�M ��	F�f ��	 ?�F/� 	� ��q l����q.

+R*R@�\ S� Cq�
\:`1�F &4

/#0������	 J��'K	 ?M ��M�� J	�
p�0 ������� ��	�� U��� f	 G,���F(�
i U�
���$� �M �	�H	F����g+k?M�� ��	G�.�P�/#0 l��0	��3��@q ��
�5��	�F� ��\M 6�l

	F�3��\@q � X�\$�� J{�
�\5��	�F\%M�J��\�0 � X��\M J��\��� �� �\3
��\tk ��\&��
X���%h 	
og+ �M h��
��p� �3
�����	 J��'K	
G\�	 ?�+	� (Ibid.) . �	�\� �'�\��l
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GT� ��h�	?�� f	 G,���F(�
i U�og\+ f	 N��\� ?%�	�H �� h\��
��\���	 J	�	�	

(�
i�G�	 X�+ ��@q �k ��.	�MFl>�� ��� \F �\+	��M ��\��6  ��\������\M��Xtr\0��

�	����� lF(�
i U���p� �M �3
�����	 J��'K	
+�M ?�+	��U.��#3 ��\M�� ?q ?��hX
pH��?	�M Y��[�
��p� �3
�����	
�@H	 ��+ ?��h
\i�M�G\�	 l\g#� J�\�'K	

%M 	� �������»���$�«T� �X��qX�K� w5F�
�Hk��q �F���\� f	 �\�#q ?\M 	� ?*��& ��
�3� �3�q Y��[� .	�M��MF�� lF��g
�\� J�\p�'� ?\M G�\%� >��*��F\(�
i U�

����	�0?M��Kn���%����M U	��q�F��
��	
��	wh �t	.
X�'� �M	FlF���� xX�� f	 G,���F(�
i U���%� ?q G%3���\�/M c&�� ��#

 G��X�	� �3
i����p� �� X�+ X� �3
��\���	 J�\�'K	
\����\+ :���\q �	���\i�M
��f�M V� f	 =�T+	�$
0 ��[�n J��'K	 ~���p� �� �/�k f	 ?q �3
�����	
��\&�

��	� .�P����if�M l
q �/�0 ?������/M 	� J��'K	 G����q �\+�i�� |��0 ?g�MF��

�����	 J	�	�	 ?q U3 	�
c�n	?M ��o���� �k� �	�� ��f���h�� j�K�M ������f�� .

 ��� 	� |��0 �k o��	�0?M�h��� ��q ��� .����F�����	 |�	6h x
�+�i��F?\M ��
 G�t y�n����+s�� �f	 X��3�?�	�	 �	���i J��'K	 �k c��( ?M �����	
���\�q �

*M�	�M ?q G�	 �
�$0���M�� VXn���q |'0 J��'K	 �k ���M y� �����?\q 2\g�
 �k��g�	 w5F�G�	 .F�*�?q ��	� >�#��	 X�\�3������	 ��\M��X\F	6\h x��\+�i |F��

	�M
F�$0 ?M X�K�T��5 �	�3�, ���� x��� V
M����� .	�M��MFJ	�	�	 ?\q ��	� >�\#��	 l
�����	
�+�i�� J��'K	 G#� ?MF���+ |��0 ��P� ��.

	 ?M ?&�0 �MF�\� f	 G\,��� ?\g�F\(�
i U�tr\0��	6\%M�F�H�� �� \� J	�	�	 G
�����	
��#��(�
i ���	w_����� �� � ��	�

	�M �\@0F�M J�\�'K	 x\F�?\M ��\K
 
�&h �	�� ?&�0 ������� ��� G#%�)�.�(?Mo�
�0 ��	Fl�+ �3	�i �$M X��M.

kR*R@\��I4�� � �2(��#�$� ,�$TI�(�2�1�d �%(�%�V�1O ��\ 

i�M��	�K J���"������p �3
�����	 J��'K	
�3��@q =�
T�
��?*��0 >��
	 �� ?q G�	FX��+	 �/�k ?M G#%� l����+(Ibid.).
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*RkR*R@�2��S�3(_�>���4

�� ��@�M�3��@q
����� �?*��0 >��3������	�n og+ ?M�#����\%M�\M ���f	 �
�3��@q
?*��0 FJ	�	�	 �{�#*� ��P G�	 ?�H� �(�
i ��\���	
� �\�6?\%�!� 
�\3

�����	 G�t ���#����� �
	� ��i J��'K	X�	� �3
X�+ |�	6h 
�\�f	 ��h�\�3������	
#���� �	���M��[� ���3��	 �� �/�k J���i GF\%M �3��\@q l�U\q �� \����\+ .	\Fl

���$�F��p� G�3
�@0F� 	� J��'K	 x������ �M �	�0�s�� ��h�\�3�n�#\����
?M?%�!� �#� 
�3 �����	 G�t �����%��q \�+�?M ?���f�� ���� 
�3 ��/�?q?����M �\3


� X�	�	 	� ��i J	�����	����q .�0F ��	f�{�h � ��	�	� k ����hF�\�F\g�f	���\$�FG�\3

��\\(	 ��\\#� J	�	�	�H�\\q�� �\\+�5 ���\\5 �� ��\\���	 G\\�t�X�	� �\\3
3�\\M��\\3


s�� ��h��3�n�#��������� ��FG�	 :»��@� ��q	F�� �� ?#33 ��i �#����\M X�\h 
�����	 ��p�
#������ ?�+	�� ��qFy�H ��	� �3
xP�q)f	 ��#q����� 2 �\�8(

��F� GH��	 ?M � ���qF � l�*"� o���#� J	�	�	 �� �/�k G�G�t �����	 G�t �\#���\+«

(Trivelli, Alvarado and Galarza, 1999).
	F	 �� O�"�� lFf	 �	�#3	�� G\FX4	
?\%�!� �3�\( ?\q 	�\P G\�	 �	���\i�M
s�� X��\h c\ �� �� X�\@� G\�t � X�\+ G�t ��6M � xP�q ?�%$ 	 �\3
h�	���\i��

%� ��&�%����?�p� � �3F �*H �k ��� G� �*H � ���q \� ��\���	 G
\3 �\/�k��G\�t �\&
�#���+ .y�0�� ���7	F�����	 J	�	�	 ?M J�%�!� l
�{�	�#
0�J�#	��\3��	� �\/�k

� ��0�	��@TM��t����0��'K	 x��M V#��?M 	� ��0�	 J�+ ���3� .	�\M
?\%�!� �>�\��
s�� %M ?�%$ 	���?q ���	� 3������ X�	� �	�� ��i ��q ����� �� 	� ��i����\���
��@�
	 ?q ��	� X�+ G�tF��P U�� lFi�M �M	�M l�x��M �3
(�
i�G�	.

@RkR*R@Cq�
\VL�c1�\ S� rX�"2%��#�$� 

��#3 ��#� J	�	�	 ��+ ?��h �'�� ?q ��K�M �����	 G�t��3��@q �� ��@�F�+FNG\�	
 d��� f	 G,��� ?q X��3������	 *\" �/�k ���	�\&	 G��#\" � X��\M W
H�\q ����\��

��G%.�P �� �	�3�,�l���*"���#� J	�	�	�?M �����	 G�t M���?@��&���	�M
�	��H
____________________________________________________________________ 

1. Soles  
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"	�&	 G��#
� o#� ����� c��������q .�����	 J	�	�	
��� 6�\�P �\��	�0�\@�� l�
��+�M ?�+	� .��h U3 �'���K��u�	 �t	 U��+�i�� J��'K	F� ���%M ��	�0��\+�M �t!� ��

f�M �'��F�3��q�f�� �� o
�@0F� J��'K	 x�\�	�0�?\M M�\i�x\P f	 �\3
�\@h�M�
?M �	����	6M	
	�M
T@0��'( m�X�����	 �	� wi	 Gq��.5���� >	�M�q � ����hF�\�
»������
T+ J��'K	 ?M ���k � X�������\( xP ?q \���\�q�	6\H	 ��\�q ��F�

	�M �����
%q��� �	 ��� ?q»�+�i�� G��/HF��«��	�����+xP ��3
�\@h�M�	�
�	6M	 ?M
Uq � X��� 63F	�M ?�
�r0� �� l��iF�\3{�q �
H�\
��J���\i � X�\�f��

���	���0FG�	 X��q o«(Pinheiro and Cabral, 1999).

BRkR*R@1�O:sO �3 Q��� ��C�� �2(2%��#�$�4n��3 �2

o��q J��'K	 ���M L���� �� 3�h G�	 lg#� �0�x��M �� f	 	� �3F?�	� 3���ML��	
t��?��� ?M �3F?��������@gM J��'K	 �M .%M �����
�3��@q f	
����\� �n ?*��0 >��

�g+FG�3�F�+�X�����+ �����M	F?g� ��h��3������	 #\�� �\TM ����	� �{�\#*�
 ?M ���@� 	� ��	�?�	�	 t��?�	
��� X��\M �	� |f�	 �M	�M ��P c�n	 �k �	��� ?q ���q

3�/&�0 ����� |��h ?MF_��+����r0 f	� �� l�}�K ��i#���\��q.�L��\�� �
��M��q � lb#[� J��'K	 ���M
?M ���q �� h��q��
?�0� ���H ��M
�����	
���\�	�0

z0 ����	 �F�� lF?�	� 3���+�M �t!� .�0F ���	��\g#3 �)���� (�$0 �� \� ?\M ��\i V
	 �� ��5 �3	�+F�f l�X��q X��+	 ?� ��	.

i	 ?�g���lF	 ?M � ��*����\���	 J��'K	 ��p� ?q G%
\M?��\K �\& o\��qF6_Fl
�t�F�����	 V
���+ �h	 ?g�M�	� 3�������t� �M�� ?��	� 3��������� 	� J�\�'K	 �\M

 ��FK x�_M W��F� G#� ?M Gq�� �M U�K ?���� W�\@TM �	�\0��\t� f	F	�\M 	� V

���+�i �0F��@� lF�����	 J��'K	 � �	� �3�q ��
�& 	�F6_F�k l��q.

DRkR*R@\��I4��!�(I�#O��4�39�6�"2%��#�$� 

�g�?�3��@q �� ?g�k �ik
���	�K �?*��0 >�����p� �\3
��\���	
�g\+ ?\M�?\q
»��M��q«�/�k
	�M n ���q��q�g��M m
T����#3	 f	 ��+�M lg#���	���\i�M �	�	�\H G
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G�	 :q G�	 �f{������� GF?��%�	��3��/� ��
g��M��
y\M� �\� ?\&�0 ���\� 	� �	
�	�K f	 �X�	����p� �3
%M�5 �����X�)�+�i J��'K	 ?qF	� ��?MJ��(%M�o\
�� ��

 ?�	�	 X��qF|�� ��3
?�0� ��M
%M�5 �����X�	
���	� (Y���&	��+.
�3��@q ��q	
��p� �M 	� ��i ��q ������ ?*��0 >�� �� �3
���X»�\+�i�� J�\�'K	F��«

\�@H	 �M �{�#��	 ?q
�F4h��	� �3
G�	 X	�#3 �	�H	\2I� �X��q f�nk ?\M ��\0F��k
��p� �3M J��'K	 �M 	��Y�\%� J�\�'K	 �'�� ��@ �\3
�q�\+��\$� �X�\�F�FJ�\�'K	 �G


T+��� f	��M�� � >�z�+	 VM	�� o?q��\�
�... �\��q o\��q .���\�H f	 X����\�	
c\����
 J��'K	 �0 G�	 
���"K	 ��p� >�$0 ��g�	�����	 J��'
�M 	� ��q U3	�H ���f G+wh.

@R@3�!O��� � ,�:��2(3��JJ>.�4�>\ �%:�\ S� C:`1�F &4


��S�#������ �6��%� �����	 �	f�M ��k��q�G\�	 J�\�'K	 ?M .�\3 X�\�3������	�M\F�
0��'K	������	 ?�M�� ���� ��
��@�
�+�M ?�+	� ��i0�� ��	��MF��	� s�\� x\%

?M ���k�M 	� �	��q 	 �M �F#
0 ���� l�_M U�k ?q ��F� ?M �
��q �[�	 �����	F�\h	 � ?� �
i�� ?P �M �3�M �����	��MF	 �F�\3� ��\��	 	� ��q l��\(	 og\@� �\�	�	F?\q G\����

?M �$�	F�5 ���F0��'K	 X�_�	�M
��\@� �����	 ����F\
T+ J�\�'K	 ����K\�W
���*��	��+	 ?M �	�H	 f	 ?�+	wh����+ ��+ Uh ��g�	 ����M y�n �����X����\�	

� ��*�� ��	�� � J��'K	 f	F�_
	 f	FG�� l?M��&���kF��lF	f	 }�\[� ?7 � 	!� ��
G�		F�?g��q�f���@0F�M ?\��_P J��'K	 x\F\�	�K ��f	 G\,��� l#\" �\0 ��\+

(�
i J��'K	��\g�	 ��k l�\+	wh �	��+	 ?M ��g�	 ��	�H	 �y\�n J�\�'K	 }'\(	 �
f	 �	�H	 N�� ��g�	���X�����	 �.../�����+.

	F	 ?M l�i	��5 j�3 �M G#%� lF��$� ���5 l
�M��0��� � J�F?�3
M�l\��# 	�
� �	�� ?* �[� ���� 	��� �3�U/� �0FlL�� �3
Z	�T��	 	� �k����q .��\p�� lF	 ?M

3�_� 	��M	�	w_����� ?M��0 ?M 	�wh�
	�M
f	 G\,���X�	� �\3
\(�
i�VK�\�� ��
��/& W��T� 3	�i�G+	� U�	 ?M��0 2I�F� � X�$�� J{���	�� ��	� �k y�0�\� l�\M

____________________________________________________________________ 
8.Y��7 f	 �$�� lF	 lF��0 ��� �� �(�
i UF�� W� r0Nicola Jenzsch, 2006 G�	 X�+ ���%M X�����	.
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��@�M G�� ?* �[�?7 X��7 � ��@���	w\_����� ?\��_P �\3�
	 �� \F �g\+ f	 ��\@q l�
�6&��	w_����� ?M
h	�H�?g�+ � �	
>�\$0FG\�	 ?\�H� .G#\%� ���	 �� �\#�3	� >�\(


��g#3 ���f��
�3
��
��	
�#� �� ?*��0 �F�� f	 GF(�
i U�J�\�'K	 f	 G\,��� �

T+�H�*� �	�H	�����+ �U/� �0Fl?\M �k >�(	 \
�0�\� �	�\� �\$M ���\� o�h\���.

G#%���f�	 ?M �FM���#�3	� �����
�5��	�F\(�
i J�\�'K	 f	 G,��� ���=�\
�i	
��	� .	F	� ����� lG3��\+ �#�3 �\3
f\F��
�\#�3	� >�\(	 ?\M
���f�\� ��\g#3
�\3


��
��	
��\� � ��	� ?*��0 �
 �\(	 ?\��#����3��\@q ?\q G\�	
�M �\u� \F �� �
�	w_�����
f �� �0 � ���q ?&�0 >�(	 �k ?M \F��
�\� ��F�3��\@q �G\�	 
��M��\7 .

G#%���/P�� �F	 � �5��	 ?F��� 	� X�$�� J{�F?%� X��q U/� 0�FlJ��\�0 �\3
	� �\/�k
Z	�T��	����q.G#%� ����5 UU\/� �\0FlL�� �\3
�	w\_�����

	�\M f	 G\,���

��F(�
i U�
T+ J��'K	 ��N#& ��M
����+.

*R@R@�5:��[ X�N�� ,M�:� �% ��#�$� �!"� ����1) 

|�	6h ���� �� ����	�� N"� ?M ?q 
��@q l��%T� 
�����	 �3� �	��	F	 ���q X�\$�� J{�
��M .��@q lF	|�	6h 
�����	 �3� 	�#�� ��?��� ��� U3�f�� f�nk 
�'�� ��\7 �k �\*M �

	�?*��0 �	� .��3 �����	 ���"���� ���f �k �� J�\�'K	 xF�\@0 ��\/�� �\M �F��\+k ?\��h
�� �	�� 
�����	 J�%�!� ����i	 �� 	� ��i J��'K	 ?�	�	fk � ���+	�� �\��	� .�\%�!� l\F	 J

�\� 
�	�H	 ?M =�T+	 J��'K	 |��H ?M �	��	 ?�	�	fk 6�� l\F	 f	 ���\� �\3 ?\M ?\q �\���q
 �\� ��� ��i NH��� 
���	� �� J��'K	 �\���M .l\F	f	 ��f	 ���\@i�� ��\���	 ��h���q�\"��0

����\+	� �k �\��z0 �� �*\� ��&�� N" �
	�\M ����	�\� N\"� ?\M �	�\�	 X�\$�� J{�\F	
�� lF	 f	 
��h��&�X�����	 �3��q .����h G�	 �/�k ���� ����� 
	�M J�\�'K	 f	 G\,���

X������ cF�
0 ?M �
T+ ��	 G�	 =�i l��	�� cF�
0 ��	� ��&� ?��k �.M lF	 ���$?\M 
��&�� l��	���k J	���z0 � X�$�� J{�F	 �/��UFf	��5.

*R*R@R@7��-6 91��) P1�� ��M%�$ (��#�$� 42% ��� *t+A 

� �	 l|�	6h ����� 
�����	 �3� ?q G�	 X�$�� J{�F	 �� ?\M ��\K O�\"�� ?\M =�\i
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�� J��'K	 
�@H	 �f	��5 .|�	6h J�%�!� ��3�X�����	 ?q ����M �0�%�!� l� �	 l\F	
��@7 
	�M �kf�� �� �/Xf	 G,���X�	� �3N"� ����� ���7 .U/� lF�\0 �� ?\q 
�\�	��

�� G+	� ��&� ����� lF	 ?M �	�0 f�\&	X���\_F�M 
�\@H	 
�\3 �\q� 
��\���	 J�\�'K	
X��+ ���?�[i }'(	 
�3 o#* 	����� � X�+ G�t J��'K	 
�3 
	�M �F	��M	 G�t ��h�\��q

��q X��+	 �J��'K	 .X�_�M WF�*0 ����� lF	 �� 
�3 |�	6h 
��\���	 �\3��8X�\+ ?\�	�	
G�	 .���q�.��� �F�#� 	� 
��	�� h ����� ?q �3�|�	6 Xf�\&	 ?\�{��� 
�����	 �3�

X�	� 	� =�T+	 
�����	 J��'K	 f	 X�����	 G�	.

���q�.��@H	 f��� ��	��
	 �� J��'K	F|�	6h ����� L��	�M X�$�� J{� 3��
�����	
>�� Y�
� ?�{������� 

����� L��	�M|�	6h 3�������	
Y�
� ?�{��� >�� ���� �(	 ���� ��/P �����?M �	��	 �	�0
�@H	
 �� J��'K	�=�T+	��q :

W 	 (�3�	��	��
�	��
Y(�3�	��	��
M�?#�
Z(���*� ?��h�3?���0
���q�"��0 ?qX����	 �����	 ��3� 
�(��F��	�� �
X�����	 ?q � |�	6h f	 X���q����0 f�
�������+�M ?�+	�.

�ikF%M �X�+ �q� ��M l��@H	 � G�	 X���%h ��
Xf�� �� J��'K	 �3
���0
�F� 	� �_ \� 6
��M���h���.	 ��F	 ���� lFk ?q G�	 }�[� >	!� lF� �������	 J��'K	 f	 �	�0
	�\M
X����\�	

Xf�� �� �3�F�[�	 �M ?q
� y�0�� �����	�G%& X�/M �G%Fi ���.

=�
i�� ��0 ���� �k U�� � G$( ?q �0��'K	 \F |�	6\h ����\� �G\�	 �\3� �
%�!� ?�{���?|�	6h �� W,�� 	� �3� ?q ��qF���� ��F{� �?\�	�	 J��'K	 G$( �M

jw� 	� J��'K	 �k �F ��q��q .X�'� �M���P �lF	 X�\+ ?�	�	 J��'K	 ��+ mT@� ?�
,�� ?%�!� �G%�� ~�$(G�	 �k ~�$
0 ?M W.�M ?g�F	 U/� ?�g� �����\� l\F	 L��	

�/�0 J��'K	 ~�$
0 G�	�i�� |�	6h ?%�!� f	 �k f	 J�\�'K	 ?q �F�& f	 ?� � �3�
____________________________________________________________________ 

8.|�	6h X�_�M �� d'K	 �
T+ �3 ?M ����� lF	 WF�*0 V�K 
�����	 �3� ?M ?q ��+ ���\M �\F O�\���	 c%q ��p��
N#& ?M ���� c%q �k� �t mT+ ?M J��'K	 lF	 ?�	�	 
	�M �	�H	 
�����	 J��'K	 �M�Ff�	 � 
� �� �	��	 ��7.
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G�	 X�+ wi	)x��M �����(��M �3	�i f��� �.����� lF	 WF�*0 L��	�Mx��M �F �3 �_F�
?M�@� J�%�!��|�	6h X�_�M ?M 
�����	 �3� �#� ��#+ ����.

oS+�.�|�	6h J�%�!� ��q X�$� �M 
�����	 �3� h ����� L��	|�	6 ?�{��� 
�����	 �3����� 

��oS+ d�H?('i 	
�$� f	X|�	6h J�%�!� ��q ����\� L�\�	�M 
��\���	 �3�
|�	6h >�� ?�{��� 
�����	 �3����� G�	 X�+ X�	� �F�#� .X�\+ X�	� �F�\#� U�'�

G� �*H �_���M og+ lF	 �� F�3 ?\q G�	 ��3Gq��\@� f	 x\F ��\��	 ?\���5 l\F	 �� ��h�\��q 
�� ��3� .%�!� � x��M?|�	6h �� >�M � �� ��i ���� �� 	� J��'K	 
�����	 �3� ���q )IS .(

X�����	 �h	 �+�M ?�+	� ������ J��'K	 ?M �3	�TM X���q)D(X�\+ ?\�	�	 J��'K	 ?M �F
��q s	���	 )DS (%�!� ?M �F�M?|�	6h ��q ?*&	�� 
�����	 �3� .������ lF	 \%�!�?	�

�q W,�� G�	 X� ?7X�����	 ?M ~�$( J��'K	 ?�	�	 
	�M ��h���q f	 ?\#3X	� l\g#� 
�\3
��q X�����	 .L�g*� J���#� 
	�&	 yF	�+ ��)AD(X�����	 ?M �F�M x��M �J�\�'K	 X�\��q
 �3� ��[i	)N.( oS+ 
�	w\_����� �� m\�� � 
�\�k��7�� f	 G�	 � ��� d�H |�	6\h �\3�

 
�����	 >������ ?7	�P �S�+ G�3�� ���qw� ����?
	G*�()S�+ ��*F?
	f	 og\@��
?"�� �	�M��7 � ��h���7|�	6h �3� �'��� � 
�����	X�	� �3(6\7�� �� 
�����	 X�	�	 ?7 	�

�� X�F��� ���	� �	�� �k J{���� ?��� GH�h.

��n x��M#3?�%� 

x��M x��M#3?�%� 

�����	 X�	�	 

j�
� X���q 

IS

AD
 
N

D DS
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�����|�	6h �3��+ f������� ?���
�� 
�����	)fF	�	�\M � ��\M m��\�
>�\��
3?"�� |�� �M 
��M �� ��M ?�+	w_� J��'K	 ��h���7 :	�	 ?\M W\�S� �\/�0 ?\� ���k \�?

X�	� 
�3 j�
� ?M ?S�M ������� V��� J��'K	 X�3�@� 
	�M ���M ?M ?*&	�� V� X���7
 ���M X�@� �[�	 X�+ X�	� oF�$0� ���� ?7G\�	 J�\�'K	 ~�$
0 ?�f{ ��� l��P.8


�& ?M?��,� lF	 ����� �k l\F	 f	 �\F	6&	 ��\#3 �\�*F �
��\���	 J	�	�	 |�� ?\M 	�
j�
� �(�
i UF�� ?M G�%� 	� ?n�n� lF��#7 ?7 Gi	��	 ?S�+ lF��\@�M � X�\��7

 �� 	� ?�F63	�HF�����+	� J��'K	 ���������	 (Maurer and Robert, 1997).
V��$0 ������ �k V�K l���#3 X��M�� �F�M j'�i	 ���� J��'K	»�,G�/� �F j

��[��«�� ����	 ?M ���� .?M �0���� l��P G\������ �\p�)	�\M
J��\�0 ���\%�#7 >�\��
 >�� X�$�� J{�F	 �� >	��H���� |�	6h �� �3�[i ~�$
0 ?7 ��7 �'�	 
�\3 �k 
��\���	

 ��@7 ?\M ��\K y\�������\� >�\K X�\� �\@7 (Reidenberg and Schwartz, 1996) 
X�'� �M��p� o7 lF	 j�
� 
	�M J��'K	 �F�@0 ��M U/�� � ?�i��+�� ��h���7.

��@7 �h	 
�3 ��?\3� �� X�\$�� J{�\F	 
�	w_����� f	 ?*��0 >�� 
�\3 ���� �
���� ��\\��7 
��\\�5 �\\/�k 6\\�� �\\MJ'S\\@� l�\\#3 \\� ?\\&	������\\+ .�k ��\\�f ���
j�
� ��h���7�#� ���%�	� ?\P 	 X��\7 
��k��\h 	� ��\�k J�\�'K	 �\%7 �k � G\�

 ?�+	wh G7	�+ ?M �H�3 ?P �M J��'K	����+ .?M ���k l���#3 �� J��� ?\7 ���%�	�
�� o#� ?��_P J��'K	 �	f�M ?��� ?7 ���+	�� O'K	 � ��7 �F	�\F� � 
��MX�	� 
�\3 

F�� ��@F	?G�	 ��� c%7.�#� ?���$� X�$� X�3�@� 
	�M �
T@� V� ��3Xo\(��
�	 X�+ G�t J��'K	 f	j�
� 
	�M 
���� G\+	�� ��\&� ��h�\��7 .����\� |�	6\h �\3�

 ~�$\
0 �\F ���\7 �\�kf�� 
	�\M ��� �b\%� ��\3 U3 ?���
�� 
�����	X�	� �\3 X�\/��M
?"�� ��h���7X�	� �3��M X�	�� �	�� .lF	�M��M \� G+���	 �{�#*� J�3���+	��\+ 	� ��\i �

?M �\� ��@� J	�q ��	)\ k }'[\(	 �\M 	� G�*\"� l\F	 ��\�� �h��;�\� 6\�� ��\���+ .(

____________________________________________________________________ 
8.	 ��F�@0 ����� m� ���F�� �M �,�� � X�+ ~F�#� ?�x\��M � �\3�G\% .x\��M G\�	 l\g#� l�\�P o\#� �� �\3

j�
� ?M 	� �0���i  � ��+�M X��q ?"�� X���7����M ��@� W�S� �G�	 U/� ?7 ?��k �3��\7 l\F	 ��	� ����	 ?M
G�	 ��7w� ����� ���� V�K.

2. Re-pollution 
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j�
� �� |'0 �F�+ ��h���7 ��\/� ?\M ?\*&	�� �\M �\���7 
�\3 �k ~�$\
0 ?\M ��\*��
 ��	 ��f	��IM J�3���+	 ��P �\M �����\� W\��S0 ?\"�� |�� ��h�\��7X�	� �\3 }'\(	 
	�\M

J��'K	 ���� f	 ��� �3 �� J�3���+	 �k �\� �3�\, X��M�� �J��'K	 
f����kf�� �\+.8	l\F
 J�� ?M |����?��P �	�3�, � ���� ���M >�� ��f ��@H � �3 
�3 J���\i G*�( X�+ ��	�


�����	 J	�	�	 � � �� ��+ ����� ���z0 f	 N��� G%�	�0 ?S�k �0 )?3� ������ l#��	 
�\3 
j�
� f	 GF�#� ��\p� ?\7 ��\�� 
�\� ?\M �3��@H � �+ GF��0 X�$�� J{�F	 �� X���7

 �� 
�	w_�������7 s�� 	� Xf�� lF	.

@R*R@R@7��-6 HT`� 91��) Y��� (��#�$� 42% X�""d]P1�� ���*tt/ 

����� }'(	 
	�M U/� ����� l� �	|�	6h �3� >�� �� ?���
�� 
�����	���� ��\g�M	 �\M
�+ cF�
0 ������7 o#� �>�� f	���� �\�k�� 	�\&	 ?\M .J��\�0 ���\%�#7 	�\�M	 ��

�� J{�F	 >	��H Xf�� �� 
�	w_����� >�b%� X�_��� �/�0 X�$|�	6h �\3� ��\M 
��\���	 .
�3 ?M 	� Xf�� lF	 ����5�� ��F�& ����� ��	 \b �\F	� >�\5 �\M J��\p� G9�3 �\b�\��M G


67��B�� �3 ?7 ��I� X�_��� X��f �� �/�k 
�3 Y�\%$� � �\� J���\i G*�( �M �,��
�� ���+ .��	U/� lF�0��� v��M ?P J	���z0 ?\�f�� l�\%M ?\M >�	 ?&�� �� �F�& �� F�\3 �

?[�� ?7 Gi	��5 �� Y�%$� ���� ����� W*" ���+ .
��\���	 X�	�	 �����\� }'(	 f	 25
GF�S+ ?M �+ W,�� 
�3 ?M ��M��X�	� 
�3 �Mj�\
� �X��\7 �h���� G�� f	 	� X�\��7

X�hk �h���� �F��� X��q ��_F	� 
�����	 |�	6h �F �	 ?M �?�	�	 �\3� .W\��S0 ����\� ��
J�� j�, �F�M J�3���+	 ?7 G�	 X�+ ���+ ~�$
0 f���.X�'� �\M	\F��6\M �l lF�\0

J�%�!�|�	6h �3�W,�� 
�����	 ��	 J��\(�� 
	6\&	 ���\7 }'\(	 �\F ��	� �\��z0
|�	6h ��3� O'K	 �_F�SF ?M �3 .O'\K	 ��p� �F VF�K f	 ��7 lF	 l�\M ���\@� ���\��

��� J	�	�	 ����	����+ (U.S. Federal Trade Commission, 1997).

____________________________________________________________________ 
8.f	 ��p��?i�P �H >���	 ��#3 G*�( lF	 �� 
f����kf�� 
�3FX�	� o�\��M 
�\�f	 X�� �3 �� �3 J	�	�	 ?\M �\3

G�	 
�����	 .X�	� lF	 X�	� X�_F�5 ?M �3 �� ��	� 
�����	 J	�	�	 
�3 ���+.
2. Consumer Credit Reporting Refrm Act (CCRRA) 
3. Controller of the Currency 
4. Federal Reserve Board 
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?&�0 �M?M��&� X�	�	 ��P|�	6h �\3� �\��� |�� l\F	 �
��\���	�?\*&	�� f	 �\3 
j�
� ?#3 ?M X���7X�	�	 �k �3�\3�[i }'\(	 
	�\M l�\��#3 ���\�� ����X�	� 
�\3 

V�����n�� N��� ��+ .� WF�\,� ��\M l�\ �	 
	�\M �\F�& ����� G� �b\%� F�\3 
	�\M 	� �
?"�� ��h���7X�	� �3����� ���M ��7 l��*0 �3 .�/�k�#� �_F� �\��	�0 �\F ��\&�� J�\�'K	

?7 �0��'K	»�����	�«�G�	 V�����n���7 �@H	 .���M � �\�kf�� ~�$\
0 ?\M l���#3 �3
"��?����X�	� �3W,��X�+ ��	 .X�'� �MJ��'(	 �F�M �/�k �lF	X�	� �3O'K	 ?M 	�?#3 

|�	6h J�%�!� ?7 ������M 
�����	 �3�X�	� �3�� ��@F	 f	 	�FGH� X��\q �\�	 .�\�P �\h	
?%�!�|�	6h �3� X�\�& 
���\" �'��\7 �	6\ 	 l\F	 ��\+�M ?�+	� ��&� �	f�M �� 
�����	

�� ��7 .���M ?��,� �3G�J��'K	 ?7?#3 j�K 
�3 GH�F�� X�\��7X�	� �\3 J�\� �� 	�
���7 ~�$
0 mT@� .j�
� � ���M �h	 ?�\+	� ?\@���� J�\�'K	 G$\( �\� �M X���7

}'(	 ?��,� ���+�MX�	� �3X�	� 
�����	 |�	6h ?%�!� ?M����+ .
�� J��'(	 lF	 f	 25 ����� �F�& ���i�� oS\+�.�\��0��� � G\�	 X�\+ U

�� ��@� �p� �F 	�&	 �M ?7 �3�
������l�\M J�\�'K	 ��F�& G7��\@� �� ��h�\��7
?S�+|�	6h �3� ��\@�M ���\%M 
��\���	 �\� ��\+ .�\F�M 
��\���	 X�	�	 � �\��M {�\�

��3� O'K	 �_F�SF ?M 	� J�3���+	(N) .��6M ��\p� �\F �F�M ��� 
�����	 J	�	�	 lF�0
O'K	 �����)��i l�M (X	� ~�$
0 � X��7 
f	��	X�	� �\3 �\�3� O'\K	 �_F�\SF ?\M 	� .

j�
� �� X���7 ���M V��� ?M ����M ?M ?*&	�� �M ��	�0X�	� �3�\�7 s	�\��	(D) . �\h	
S��M�?\M �\F�M ���	w\_M �	��\+	 ?\M ?S�\+ 
�\u�	 f	 �\SF �M 	� ��i J��'K	 �3	�TM

j�
� �3� O'K	 X���7(N) 
�	�f�M V� �8��+ X�	� �	 ?M .»
�	�f�M«G\���*� �k ?\M
s�H ?7����+ j�
� �"� X���7 	� J�\�'K	 �F�\@0 ����	�\( �	 ?\S�k �_� ���	� GF

��7 O��#� .j�
� |�� ?M 	� ���7 �	��	 ��M G�*"� lF	 �� X���7 �f	��	.

____________________________________________________________________ 
1. Opt-out Right 
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oS+�.�h }'(	 ������	6|j�
� 
�����	 �3� >�� �� X���7���� 

��kf�� V� ���7w� J��'(	 ���7X�	� �3���7 ���%� �X�	� 
�3 � ���� ?\@���
j�
� 
	�M 	� ��7 U3	�H ��h���7 .��	�� lF	 G�S �� d��� X��f ��j�
� X���7 G\�	 

G�	 X�	� �	�� GF�#� ���� ����� lF	 ?7.�\� ��@� O�"�� lF	 ��\tk ?\��_P ?\7 �\3�
?M ��F�+�i�� �����M?M�& �&G�S �� d��� �F �������+ .lF	�M >�\� ��\3 f�\�3 ?\��h

» �����	�«8f	 	Fl����� G�	 X�@�J���0 f	 �SF lF	 �
�3 �F�5��	 |�� �M U/� G\�	
j�
� �k V�K ?7 �F�M X���7 ��	�� f	 
���%M �� |f	��\5 
	�\M 	� ��\i ~F�( GF�"�

X�	� �3��7 �'�	 .X�#� f	 ����� �k �� l���#3 ��M X�+ G��n 
�����	 �3�)F\�*��f{
j�
� 
	�M �	��	 �k ���� � ~�"�0 X���7 ?%�!� �F ��+ X�	|�	6h �3� W�S� 
�����	

�+�M 
�����	 X�#� 
�@H	 ?M .}'(	 �����|�	6h �3� j�\
� 
�����	 �� y\�H X�\��7
��/� ?M �0��( 
�3 ?�%�#3 )�u� (�� Xf�&	 ?\M ?\7 ��f	��IM J��'K	 �� G7	�+ ?M �	�

O'K	 ��+�M ?�i	��5 
�	�f�M V� GF��� � �����.;��F�& ����� �� ���'[\(	 ?\7 ?\��k

____________________________________________________________________ 
1. Opt- in 

;.?F���� G7�+ �F 
�u�	 l�M J��'K	 �F�@0 ���7 ���$� ?M �0��p� 
�3��/� ?�+wh �� � ?\�i	��5 
�	wh
?M 	� �/�k j�K ?M��� �M � �t 
�3 yM�)
���n M�y(�� Y�%$� ����7 .?\M c\�n	 �\u�	 �k o\� � lF	 ?M f	 ��7��\K

�� 
�	���i J��'K	 �F�@0 ����7 .(Fischer and McEneney, 1997: 9) 

���M#3?�%� 
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���M 

AD
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»�M��0 J��'K	«8�� X����� �+)��\�0�	 
�	�\��M VF�K f	 ��#���%� ?7 �0��'K	 ��*F
j�
� �M o(�� X���7����+ (�\� ��\3 ���\M G\%�	�0 �hG7	�\+ ?\M GF���\$� ?\�

��+ ?�+	wh.
lF	 l���#3 J��'(	 �p� ��P f	�+	� G�#3	�'�� �� � �\� J�%�!� ?P�h	 e�\$ f	

���� W,�� �� ������c�� ��	�� �3�M Gi	��5f�M �h���H	 �3���7 |�	6h 	� U�#\
0 �\h	 ��	 �
�� |�	6h �� 	� ��
� >�� � X�� �F�M ����7 l��P ?7 ���H�h �� �7� �3 ����7 .��7w\� �F��0

�\��$� �'\� �F N&�� US� �� 
�����	 J	�	�	 
	�M?���X»?\M 
��I\��K�i«;X�	� �\3 
]?pH�� ��	 ��p�
���[�� Y�%$� �\+ (Fischer and McEneney, 1997: 9))X�'\� �\M

j�
� �h	 lF	 X���7 
	�� ?����K�	� 	� ��i 
�����	 Y�%� �� �\F�M O�\"�� lF	 G%M
|�	6h �� �7� �3 �+.|�	6h �	�M��7 
�3 ��i j�3 �F�M 
�����	 	� |�	6\h GH�F�� f	

�� ���M �� J��t	 ?M 	� �k � ����7 �������)|�	6h �h	 
	�\M �	�\�	���\Ff ?\M ��\M ��\7
�� j�
� ?M �F�M �GH� ���7X�'�	���+.��lF	 O'K	 ?��h � ?\%�!� ��\� �\F�M �����

�k ��_F	� l��0]�
�� f	 Gi	��5[�7����+.�k?��� f	��h��3������	 ?\#�M ��\3�h
�F�M ����%3 
�_ �M�n f	 o�� G��/H �"���� ?7»�	 ��/�\@�5 ��\i X�\_�M ��\��«	�?\M

G��/H �k �� ��&�� �	�H	?�	�	 ��3� .lF	 ?�+wh �� �\F �	� 
�	w\h	� �\M o#�\@� ��7
��M Y�%� }���H	.9�� 
��/�@�5 l��P 
�����n N�	�� �� G%�	�0)�_�\%S+�� ��p� (

��+ ?�H�h 25.B�k �_F� X	�X�hk ?M X�_�M ?S j�
� 
f�� �f	��IM ��h���7�����M	F�?S
���/�@�5 �k j�Kf	G%�� X�_�M .?\M U\/� �F�M 	� J���6& lF	 ��\@� 	�\Ff ����k Y�\%�

�� 3���F�M J'S@� �	�7o�o
H� ���+ .j�
� l���#3 �\F�M ����\� l\F	 �� X���7
f	 
�	�f�M G(�H»��5 
�_ �M�n«^�+�M ?�+	� 	� .U\3 f�\�3 ����\� �k J	�\�/#0 ��7	

���%3 wH��.

____________________________________________________________________ 
1. Experience Information 
2. Retention 

9.j�
� J�� j�, �F�M X���7 G
+ GH�F�� ��_F	� 
�����	 |�	6h �F �0 ��7 �	��	 f����q.
B.M ��7 lF	 l�M �F�»��5 
�_ �M�n«�� ����	 �	 ��/�@�5 >��� � 
��@� �+.

5. Pre- screening 
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BR*R@R@1��) ��� 9*ttt 4������� r�`1O �%7��-6 42%Y��� X�""Z 

�$M f	 �SF Xf�� lF�06�_�	 ����� �� �3|�	6h �\3� |��\H ��k J��'\(	 � 
��\���	
|�	6h 
�3 G�	 ��	�T��	 j	�3	 �M 
�����	 .��F���H��7?M��K �'� ��7?�����VM	��

 =�T+	)M � ��	�� ���� �� V��$0 �
���7 ?��@�5 o��+ o\��� f	 VM	�\� �F�� ����
G%& �F ?���� �f	�  �X��#+ 
�& 
�3 �����	 (���	�M 	� .G7	�\+ ?\M �X�\$�� J{�\F	 ��

|�	6h l�+	wh 
�3 ��\M f�\�� 6\�� ��	�T�\�	 j	�3	 
	�M 
�����	 .���\� ?\P�h	
 �����X�	� �3���7 �@H	 ��	 �G�	 �f{ ��#�%�X�	� 
�3 	 ���F���H��7 
	�M 
�����	 
��

>	!� ?M 6�_�	�M �� �p� ��� .lF	 ��	����\�	 �\M ��\u0 �� L�\�	 f	 ��\7 
�\3 l�\M �\��# 	
G�	 �(�
i UF�� f	 G,��� .�3��	�����	 V�K
�� f	 G,���F(�
i U�J��'K	

 ��p�� �k ?M 	��M	 �� ?7 ���+ X�����	 �H	�3	 
	�M �F�MN#& 
��kX�+ 
	�M �F��� � ��	
?M ��M���� j	�3	 7���� ��.

� ��	�T��	 
�_ �M�n»��5 
�_ �M�n«X���%h oS+ ?M Xf���	 ��\��	 ?@�#3 f	 �0
�� ��+ ?M ��n�@� �� �	�H	 �	�T��	 
	�M ��\� ��7 �z �\�� G\i	��5 �6��\%� ?\7 ���

)���	 ��P�3 (U3	�\H 	� �	�T�\�	 J���\�� ?\7 G\�	 
�	�\H	 �F �� �� �	��S��#�5 ?M
�� ���7 .lF	  �M�n ?��h
�_ �� �3 �� >��"�� ��� ��0���\i on�\@� 
	�\M �	�T�\�	

G��� ?M 6�� �� ��7 ��� .?\M j�3 �M y�H 	��M	 �� ?��k �� L�\%� on�\@� �� 
��h��\7
 {�\� ���M X�+ O	�M	 ����S� on�@� � � �� J���i G*�( �� Xf�\� f	 
���\%M 
�\3 

��@� 
	�M ���6H	f�� J'S@� � X��7 GF	�� 
��
��	 �h��f �\� ��\�F	 ���F ?\7 �\�7
�� �	�� J��'K	 �F�@0 lF	 ��tr0 G$0 ����h.

»��	�T��	 W�(�0 �����|�	6h �3�j�
� X���7«8>�� ������ }'\(	 
	�M
 �����|�	6h �3� �k �� � �+ N"� ?���
�� 
�����	 G�	 X��k V\� �\3��h ��\3 ?q

j�
� ���7 Xf�&	 � ~F�( GF�"� ���M ��	�� 	6\h f	 X���7|�
�\3 
	�\M �	 
��\���	
��7 X�����	 ��	�T��	 j	�3	 .�� 	� >�$0 lF	 ��@� �	�0?
	d�\�� � 
�	�f�\M V\� f	

j�
� 
	�M �F�& G�S �� G%�	� X���7 .l�\�P 
	�\M �\3	�TM ?7 �3��h �3 l���#3
j�
� ?M �F�M ��7 GH�F�� 
�����	 |�	6h �H	�3	 �3� O'K	 X���7 .�����|�	6h �\3�
____________________________________________________________________ 

1. Consumer Reporting Employment Clarication Act (CRECA), 1998. 
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����	 J�%�!� �?���
�� 
�|�	6h �3�j�
� f	 	� X���7?�	�	 ��\Ff J��'K	 ?\7 
��\M
 f	 ��M G�3 >��)f	 ��M ��_�%S+�� ��	�� �� �F��>�� (�M ?�+	� G���+
	�\M ��

�� N�� ��	�T��	 j	�3	 ��7 .lF	�M >�� �����	 ����� �k �� 
�3 �#� X
	G\+	� ��&��
�\�k�� ?7 
��	�� �� �'��  �\��?�� f	 ��\M mT\+����� ��\3 ���\M >�\� �� �{�

��Ff J��'K	 ��	� |�	6h 
	�M ��F���$� G+	�� ��&� ��	�T��	 j�3 �M ��M.
�[�	
f	 X�����	 V�X�	� �3
��H
j�
� ?M ��h�\��q N\�	��� f	 G\�	 ��	�\
�

j�
� ?M G�S �� d��� ���	��h�M 	 
��F�+�i�� ���%M ��tk U3 �k o� � � X���7 ?\7 G�
��M ?M G�	 lS#� J��'K	 �F�@0 O�� lF	 ���k .��\*�	� �\Fk ?\7 G\�	 lF	 ��(	 �F��0 ��	

»GF�"�«j�
� o(�� X���7����+�� �%7 �Fk v?\7 ��z\+ ?���\
� >'\i �� �\�	�0
 v�\�7 
�	���\i GF�\"� �'\�	 f	 �G�	 X	�#3 �	�	�H �����	 �M �{�#*� ?\M >�\#��	f\F��

j�
� ��h���7)����oz+ ���" (�\� jw� ��7 �	f�M f	 GF�"� �'�	 f	 
�	���i �M ���\+ .
	 ?M��0FM��& X�q �X�$�� J{��P ��	 �� lF�f l��h ?�FG\�� .G\���� �{�\#*� �	�	�\�

 ���7 ������ 
	�M|�	6h �3� \� �	�\� ��\@H G$0 ��	�T��	�h��	�\@3 ?\M � �\�� 
�\3 
#� �F����	 W��T� N&	������7 . ��S@� ���� ��\��� X�_�k ��+ ��F�#� ��7 �	f�M �� J'

��j�
� N�� ?M G�S �� d��� ���� NFf�0 �M ���+ �\��7 }'(	 	� O�"�	 �X���7���\#3
 ?7 
��7 N�	����� ����	 >�	 f	 ��M ��/M �+.

DR*R@R@��� �% 4.�� ,���F (S��1� 91��)*ttt 

� 
����H X�#� J{�$0 l�i��+ G�#�� ?M �M ������7 ?3� ����� Xf�\&	 ?\7 �	� >�\� �
�3��»G(�H 
�3 Xf�0 �\+ ����	 � ?�F�F� d��� ��� c&���«(Office of the Press 

Secretary, 2000: 1).4F� G,��� �F�M ?7 ��7 ��7r0 �	 X
	� �\� � �S\+65 J�\�'K	 f	
?M �Fk o#� .� �� J���i 
f���� ����� ��8>�� ������ F�� J	���� N"� ?M �\(�
i U

�� � Gi	��5 � �� J���i J�%�!� 
	�M �"�� >��?M�& �\& ��\/� l�\M J�\�'K	 �F 
�\3 
X��h � � �� 
�3 �%�#3��n?�� J��p� G$0 �� �t G\�	 X��k .�\���h �\_�7 j�\3 G\�	X

����� �� 
�_�f�M �� �� J���i 
f���� ����� cF�
0 f	 X�$�� J{�F	|�	6h �3� 
��\���	
____________________________________________________________________ 

1. Financial Services Modernization Act (FSMA) 
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���� ?���
�� ?S�M��/� l�M J��'K	 �F�@0 �
�3 J��\p� G$0 	� 
�����	 J	�	�	 � ?�%�#3
�� �	�� >�\� �� � �\� J���\i 
f�\��� ����� ��	 �	����� �F�\@0 J�\��0�0 �\M J��\p�

X�	� 
�3 ��/� 
�3 ��\/� ?\��7 �M � �� 
�\3 �	� �	�\� �\�7r0 ���\� 	� ?�\%�#3��n .��\M �\�/M
�#3 f	 X�$�� J{�F	 �	�	w_����� f	 G,��� N��& ����� �F 	��M	 �X�	� �3�� N"� �\���7 �\0

5 f	�	�F�	�� ��h��& ��*�� l��
���+.��g�	 ?�� 	 �Fw\5 ��\@TM ?\q G\%��� Y��\�0 f	
?M ���f >�K � G���kF5 f	 � ��� X�+ ?�%�	� ��G%.

oS+�.�>�� ��������� � �� J���i 
f���� 
	�M 

oS+�.�� ��@���\����� ���\M �\��z0 ���\M o\(	 �� X�\+ ?��h ��	�� ?7 �3� :
|�	6h 
�@H	 �3(D) s	���	 �(DS) ��\Ff �	��	 ���\M(AD) O'\K	 J�\�	6 	 ����\��(N) �

�0�\\�'K	 �F�\\@0(IS) �\\����� ���\\M �\\��z0 ���\\M .lF	�\\M >�\\� 
	�\\M 
�\\F�& J�\\�	6 	
U3	�H ?7 � �� J���i ��h���7?�	�	 ��'K	 ��h��3� J)�k �	�M��7 �(�� Y�%$� ����\+

�+ ��	� ����� �� .	 >�	FS��M �h	 ?g��M��0��n J��'K	 �3	�TM?
	8\o��� f	 |�	6\h 
�\3 
j�K G7	�+ �M 
�����	 
�3 ?�%�#3��n �F ?�%�#3\j�
� ���	w_M �	��+	 ?M 	� X�\��7

 �MFX�hk ?��'K	 x����+ G7	�+ �X�	� �3(N) 	�f�M G(�H �
�(O) �	 ?M�'�	 �\� ��\+ .

____________________________________________________________________ 
1. Non- experience Information 
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?�%�#3��n ���M
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j�
�X���7
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j�
� 
	�M 
�F�& G�S �� d��� ����� lF	 �� U3 f�M �+ ?�H�h �p� �� X���7 .�'�� l\F	
 �������/� �M J��'K	 �F�@0 
	�M y�H 
�3 ��M X�+ N"� ?�%�#3 .���M {�� o\(	 �� �3

j�
� 
	�M 	� �(�
i UF�� ��� ?F�� �F�M ��3�M ~�"�0 X���7 .� ��\�M l\F	 ?\F� �\F�M
»G\F£� o\M�� � V��� ���/M	 ���M«�\+�M (U.S. Federal Reserve Board et al., 2000: 1) .

 �k f	 2\5 � 
��\@� �\F ?\[M	� 
	��M	 �� �F�M J�$�"�0 lF	 �3J�\� >�\K �� ? �\�
 ?[M	� 
�	���M?�	�	 ���+ .�� �u*M 3�\��	 �\� �0 c\&�� 
��\7 l��P ��F�h�X��5w\n�7

�� ��+ j�
� ���7?��'K	 �k ��h� �� ��� ?M ����	 ���M 	� �3 ��6F�.
?S�k ���X�	� 
�3 �#� 	� 
�����	 j�K �M �	�0 
�3 y�0���� ?q � �t 	G7	�\+ ?M ��

 ?M G7	�+ o��� ?%�!� ?S�k �_� �G+	wh?�	�	 j�
� � �f	��IM ?��'K	 ��&� �M X���q
�	���i�M
�\�g� X�����	 ��i V� f	 �
�	�f�M V� f	 (Ibid.) . �\F�& l��	�\� ?\��#��

X����5 ��� G�	 X�+ VM�� f	 �0 :X�	� 
�3 ��/� �F�� f	 ���M X�+ GH�F�� 
�3 �\F � ��
�� 	� 
�����	 J	�	�	 ��/� 
	�M �	�0 
�3 �%�#3?G7�+ X�	���i 
�3 ?�\%�#3 �F 
��i
 |�H 
�����	 X�	�	 �M��q .j�3 �M J��'K	 lF	 �h	?�	�	 � �t j�K ?M ?\�	�	 ��\+ �\/�0 �

	�M G�	 �f{
 �	 X�����	�X�����	 � ��+ ?�H�h Xf�&	 �M��7 l�3
�6��\%� ��� � ���
� Xf�&	 c%q�G%(U.S. Federal Trade Commission, 2001: 387).

G\�	 d��\( 6\�� ?�%�#3��n J�%�!� �M J��'K	 �F�@0 ���� �� G�*"� lF	 .�\h	
S��M��F 
	�M J��'K	 
�@H	 ?M �\� 6\�� ?\%�!� �k ��f	��\IM ?�%�#3��n ?%�!� �\�	�0 

?M ?M�� 	� J��'K	 ��i�0��(�� ?7
	�\M ��\+�M �����\� ���M 
	�M >�	 ?���� �� �/�k 
�@H	
��7 �@H	 
�_F� ��� j�K (Ibid., 2000: 33366) . G\H�F�� X��h lF	�M��M �J�\�'K	 X�\��7

K 	� 
��%� ��#3�����q � �� ?%�!� ?7)#3J�\�'K	 
�\@H	 ?\M ��\M l��\%T� ?7 ��
��M ?�i	��5 (�5 �k ?M
��\M ?�\+	wh (Ibid.: 33367) . ���\7 ��hf�\� j�\3 �\M ?\F�� l\F	

G���� 
�3 ��/� ���� �� �(�
i UF�� F�3 �\�� 
	�\M �\���T� �\�	�� ?\7 �\+ ��T0	 �
���+	� �(�
i UF�� .�� 	� 
�����	 J	�	�	 J��	��	 �/&�\0 o\M�� 
����\�	 �	�0 ��\�� ��

G%�	� � �� J���i 
f���� ����� J	��/#0.
?\M 	� |�� lF	 X�$�� J{�F	 >	��H J���0 ���%�#7 ?\7 G\%�	� 
f�\�� ?\M���

 ?�	�	c%7 ���7 |�	6h �3� �\� l\S#� 	� 
�����	 �f�\� (Ibid.: 33668) . ��\P ?\#3 
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���M ?7 �0��'K	 
�����	 J	�	�	 ?M �3?�	�	 ����3� �»�
T+ J��'K	 ���#���n«8��
 �F�@0 � X�+ ?�H�h �p�X�	� �3?\7 G\�	 
��\7 ��#3 ������ �?�%�#3��n J�%�!� �M

���M ����	 
�����	 J	�	�	 �M J��'K	 �F�@0 ��	�� �� �3����3����M lF	�M��M ��\F�M �3
X�hk ?M �	6 	 f	 ���\+ j�*� 
�	�f�M V� GF��� �F 
f�� :»\�� 
��\@���k N\�� 
	�\M

�	�� X�\+ mT@� ����� V�K ?7 ?��k f	 ��M 
6�P l�%�	� 
	�M ��� ��� �F �@H	 �
��	�� �G�	«(Ibid.: 33667).

j�\
� ?\7 G�	 �k ��F��0 X���� �F ?\7 ���\+ N\�[� �\F�M ?\@�#3 ��h�\��7
X�	� F�3 ���%7 ?P �M ��@)��/� F�3�(?�\+	wh �	��\+	 ?\M �\� ��\+ .����\� ?\S�F	 �\M

|�	6h �3�� 
�����	 ���M X�	� �	�	w_����� ?M y�H 	� J	���� lF	 ��%�0 ����i	 �?���
�
 ?\M 	� ��7 ��	�� l��*0 ����i	 ����� ����� ���7 }'(	 �M � �� J���i 
f���� ����� ��	

G�	 X��7 �	wh	� �0���#� ��/� ��P :�3 �X�$�� G �F	 >	��H J���0 ���%�#7b���M G
	� >�5 �,�� � X�$�� J{�F	 
67��f�	 ��� � G���	 ���%�#7 ��� � X�$�� J{�F	 �F .
��7r0 ��(	 ��+ ?� �M �3��/� lF	���\��7 :
�\@H	X�	� �\3 O'\K	 ����\��  �\��?�� �

?�F6h 
�3 )V�(
�	�f�M (U.S. Federal Reserve Board et al., 2000; U.S. Federal 

Trade Commission, 2000).
»J��'K	 Xf�� J��'(	?M�	>�#� lF�0�t!� ���FfX	� o�Xf�� �k J'S@� 
	�M

G�	 .�� oS@� ?@F� ?M J��'(	 lF	 ��f	��5 �k s�	�� ?M ?�j�[*�	 ��7	�� �
�Fw5
 lS#� �	f�M 
	�M 	������7«(Beales, Craswell and Salop, 1981: 413) . ���\%�#7

 ?3� oF	�	 �� 	� X���� lF	 >	��H J���0���� GH�Fw5 .�kJ'S\@� ?\M l���#3 ��/�
�	�� � �*��K ��
$�	
������	f�M �� 
�3 l\F	 J	����i	 J'u*� � ��M W�	� J��'K	

��7 ~F�@0 	� �	f�M���7 ?&�0 J�z���0 � �3{�7 �	f�M ?M y�H ��	 .?\��h �\� ��\+ �\i�M
�� ?7 ���%3 �0��'K	 J��'(	 ?M �	�0 �\/�k �	f�\M 
�7�\+ 
	�\M oS@� f��M ��_�3 	�

?M ��M ��7:��@H NH� 
�3 �'� l�+	wh ���7 � J��'K	 ���M o��7 � ?�����( F�\3 ?\7 �

�@H	 �MX�	� �3�� �t	 ���	wh (Ibid.) .X�h�F� l��P F�3 �?M��\K J	��\�� ���\� �� ��7

|�	6h �3� J'S\@� ?@F� �F�M �	�	w_����� �Xf�� �k �� ?7 G�	 d��( 6�� 
�����	
____________________________________________________________________ 

1. Non- Public Personal Information 
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M��7 f	 o�� 	������@M J	���� �� .X	� ?\M f�\�� J��'K	 Xf�� J'S@� o\� 
�\3 ��\#3
 Xf�� 	�X	� �F�� � ��	� o��3Y�%$� ��� ?��/M �k 
	�M����+.

0R*R@R@��� 91��)@AAB (��#�$� ,M%�#� %�1� �%M%�$Q�)% � �� 

T%�?
	|�	6h ����� f	 >�� �� ?7 ?���
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���� ����	 ?M �f{ .lF	f	 ���� lF	 �� �(�
i UF�� f	 G,��� ����	 >�(	 ?��#��
l�M ��/� ?��+ U3 ?M J�/& 
���%M f	 ����# 	 	��.
�\#�3	� >�\(	 l�M ?q �#/� J���0


��g#3 ���f�� ?*��0 � 
��
��	 
�3 ��\&� �F�\5��	 
�	w\_����� 2\��� 
�#�3	� �
G��/�k 
	�&	 ���M ��	6 	 �� ���	� .� ���� #�3	� >�(	 ?q 
� 
��\g#3 ���f�\� 
�\3

?*\��0 � 
��\
��	 �	6\\ 	 ���\�� e�\$ f	 �\3�*� �G\%�� ��k X�F�\\5��	 
	��\+ ?\q 
	
?F�5 �G�	 X��q 
�	wh ?#3��@q cF�
0 
�3 l�\g#0 ?\M �6�� ����� e�$ f	 	� X���q
�� ��q .?\���f�� =�T\+	 f	 G\,��� X��\M�� �\5��	 
�	w_����� 2��� ����� ?�	�	 ��

X�	� |f	��5 ?M�& � �
T+ 
�3 X�	� ?�	�	fk �F�& �\��q	 �� ?\q �\3���� cF�\
0 ?\M
�� �	�� ����M ���� �G�	 X���� ���h.

BR@R@7��-6 (��E��1��) ����� �% (��#�$� 42% 

|�	6\h =�
i�� 
�	w_����� ��\5��	 �� �\(�
i UF�\� f	 G\,��� � 
��\���	 �\3�
?M �� ��tr0 G$0 J�+�X�����	 f	 ����� 
�3 mi{�\M � X��\� lF	 �� �
T+ J��'K	

G�	 ?�H�h og+ ��# k ��@q .?M�mT@� ��K»
f�� ?7 ���	�� f	 �SF ?M�& ?M 	� �3 � �F�\&
X�	� �f�T� ���M X��q ���� ���� >	��	 c
n ���\#� �\TM f	 �\/�0 ?� ?7 ��M �
T+ 
�3

?M �(�
i �TM NM��� f	 ?S�M �� G�� ��k«(Samuelson, 2000: 1144; Swire, 1999) .
 �F�\5��	 ���\# k ��+ U��%0 � ��� ���/& ��& l�H�F ?#0�i f	 25 	w  f	 G\F�#� �\3

?M 	� �(�
i UF�� ���i��+ G�#�� ?M �@M lF����M d��� f	 �SF ?M��� .�� V\� l\F	
�@M d��� ���/& ?��'�	8>�� ������ ?7 >{���	 lF	 �M �»�M�\M � �/&�0 �\����

M �@M d��� ?M?���@�� J��	��	 ?��\7 �\�3 	� �\@M O�\� G��� ?7 �+ ���� 
	 ...«�
G�	 ?�H�h �	�� X��+	 ���� .��M ��»��«�\� ?\��h �\@M d��� ���/& ?��'�	 f	 ��\+ :

»��3 �\F X�	���\i �?��i UF�� ��(�
i UF�� �� ?�	���%� ?�i	�� s�*� �� �F��� 27
 � GH	�+ ?M �F ���h �	�� ��i �
T+ J��0�S���+ 
�*0 �	 J�/+ l%¢�.mT\+ �\3

lF	 �M	�M �� ����� y��0 ��+ G,��� V� f	 G�	 �	���i�M J�"�*0 �F J'i	�� ?��h«.
____________________________________________________________________ 

1. Universal Declaration of Human Rights (UDHR) 
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���X�	� f	 X�����	 �F�5��	 
���+�3 ���M �
T+ 
�3 �+ �3 
�� ?M �\/�0 ?� ?7
 ��(�
i UF�� f	 G,��� 
�	w_����� ���MG\H�F �\��0 6\�� ��*�0�" l��	�� �� ?S .

h�� ?��h �3� X�	� f	 G,��� l��	�� ?7 ��+ �&	� ��F�5��	 
�3»��\/�5 ��#* 	���\��«

oS+ f	 G*��#� j�3 �M 
f�� 
�5��@h J��	��	 X��M�� 
��h �3\�\M l�H�\F ?[�� ��*F
 ����\�G�	»�	�F� �k X��M�� ��/, f	 
��h��& >���� ?M X��+ lF	 ?M �?��*¢�� 
�{��

�� ?7 G�	 ��	�0X�	� �3� �	�� ���[�+ s	�n	 G��i �� 	� ��&�� 
�3«.

�����M ?� �5��	 �� �(�
i UF�� lF	�M��M»
a� ���F	«�0�\p�'� L�\�	�M ?S�M �

G�	 G\��S� �k J�\�M��0 ��k��\F ?7 N\#& f	 X����\�	 � �\3 X�	� 
��k G��\i �� �\3
�F�&f�M G3	�q 
�3 G�	 ���� f	 ����� ��k .��i X	� ?M��0 lF	 �F�\5��	 
	��\+ ?M 	�

�@M d��� X��M�� �5��	 X�3�*�8��_F���q f�M 6�� J	�3�*� .��qw\� J	�\3�*� ��\�� f	
�� VH	�0 ?M �	�0 l�M ?��� ����� � ���� d��� ���# 	;>�� ������ 
�\#�3	� >�(	 �


��g#3 ���f�� ?\M�& � �\(�
i UF�� f	 G,��� X��M�� ?*��0 � 
��
��	 
�3 �F�\&
�	�HX�	� 
f� �
T+ 
�39>�� ������ �F�\5��	 
	��\+ X�3�*� �B>�\� ������ �

X�\���5 X��\M�� �\$�� o�� 
�#�3	� >�(	 X�	� 
�\3 ?\��F	� �\
T+ 
�\3 X�\+ 
	^�� 
>������ ��7 X��+	 .G�H	�� �� ��� ?��� �F�\5��	 ?\F��$0	 X�+ }'(	 
�3\�\���#3

 >�� �� �	���%�k X�3�*����� \f��3 ?\M ��� l��P G\�	 X�\+ X�\����h G�	�\( 
(See Article 286) .�F�5��	 �F�SF��k f	 ��M �{�#*� �3 ?�H�F�� �3 ?q ��	»?MX�� �\M ��\K

�� ��S�	�X�	� f	 X�����	 ��/� 
	�M 	��M	 �� ?q �F�3
H�\3 � =�i����\$� � =�\i
 ?�/0)N#& 
��k (��	� ��&� X�+�X�	� ���� �� ��(�
T� �F�3 �\��	� ���� 
�M��7 ?q«

(Samuelson, 2000).
�F�5��	 N�	��� |�	6\h ��\p� 
�	w_����� �� �3 f	 ��\M 
6\�P ?\M 
��\���	 �\3�

�� J	�����	 �	f�M �F	��q ?\M 	� �\(�
i UF�� � ��@F��	 ���\%�	 d�\�� f	 �\SF ?\M���

____________________________________________________________________ 
1. Council of Europe's European Convention on Human Rights 
2. International Covenant on Civil and Political Rights 
3. OECD Guidelines on the Protection of Priracy and Trans-border Flows of Personal Data 
4. The Council of Europe Convention 
5. The UN Guidelines Concerning Computerized Personal Data Files 
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�� ?M 	� �k � ���	� ��%�	 
����M d��� f	 GpH�$� �	��� ?M �3 �\� Y�%� �\���k .c\�n	
�F�5��	 N#& ?M G�%� �3 X�	� 
��k �\���� ���M�\M l\F	 � ���%3 l�M�M 67�#�� 
�3 �\M

G��S� ?�M�� �	�F� � ?���@�� 
�3 
�{�� �\+ �\7� ?7 G�	 �7���@�� 
�3 .l�\�P
��@7 X��M�� ���"�� G\,��� 
	�M 
��/#& �'�� � G�	 d��( U3 ���+ 
�5��	 
�3

X�	� f	 ���� �F �3 �GT� ��h?�	 
	��	�.
���H� �k f	 G@�� ?3� �� ?��*�� 
�3 
�3���� ������?MG��M�� f��M o� � 
�\3
���+�� �� �0 �� �F�&�?��F	� X��+ � ���	 ��+ 
	 X��i� 
�3 �J�\�'K	 |f	��\5 � 
f��

��7 ��/, �	����.��/, f	 L�0 �	���� yF	�+ �k�F ����/� 
�\�#0��� ����\S� 
�\3 	�
?M 	� ����� �{�*H � W �T� �	�H	 ��� �'�� ?7 ��7 X��f �� �K�i ����I�.

��@H l\F	 �� 
�	w\_����� 
	�M ���#� 
�3 =�\
i f	 
���\%M � G\H�F �F	6\H	
��@7 ?�H�@�5 
����H ?7 �M�n 
�3 �(�
i UF�� l��	�� cF�
0 ?M O��+ ����+	� 
	
����q .?%3 G �F	8Xf�� lF	 �� ��# k ����M f��@�5 .
f�\� ��\�f �� ?\7 ��# k ?\M �\3

 G����� 
�3���H� ?M �3�*M ���M X�f G�� ��	�	�H»X�	� f	 G,��� �/� �3«�\+ oF��0 �
?F�� Xf���	 
�3GT� ��h?�	 
	�M 
	 X�	� f	 G,��� ?\M �\3 G\�	 X�	� =�\
�i	 ��\i .

X�	� f	 G,��� ����� >�� �� ���� 
�3���� ?%3 ����� f	 �*M l��%T� ��	 ��+ N"�
X�	� f	 G,��� 
	�M N��& 
�	w_����� �\� Y�\%$� �\�� L���� �� �3 ��\+ .�kf	 2\5

��@7 ?#3 ���F��0 X��7 �	��	 ?���f lF	 �� ����� cF�
0 ?M �F�5��	 
�3 ��	 .oS\+ 
�\�h
?M l��	�� lF	 ��K �\��	�H ��\@��	 X���� ��tr0 G$0 �F ?�H�h ��/ 	 U���%���n �F U���%� 

X�	� �3

��g#3 ���f�� ��M �F�5��	 ?F��$0	 � �$�� o�� �?*��0 � 
��
��	 
�3.
>��&�.���	� =�\
�i	 l��	�\� lF	 �
�T� ���� � ?�	�	 ?M .Xf�\0 ��\#3 �	��	�

��@7 Xf�0 
�3 X�\�k�� �F�\5��	 ?F��$0	 GF�u� ?M �	��i	 ?7 ���%3 �F�5��	 2��r0 �\�	 .
�� ��@� l��	�� lF	 ���� 3�
��\g#3 ���f�\� 
�\#�3	� >�\(	 ?q �� 
��\
��	 
�\3
X�	� f	 G,��� �� ?*��0 G�	 ?�+	wh ��tr0 �3��@7 f	 
���%M ��� l��	�� �M �3.

____________________________________________________________________ 
1. Hesse 
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>��&�.�X�	� f	 G,��� l��	�� �5��	 �� �3 
�1�Z���91��) 9�1"$

�F�0	����Act for Protection of Personal Data 

�F4�M ���� Law of 8 December 1992 on Privacy Protection in 
Relation to the Processing of Personal Data

������z�M����Personal Data Protection Act

L��� ���� Processing for Personal Data (Protection of the 
Person) Law of 2001

�P 
��/#&����Act on the Protection of Personal Data
���#�	�����Act on Processing of Personal Data
�����	����Personal Data Protection Act

��'�H����Personal Data Act

?%�	�H����Lio 78-17 du 6.1.1978
��# k����Federal Dato Protection Act

����F ���� Low on Protection of Individuals with Regards to 
the Processing of Personal Information

�������� ���� Protection of Personal Data and Disclosure of Data 
of public Interest

�� �F	����Data Protection Act

�� ��F	 ���� Protection of Individuals and Other Subjects with 
Regard to the Processing of Personal Data

���� ����Law on Personal Data Protection
��	��� ����Law on Legal Protection of Personal Data

�����	67�  ���� Protection des Personnes a legard du traitement des 
donnees a caracters personnel

G ������Data Protection Act

���3����Personal Data Protection Act

���%/ ����Law on Protection of Personal Data

>�z0�5����Act on the Protection of Personal Data
�7	���	����Act on Personal Data Protection
������	����Personal Data Protection Act 

����I�	 ���� Organic Law 15/1999 of 13 December on the 
Protection of Personal Act 
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>��&�.�X�	� f	 G,��� l��	�� �5��	 �� �3 
�1�Z���91��) 9�1"$

��������Personal Data Act

���%�_�	����Data Protection Act
wir�:��#3.

?F�� �\���� c�n	 �F�5��	 
�3��@7 �� �(�
i UF�� f	 GpH�$� 
�3 >�\(	 �\M
��@7 
��g#3 ���f�� 
�3 G�	 ?*��0 � 
��
��	 
�3 .����	 �\�	�� lF�0 f	 G\,���

X�	� ?��#�� � l��	�� ��7	 �� ?7 �3 �� X�F� �#�3	� >�(	 
�3 J���� ���+ f	 ��	:
\N#& O��+ f	 o�� ��+ X�hk V� X�	� 
��k ��3 
\X�	� ?M ������ V� ��3 
\X�	� jw� �F }'(	 V� ��3 
\|�� �i�M ?M s	���	 V� X�	� |f	��5 
�3 ��3 
\X�	� G�t ��� V� �3F������� c3w� ��	4� ....

����	 f	 �SF N#& ����+ N�[� �k f	 �F�M =�T+	 ?7 � �(	 lF�0 X�	� 
��k � �\3
N#& G����#� X�	� 
��k G�	 ?����T� oS+ ?M �3.

��	?MJ���0 U3 f��3 �J�/M�@0 lF	 Un� ��	� ��&� �3��@7 l�M ��	�	�H 
�3 .�\�P

��hf���� �� o��� ��� �3��@7 l�M 
�3��	�:

�.G�� �� J���0 ��SF�� � ����� 
�3 �
�	w_����� 
�3 
�.�J	���z0 o�	�� � ����� J��'(	 �� J���0 
�.G+	��M J���0 ���	�H ��	�� f	 �3.

�	6 	 �	6M	 lF�0��k l�M ?(�� �� ����� 
�3 X�	� f	 G\,��� Xf�\� �� � ���# 	 ��\3
 X�3�*���� >�� �� �F�5��	 
	��+���� 7 ��M�� W,�� 	� ��h��3��u�	 ?��7#3?

��3� ����	 ��i O���� ��@7 ��� ����� Y�P��P �� 	� ��i �'7�� ���	 .�\5��	 
	��+
U�#
0 lF	 ?7 ��	� X���� � �\@M d�\�� �F�\5��	 X�\3�*� ��tr\0 G\$0 ��#���%� 
��h


�	fk ����	 
�38G�	 X��M (European Commission, 1998).|�Fw\5 l\F	 X�\3�*� 
____________________________________________________________________ 

1. The European Convention on Human Rights and Fundamental Freedoms 



89D �����	 ���� ����� � 
��
��	 ����� _________________________________


	�M ?#3 �3��@7\��@7 ��� �5��	 
	��+ �u���n 
�3\G�	 �	fk .�\F�M ��\�	6 	 �3��\@7
��@7 �M o��*0 f	 o�� 
�	w_����� ��5��	 
	��+ �u� 
�3 �\�3� ��\��	 ��\���� 
�3���

�#� J��( lF	 ��n X�/M X�3�*� lF	 f	 ���	�0 ��� ���\+ .>�\� �\0 X�\3�*� �k���� ��
�� + cF�
0 ��@q�F��h wH�� � �.

?��#7 ��@7 ��h��F�#� f	 oS@�� 
	 �\u�	 
�3 	� X�\3�*� 
	�\&	 ?\��,� �X�\��7
���	� X�/��M .��\@7 � X�\3�*� 
�\u�	 l�M �_ 	 �	��	�� �F N"� �M ��h���7	�&	 
�\3

�� |'0 �� �t ?M�& ���q l�M �F�& X�	� �\��# 	 ��\+ o�/\%0 �\3.8f	 G\,��� J�\����
X�	� 3��@7 �� �3���	� X�/��M 	� X�3�*� >�(	 ��%�0 ?��,� ��)�\F X�\3�*� lF	 ��P

�� Y�%$� o�	�� ��	�����	 ��@7 ���+ �TM ���7 ��#� 
	�M X�3�*� �u� 
�3 
�\3
?�(�0 ?M ��k W��T� �	6 	��n 
�3 �� o���� ��k ���+ .?�(�0 f	 
�	�*0 ?�+wh �� f	 �3

���M o��� �S+65 J��'K	 
�3)����(�M �U���%� �M�F�	f)����(�\���a � �S+65 �)���� (
��M X�+ �@��� .��	 ?3� �� �F�5��	 ���%�#7���� N��� 	� O�"�� lF	 
	�� �M 
�&

oS+ X	� ��7 �M�Ff�	 ��3�#3 ��i	� �	f�M �F 
��h���5 l� �	 lF	�M��M ���\�� 2F��
 �F�5��	 
�#�3	� 	���X�	� f	 G,��� X��M ��7 ���( �3.

�� �$M >'i ��\5 l\F	 X��\M�� ��{�\K 
�\3 �F�\5��	 ?\F��$0	 
�\u�	 �2F�\�
��SF�� ���� �� ���%�	���
����M VH	�0 ?M ��	� .� ���� 	� J	��\�� �k ���\%�_�	 ?\7

 ���%M ��i J	���� �M ?%F��� ��GT� ��h �\� �M�Ff�	 ?�	 ��\���	 ?\%�	�H � ��\# k ���\7
�� ��	�����	 ?7 ����7 7 ��,��� 
�3 ���\@� 
�	w\_����� �\M G\�	 l\S#� �\/�k o��

��+ ��
�� ��P� �F�5��	 .?\7 �\���M �\p� l\F	 �\M ���\#�	� � �\� �F	 ����3 ����%�_�	
��M �3	�i �H�7 �F�5��	 
	��+ X�3�*� cF�
0 (Charlesworth, 2000: 256).��&� �M

j'�i	 lF	 G��'( Xf�� ?M ?&�0 �M ?q ��q �'�	 ���%�#7 ��3�p� �\3 ��	� �\
� �F
J���0 �3	������M o�	�� ?M ��� l��	�� �� :»G\,��� ?\F��$0	 �\�	�� �� lF	�M��M 
�\3

�+ ?�H�h �p� �� �	����/+ �(�
i UF�� V� 
	�M ���%SF«.;�$M >�� ��P f	 25

____________________________________________________________________ 
8.>�� ������ ?��'(	 cF�
0 ?M �F�5��	 
	��+ 
	�f� ?��#7 ?\F��$0	 
��\S#3 �\0 ��\7 �	�\�	 X�\3�*� �k 
	�\M 
	

��+ o�/%0 �F�5��	 
	��+ � �F�5��	 .�� ��7 lF	 >��� �� �F�5��	 
	��+ G�*��� ��	�0 ��7 GF��0 	� � �t 
�3��@7.
;.�	���%�k ��#�5 �� O�"�� lF	 )���� (��M ��»���«>�� f	 � X�+ X���k���� G�	 X��k�� 	�&	 ?M.
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>�� GF�/� �� ��_��h ����� ?$ �
� 	�f� 
	��+ �� 
�\#�3	� ����� � �+ o(�� 
	
#3 ���7	 �� ��7w����� cF�
0 ?M >�� ��.

��@7 ���+	� G�� >�� ?� �u� 
�3 �\0 ��\i �\�� l��	�\� �� 	� �\#�3	� ���\��
 ������_M)Y�" �k o&{	�����7	���� ��M .(lF	�M f	 ��\M ���\%M ��7w� ��F	�H >��

��@7 	f	�� ?M ��p��	 .>�\� �� �3��\@7 �\�7	���� �X��\7 ��\#0 	� �\�F	�H �k 
	�\&	
� U3 
�	�*0 ��M 
�	w\_����� ��\%� ?\���� �� ���\��	67�  � �\� �F	 ���# k ���� �\� �\�	

��5 X��M�� �$M >�� �� f��3 ?%�	�H ��M �#�3	� ����� 2F��.�M?g�F	 �\� ��\#h ��\+
 �F �#�3	� �����»o�	�� �F ?��#7 ��	�����	«�\M >�	 ?\&�� �� ��7w� ����� � � �G�	

 j�3»��3�#3 
f��«?F�� �T� 
�3 
	�M ?� � W�»������ o�	�� ?M«X�	� f	 G,��� �3
�+ N"�.

>�� �� ?q ����� lF	���� �� ���\�� �\5��	 
�	w_����� 2��� cF�
0 ?M G\�3 
� o
H��G\�	 X�+ U�p�0 ��M .�\�M L�\�	�M»�«f	 j�\3 ����\� l\F	 >�	 o\
H f	

 cF�
0�k
�	fk � d��� f	 G,��� ?\M � ����� =�T+	 ����	 
�3 iUF�\� =�\

G��/�k �(�
i .�?�\+	� �\p� �� ����\� l\F	 cF�\
0 f	 �	w\_����� ?\q 
�_F� j�3

»?M�& ���q O��#� �F ���q ���$� f	 
��h��& X�	� ?�	�	fk �F�& ��@q l�M �3 �u� 
�3
G�	«X�
�0 �� ?q»�«G�	 X�+ ���M ���M l�#3.

��M L��	�M»�«o
H lF	 ����� f	J��'(	 WF��*0 ?M ?q ?\M >�\(	 �� ?\�H� ��\q
X�	� ���	� =�
�i	 �#�3	� �
T+ 
�38?M ����� lF	 ?q f	 
��h��& � GpH�$� ��p��
 ?�/0 �k ?�{�����n 
�@H	 X��q f	 J���� G�	»mT\+ ?\M ��\M�� J�\�'K	 ?\��h�3

G�	 GF�3 l��*0 oM�� �F GF�3 
	�	� �����«.�%q GF�3 
	�	� mT+ �lF	 L��	�M
g+ ?M ?q G�	�+�M �F����+ oM�� U���%���n �F U���%� o.X�'\� �\�M l\F	 �\M ��	�\�

 ��7w�X�	� |f	��5 ��
T+ 
�3;X�	� ���\_F�M ��p� ��\
T+ 
�\39X�	� c\�	�� ��\3B

____________________________________________________________________ 
1. Personal Data 
2. Processing of Personal Data 
3. Personal Data Filing System 
4. Data Controller 



8BE �����	 ���� ����� � 
��
��	 ����� _________________________________

��_+f	��58� �t j�K;GH�F�� �X�	� X����h �F X���q �39�� WF�*0 	� l\F	 �� ?\q ��q
?M ����� �	 X�+ X��+	 �/�k ?M c���0G.

��M»�«�� WF�*0 	� ����� lF	 
��#�� ��#�3	� ����� >�	 o
H f	 ��q ?\q o��\+
X�	� |f	��5 O�� �k �	6M	 �M �k f	 �@TM �F oq ?q G��3 �\� ����	 ��q��i 
�3 ��\�h �

X�	� ��q��i��n |f	��5 o��+ l���#3 �� �3 G\�	 ���_F�M ��p� xF f	 �@TM ?q ��+
f	 �@TM o�g@0 j�3 �M �F �� ����	 ���_F�M ��p� xF ��+ .X�'� X�\
�0 L��	�M �lF	 �M »�«

X�	� |f	��5 ��M l�#3 ���\H� ���	 �F ��@q ���#� G���	 ?M ?q �F�3 ��\M�� � �\+�M
G� �*H l���#3 G� �*H >'i �� � mT+ xF ?q �F�3 �h�	���\i � �
T+ ��H�( 
�3

 ����	���3��� Z��i ����� lF	 ��#�� f	 ��+�.
l��	�\� �\F�M �3��@q ?q ��	� =�
�i	 ��q ��	�� ���M ?M �#�3	� >�(	 ��� o
H

 �\��q 	�\&	 � ?\�/0 ��q ��	�� lF	 Y�P��P �� 	� Xf�� lF	 �M y�0�� .�\�M»�«�»�«f	
���*� � ���q >�(	 ����� lF	 ��� o
H X�	� |f	��5 ������ 
�3 ?q G�	 X��#+�M 	� �3

����� ?�/0 �� �3��@q X�	� f	 G,��� 
	�M ~#[� �F�M �3 �\�3� �	�� �p�.���\�� V\�K
X�	� |f	��5 ?g�F	 
	�M �#�3	� ��+ X���k�M ��+ ��P �F�M �+�M ������ �3:

\X�	� o��� ��i GF�"� ���/M	 ���M �F�M �3 	�X�	� |f	��5 f	 ��+�M X��7 �'�	 �3 
\X�	� |f	��5 ?M ?7 �	��	�� �F ��+ ��#� 
	�M �3 X�	� �'��� N�� �\F�M �G��3

��+�M 
���" 
\X�	� |f	��5 ��+�M ��#� N�� ?M �F�M �3 
\X�	� |f	��5 X�	� o��� �0��� NH��� 
	�M �3 ��+�M 
���" �3 
\X�	� �� 
��	�� �� �3 |f	��5 ��	�0 ��+X�	� c�	�� ?7 ��\ �t X��\h �\F �\F �\3 

� ?�+	� |f	��5 l�H�F ����	 �� ������ NH��� V\� f	 G\,��� NH�\�� f	 ��#7 NH��� �k
X�	� o��� �(�
i UF�� �+��� �3.

W��T� j	�3	 l�M ����� lF	)NH�\�� � ��\H �\3 �\(�
i NH��� f	 GF�#� o��+

____________________________________________________________________ 
1. Processor 
2. Third Party 
3. Recipient 
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X�	� |f	��5 � xF�@0 f	 o(�� ���#� �3(s��\*0 J��\(�� ��	 �G�	 X�+ o��� 6F�#0
 ��H �3 d��� �NH��� 	���� �M �(�
i UF�� ?���f��X��h �F�� ������ NH �� �3 ���\� .

X��h NH��� l�M ?�f	�� 
�	���M X�$� X�h�	� X�/��M GF�/� �� �W��T� 
�3 G��3.
��M 
�3»�«�0»��«�\� �\�q ��	�� ���M ?M ����� lF	 ��� o
H f	 �� ?\q �f	��\5

X�	� |f	��5 ��F	�H 
	�&	 G�	 �f{ �/�k GF��� �3 .��P 
��	�� �3��M lF	 �� �0��'K	
X�	� �'��� G�� ?M �F�M ?q X�	� �'��� V� ����M �3 X�	� ?\M �\����� 
	�\M �3 ��\3

GF���$� � �3�����	 X�	� �'��� ?q �F�3 ?M�� �k �M �3 X�	� �'��\� V� ����%3 �� �\3
X�	� |f	��5 ���M ?����$� ��6  � s	���	 
	�M �\�	�� � ?\�H�h �	�� X��+	 ���� �3 �\/�k

?M o�
�0 G�	 X�+ ���M.
X�	� ����	�� G�	 X��7 ���� ����� X�	� o��� 
	�M 	� �(�i J��'K	 �3 |�\H �\3

���7 .X�	� c\�	�� GF�3 ��	� V� 27�3 �5��	 �� |f	��\5 f	 �\p� ���\� j	�\3	 � �\3
X�	� ��	�M 	� �3 .X�'� j�\
� �l\F	 �\M G\H�F�� ?\#3 X��\M�� ��	� V\� X�\��7 ��h�\��7

)� �#��	 (��\+ X�\hk J��'K	 �k ~�$
0 � ������ V� 
�	���M 6�� � J��'K	 .�f{
 ?\M �	 J�\�'K	 ��\@� X�	� O'K	 mT+ ?M �h	 ?7 U�+�M ?�+	� ?&�0 ?�g� lF	 ?M G�	

�� X�	� oF�$0 �%7 ?P ��+)��#3 �\� o#� X�$�� J{�F	 �� ?7 ��K ��\+ (o\#� ��
�#� � }'\(	 � �\����� V� ����� ����� �	�0X�	 ��\q >�\#�	 	� �\3 .�\#�3	� ���\��


�M��7 l���#3 X�	� f	 ��� G�� 
�3 �� ���$� 	� �3 ��7 X�\�k �\��k �� �?\7 G\�	
�� J��'K	 ?M � ��+ |f	��5 ������ j	�3	 
	�M y�H ��	�0 ��3 
	�M �+�� f	 �F��� ?&�
X�	� |f	��5 �\+�M ��hf�\��� �����\� j	�\3	 �\M ?q ��M X�/M �3 (Directive 95/46/EC, 

Article 6, 1 [b]).
�h4F�X�	� f	 �(�i O�� |f	��5 G����#� ��_F� U/� ���'[\(	 ?\7 G\��3 »J�\�'K	

L�%�«�� X����� ��+ :���\%�H � ��3w\� ��\���� �\F��� ����\� �\F 
�	4\� X�_�\��i
c%7 ?F��$0	 �� GF�u� ��\%�& �h�\�f �F ���'� G�*"� ���7 (Ibid., Article 8, 1) .

�� G����#� lF	 X�	� o��� ~F�( GF�"� J��(�� ��	�0 ��+ j�K�M �3.
X�	� �F�&f�M ?M ��M�� 
�3 �\F �#\�� ��\�� �\F J��\p� G\$0 �\F�M �F��& 
�3

 �\�� l��	�\� �\F�M �G�	 �(�
i X�_��� �,�� ���� �h	 � ��+ ����	 �(�
i X�_���



8B; �����	 ���� ����� � 
��
��	 ����� _________________________________

4F� �����	 J	��/#0 X�+�M ?�H�h �p� �� �k 
	�M 
	 .�\�� X��\M�� �0	��/#0 l���#3
�	�\\�	�X�	� |f	��\\5 � G\\���	 X�\\+ ?\\�H�h �\\p� �� �\\3)�\\�M»�����«(�?\\��,�
O'K	 �����?MX�	� c�	�� X�/� G��3.8|f	��\5 ?\��h�3 f	 �'�� �F�M >�b%� ���� �'��

X�	� ��7��i �+�M X�+ N�[� �3 .��M V�K»��«��\��	�� ?7 G%3 O�"�� f	 ?��& ��P 
X�	� X�	� G�t ��_�3 �F�M �3 �\��7 |�\H J����� 
	�M �3 :X�	� c\�	�� ���\@� � ��\� ��\3

?��� W�(�0 �|f	��5 j	�3	 X�	� 
�3 GH�F�� ��3 X�	� ��h���7 
��/�\@�5 ��	�\� � �\3
X�	� >����	 ��@7 ?M �3 � �t 
�3.
X�'� X�	� |f	��5 J���#� ?7 G�	 X�+ X�	� ����H ����	�( lF	 �M 3�\+�M �\��� �:

»X�	� G�t ?%�!� �\+�M �\F�f�M o\M�� ?\#3 y��0 �F�M �3«(Ibid., Article 21, 2) . �\�	
X�	� �'��� X�	� ����	�� J��'K	 ?M ������ mT@� V� f	 U3 �3 ���	���i�M �3 .V�

������»�� �%7�3 ?7 G�	 �k 
��*� ?M X�	� ��\��	�� f	 �\F�3 ?M ��	�0 O�\&� �\3
 ��	�M �X��7X�	� �c�	�� �k �Fk ?7 �� |f	��5 	� �	 �
T+ 
�3 �� 6�� � ?� �F ��7 �\�	�0

?T%� X�	� f	 
	 X�	� ���7 ��5 �F ~�$
0 
�"��0 ��6  J��(�� �X��q GH�F�� 	� �3 �\3
��7 }�[� 	�«(European Commission, 1998).

X�	� 
�@H	 �F�� ���M � ��Ff ��ir0 ���M �F�M �/�k o��� 
	�M �3 ��\��	 ?\�F63 G\H
��+ .X�'� X�	� ���7 }'(	 �F ���7 ���%� 
	�M �	�H	 ?#3 V� lF	 �M �3?q �F m��\�

?M � G�	 X�+ l�#u0 ��+�M V�����n �F lF	 V� f	 ��F��@� c�0�0o�o
H� J�"	���	
 �M ��i#3|f	��5 ?���	���i�M ��h���7.

�0��(�� �\� J�\�'K	 �'�� �� �t X��h ��+ mT@� ?q �G\�	 X��\7 G\H�F�� m�
X�	� ?� �	 �_+f	��5 J	���z0 f	 	� �	 �F�M �3)��5 �F ~�$
0 ���+ ���%� ?��h�3 o��+

X�	� ���7 �3(��q N�[�.j�\
� 
	�\M �#�3	� ����� ?q 
�_F� U/� V� o\��� X�\��7
G�	 s	���	 V� �X�+ .X�	� |f	��\5 �\h	 ?\7 G\�	 �k G\ �� �/*0 o�	�� y\�H �\3

?M o� �»�������� NH�«X�	� c�	�� �� ����	 �3 ?\M ���7 s	���	 V� mT+ �3 ?M ���+
X�	� �3�M 	� ��i 
�3 .�� V� lF	 �Fk�� 	�&	 ?M ���f �3 �� ��	�0 .j�
� 6\�� ��h�\��7

____________________________________________________________________ 
8.J���� �5��	 ��»O'K	 �����«O'K	 
��*� ?M G�	 �,�� J����� �����.
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�0��(�� X�	� ?7 ?M �M�F�	f�M j	�3	 
	�M ��#���%� �3 ���	���i�M s	���	 V� f	 ���� ��7 
(Directive 95/46/EC, Article 14 [b]).

G\�	 X�+ 2g*�� oF� og+ �� �F�5��	 
�#�3	� ����� �� Z���� d��� .V\�K
X�	� �'��� �#�3	� ����� lF	 �3)j�
� ��h���7 (���\��7 O�&� �3��h �3 ?M ���	�0

)
�����	 X�	�	 � ?�%�#3 J�%�!� ����M (X�	� 
�@H	 
	�M �%7�3 f	 ��3]��M�� 
��\i ?M[

(D) �"��0 ���7 .j�
� X�	� o��� �F X���7 X�	� ?M s	���	 V� f	 �3 �3(DS) ?\M G�%�
X��7 X��i� 	� �k ?7 ���%7 ?#3 G�	 �	���i�M ���	 .�\� l���#3 �	 �F�\@0 �\M �\�	�0

 J��'K	(IS) ���M l�M X��h �F�� � �3 ��7 G� �T� �_F� 
�3 .j�
� �h	 W �\T� X���7
X�	� ����	�� ��+�M 	 �F�M �3��3� O'K	 �_F�SF ?M 	� O�"�� lF (N).���F��0��>�� >�K
�F�SF��k �0 ��@7 X��h d��� � ����M G,��� f	 �� lF	 ?M �3 ?\�	�M	�M oS+ ?M 	� �3 �\0

 ��0�	 G�H��+ �F	6H	 VF�K f	 	� J��'K	 |f	��5 ��p� �F	��7 � ���q NFf�0��3�.

oS+�.���� 
�#�3	� �����X�	� f	 G, �5��	 ?F��$0	 
�3)����(

j�
� X�	� >����	 ���� �� X���7 |�	6\h ?\%�!� ?M ���M f	 ��F�+�i�� 
�3 �\3�

���M

D

DS

IS

?�%�#3��n ���M

?�%�#3 ���M 
�����	 X�	�	 

j�
�X���7

IS

AD
D

N

N

N

N

DS

IS

N

OO

D

DS
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�k ���\#� NH�\�� � 
�	�\S��M ��p� J��t 	�Ff �G%�� �	���i�M 
�	�f�M V� f	 
�����	
��	� GF� �	 �(�
i UF�� ��� �
T+ G*��� ?M G�%� .���\%�_�	 �� lF	�M�\�M 6\�� 

��# k � ?%�	�H ����#3 j�
� ?M X�	� >����	 X��M�� ��H�( X���7 �\� X�	� O'\K	 �3 ��\+ .

��k�� f	 �SF X�	� o��� 
�	���i�M ��#�3	� ����� lF	 
�3 ��\@� >�#\@� V\� f	 �3

U�#
0 �� ��tk ?7 G�	 
��	�� �� ���+�� ��H�( 
��h)����� (?#3 ?\���& ��\H �\M 
	
�� ���M ��	wh .X�#� �� ���*"� l��P G\�	 d��\( ?\#�M G*�\( �� �\F 
�����	 �3� .

���+�� |f	��5)��7��i (X�	� G\�	 f�\�� �	��	�� 
	�&	 �F ��� ��_�3 �� �3 :»l\F	 ��
X�	� c�	�� G �� G,��� �F�M �3 o\��� �p�f	�M	 ��S�	 ���7 ��/� ���#3 ������ 
�3

X�	� 	� �3\�0��(�� 	�\& �	 G�	�i�� ?M ?7 �\+�M X�\+ X�	� �� Y\���k�� 	�\&	 ?\M«

(European Commission, 1998).
�\5 �� G\�	 l\g#� ?\q ��	� =�
�i	 �0��'(	 ?M �#�3	� >�(	 lF	 ��� o
H

X�	� |f	��5 ?M ?�H�h J��( s	���	 ��+ o(�� �3 �G� �b\%� ?\M ?\#F�& � �\3 
�\3
��T�� �F�u���� ����� lF	 f	 ��f	��5 .��M L��	�M»��«>�(	 lF	���\@q �\u� 
�\3

X�+ W,�� ��	»f	 �\F�3 �\�� J��(�� ��F�u� X�_��� ?M O�&� 
	�M �	�H	 ?#3 V�
 �\�F�#� U3	�\H 	� J��'K	 |f	��5 Xf�� �� ��� ����� �� ��@F	 d���«.X�'\� l\F	 �\M 

��M»��«�� ���� ��	�:»��@7 �p� �� �0	��/#0 �u� 
�3 ?\M ?\7 ��H �3 �0 ����h �o\� 
X�	� ��������n |f	��5 J���#� ?F�� �M ��hf���� �	��	 ?��h�3 �F �F�3 ��\@q �\�� 
�\3

 ��i O����\�#�3	� ����� lF	 ���� V�K\X�	� c\�	�� f	 �\�	��M �G�	 X�+ ��u�� �\3
��7 GH�F�� J��%i«.

��M»��«��@q ����� lF	 
	�\&	 f	 ��\��#K	 
	�\M G�	 X��q W,�� 	� �u� 
�3
	�p� �� ������ J	��/#0 ����� lF ����h?#F�& �lF	 �� ���� J	���� ��� 
	�M �F�3

���q N"� �����.
X�	� >����	 ?M �#�3	� >�(	 ���/P o
H =�
�i	 � �t ��@q ?M �	�H	 �
T+ 
�3

��	� .X�	� >����	 lF	 L��	�M ��g�	 �0��( �� y�H �
T+ 
�3 G\F��� �M ?q G�	 �Fw5
F	 J	����X�	� f	 G,��� 
	�M ��b#[� ?F�� � �t ��@q � X�+ ����	 �#�3	� >�(	 l�\3

���h ��5 �� .��@q U��5 o
H �� �6�� 	� X���Fw5 
�3 ��q 
	�\M �0 VF�\@0 � �F��\0
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��	� .j�
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	�M 	��M	»X�	� GF�"�G�	«�+�M ��M�� .�M��\+f�	 
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j�
� ��	�� O'K	 �k f	 X���q .�F�/�k �{�#*� ��M���� j	�3	G�	 j�
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	�M ���"�	 l��P � ��\q l�H�\F f	 	� ���k ?q ��+ oK�M ��� xF ���M ��h���q
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��Ff �� �0 O�"�	�7 ���z0 J���\u�H	 ��\�k ��\M ?\M f	 25 y�H 
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��F�+�i�� ��tk \��q ?�\+	� ��h�
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j�
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�3 ��	�\� �F�\� � ����M � �$M ��3 .

�M�� 	� �0��	��	 ?��q �@�q	� 
�3���*� ��Gq�\+ 
��_H�\3 �\M ?\q ���h �	�3�\, 
�\3
�� ����	 ��q�[i ��+ .����� f	 
���%M�� X�����	 �@�q	� ��gF�� f	 �F�5��	 J� �\��q

G�	 ��#q ���q��q �	�*0 ?M f��� U3 �k o� � .��\i �\�q J�\�'K	 �F�M 
�����	 J	�	�	
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�����	 �	f�M X��M�� ��3� �	�� J����� ����i	 �� 	� j'�i	 NH� ���#3 �F�3.
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 �[i }�K 
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��k ����	 	� �3���3� .����h
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��q l��P
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��H

�M Xf��?M �G�	 ?��_ �� ��T� �\���@M 	� �k ��	�0 .
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1. Basel II Framework 
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	�\M 
��\���	 J	�	�	 X�	� 
�\3

���q X�����	 .lF	�M ?M J��'K	 G�g �� d��� �h	 >�� X�	� 
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 l\%� ��\i f	 
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6�P l��P ��+�M X�+ G\��

G+	� �3	�T� ��&� J��'K	 c%q ��g�	 ��3�� ��@� .?\�f	�� G\�	 �\�/M lF	�M�\�M 
	
Gq�+ ?�%F�+ ���H� ?M �g0	 � ������ J��p� l�M �3��q N"� ����� �X��q �	���M .l�\�P

?�f	�� �� 
	 �� 
�����	 J	�	�	 f	 X�����	 
	�M ������ �	�,�� ?M ��	� Xf�&	 �M �'�� ��	�0
���M ����	 ?M ���#� NH��� l��r0 G/&.

|�� ?M ���#� J�%�!� J��'K	 ?M W��T� 
�3 �\� ��q ��� .|�� l\F	 o\��$0 
�\3
�� ?M ��	�0 M X�� �M ��KX�	� 
	� ?\M � 
��\���	 J	�	�	 
�3 �3�\M o\q �	�\�� l�\�*0 ��\p��

x��M �F����+ ���F��@� ��p� og+ ?M ?q �F�3 �	� 
�	wh	� ?M ?�H�F �\� �[i�¢5 
�3 ��\�f	��5
s�� 
�3���� �F����+ 
	�M ?M �	f�M G�*"� �M�Ff�	 � X�K�T� NFf�0 � �3� ��� ��q.
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�� }�[� ���5 lF	 � ��\+�M ?\��q��i � ���%� �_F� 
�3��@q ��#q�� �h	 ?q ��+
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�����	 
��\
��	 �	�0 ���/M 6�� � � ��
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?�H�h U�#
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2. External Credit Assessment Institutions (ECAI) 
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���� cF�
0 X��q�� G�	 ?M X��f lF	 �� �	�0 ���k ��#+ .?\M ?�	�	 �� �� l\F	 c\�0�0

Gq�+ ��g�#� �M y�0�� ?q l��	�� f	 X��h �3�	�\� �\���M ���\� G�	 �����	 ���� 

�� ���h.

|�	6\h G\� �*H �\M �,�� =�i � ��� l��	�� ?M l�i	��5 f	 ��5 � 
��\���	 �\3�
�� ����M �k X���$� � �(�
i UF�� WF�*0 ���F��@� �����	 ���� ��+ .�\M 2I�

Gq�+ ��g�#� �M Uq�� ��� l��	�� WF�*0 lF	 ?M ?&�0 �M ���� �����	 ���� 
�3 ���
�� �	�� |�g�q ����h .J�\�'K	 f	 G,��� � �(�
i UF�� f	 GF�#� �G#%� lF	 ��

�� ����M �	�F	 ?��"�� d��� �� =�T+	 � �� ��+ .l�\Fk ��� G#%� �� ��\p� ?\���
?M �����	 ���� G� �*H O�� lF	 �M �,�� ��� �/�0 �	��� �\� �M�\Ff�	 � o��$0 ��3 ��\+ .

N#& ?M ���/P G#%� � 
��M��	� =�
�i	 c �[.

*RB9[ X%��N� � 4`1�F &:�\ r:�VO 

�� 	� �(�
i UF�� 
����M �	�0 ����	 � lF�0 G�\
T+ �M ?q G%�	� �@M d��� lF�0
��	� U���%� ���0�	 
� .����M ��i �M � ���M �/�0 ?M ��%�	 V�8�	�\��	 ���� �	�\_F�

l�H�h �	��;>���q X�_� � U@P f	 ��� ?M �F� X���q ��\��0 � 2\%�0 f	 �\3� � �	�\_

____________________________________________________________________ 
1. The Right to be Left Alone 
2. The Right to be Treated with Discretion or, to Privacy 
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l�%Ff �	�_F�8?�f{ ?q G�	 ��� �3?M o��%� G�
T+ �� ��#+ �Fk .�\M V\� l\F	
»��	� �\�f'� ��\�0�	 6�� ��i 
	�M G+���� l��*0 V� � >'���	 � 
�	fk«;��\���	 �

�� ��*� U�3��� lF	 �0�5 �� ��%�	 G�
T+ �M�F.
��Mf �� �(�
i UF�� }'[(	 ?g�k �M � �\���� ���\%�H �\���� �� � X���\$�

�� X�����	 ��g� ����� ?\�	�	 }'[\(	 l\F	 f	 
��	� o��$0 �F WF�*0 f��3 � � ���+
G�	 X�@� .?\@F� ��\(�
i UF�� ��/�� ?\*��& �\���� �� �\��#� 
�\3 � ��i��\+

��%�	 ��3�H ?q G�	 lF	 �k O�"�� � ��	� ��i��+ UF�\� 
	�\M ?\��_P W��T� 
�3
�(�
i X�+ o��� |f�	 ��	.9

?M �� ��q��K ��/�� �(�
i UF�� G�h �	�0�?\�#& f	 Xf��\�	 ?\q G�	 >���
J�\�'K	 >�\��q �>6�� �� �F�/�0 � J��i ���i U%& �M >���q �?@F��	 
�	fk X��\M��

J��p� f	 
�	fk ���i �\M	�M �� G\F�#� � ��\i ��\���	 � G���� f	 GF�#� ��	�_F� 
�3
����0 %�0 � �32�� o��+ 	� �3 ��+ .?��'H >��� 
	�M ��\��� ��0�k ��P 
	B��\��F�

�M ���^�0�h ��0<
�	�+� ?M X��q X��+	 �0'g@� � �3 ��\#�� � G�3�� WF�*0 �� ?q ��	
��	� ��&� ��/�� lF	.

X�\+ c�� �k 
��( � 
�3�� Y�P��P l��*0 � �(�
i UF�� WF�*0 
�	�+�
?F�p� �i�M ?q G�	 �	f	��5 GF�#� � ���@� o��� �(�
i UF�� 
	�M ����%� GF�3 �

�\�3� ?\ ��	 X�\+ G\���0 d�\�� �\_F� ?M X�+ ����� �(�
i UF�� ?M ?q ?��k f	 .
��	� ��&� �(�
i UF�� � '���	 GF�3 ���� �� W��T� ��gF�� �� Xf���	 lF	�M��M:

�.c��( �i�M 3�_� �M �	�p��� 	� �(�
i UF�� 
�����	 � ?��q�g+ ?\* �[� ���
X�	� �	�� ��	 .U/� ��&� �(�
i UF�� ?M G�%� ��� ?q G�	 �k �	�H	 lF	 
���	 lF�0

f�0 6�P �(�
i UF�� � ��	�� X�#� U3 �(�i c�[� � G%�� 
	 �h�*�� �3 	�Ff ��F ?\q
�(�
i UF�� f	 o(�� �+�M���	�0�N�� �_F� c �� �� V� ��3 ?M � �3 V� X4F� G\�g ��

____________________________________________________________________ 
1. The Right to Keep one’s Private Life Secret 

;.��� V�KX)��(��'�	?��(�
i �h��f V� 2q�3 ��@M d��� ���/&��	� �
T+ G���	 � 
�	fk.
3. Stanford Encyclopedia of Philosophy (SEP), Right to Privacy 
4. Arthur Miller 
5. William Beaney 
6. Tom Gerety 
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�M V� ��	� �	�� GF�#� ���� �#%& G���	 .?M X��h lF	 f	»oF�$0 ��F	�h«��F ����+.
�.?\\F�p� f	 
���\\%M �?\\%F��� �� �\\(�
i UF�\\� ?\\q �\\����M l\\F	 �\\M �	f	��\\5

?M 
��i ��i ��/�����*��M � |f�	�M ��	� .?@���� ��\%�H 
�\3 ��\@F	 W\F�*0 X��\M��
U�%�M ��� ��� ?#�� �� �(�
i UF��h J�+�H� ?\(�� �� ?\q �0{�$0 f	 ����#� � ?

� ����� GF�#� G\�	 X�\+ �tr�� ?�H�h J��( �(�
i UF�� f	 ������ .
	�\M �\i�M
J��'K	 >���q �M ��(�
i UF�� f	 O�H� X��M��X��q ��qr0 �	�H	 ��	 ��\/�� �\_F� �i�M �

?\\�H�h �\\p� �� N\\��� 	� �\\(�
i UF�\\� �k �	�?\\M ?\\M��� ���\\%�	 G\\�	�q�\\� ����\\� 
(Bloustein, 1964) ?�\%�	� �0��� G�#�#( 
	�M 	� �k �i�M ��\�	 (Gerstein, 1978) .

�_F��%��	X��q O�H� o� � lF	 ?M �(�
i UF�� f	 �	� �k ?q ��	 y\M	�� �F�H�g+ 
	�M
�� 
���" =�T+	 l�M ��h���h ����M (Fried, 1970; Rachels, 1975) ?\M 	� �k �\F �	�\��

�+f�	����	� ��� �F��	�0 ��%�	 ?M ?q ?M �	�_F� ������ �0 �@TM �\�q >���q 	� ��i
(Gavison,1980; Allen, 1988) ?���� �/�0 ?� 	� �k �F 
	�M 
	 �	�\_F� ������ >���q

�*0 ?���� ?g�M ��� ?M?�%�	� �
T+ ��F6h � ���M �  ��	 \� !� �i�M ?g�k ����	�� ���
X�����	 ��qw� WF��*0 c�q�0 f	X��q ��	 (DeCew, 1997).

?M �� ��q��K c��\( l�M X�+ �q� c �[� ?M ?&�0 �M G�h �	�0 ?\���f�� �	�\p�
j'�i	 �k VF��
� � X���$� � �(�
i UF�� WF�*0 ��	� ��\&� �\p� .��\�� l\F	 ��

?M �� �p� X�	� ?\�	�	 ���\� lF	 �� ?��'H �i�M ?q ��F�*0 ��� c\���� ��\�	 G\�	 �\0 .
{���	 L��	�M �\(�
i UF�� J	� � �3�& ?��'H lF	 >��L��\�� G\%�� .�\i�M

�� ���0 >���q ?���� xF 	� �(�
i UF�� ?��'H ��\#�� ?\M G�\%� �	�\H	 ?\q ���q
�� >�#�	 �F�i �(�
i �h��f ���q .V\� �	�\H	 ?\M �\(�
i UF�\� �p� lF	 V�K

?��& �i�M ?M 
���T���i � >'���	 �f 
�3�(�
i �h� �� �[�	 ��+ ���q lF	�M�\�M:
»J�\�'K	 ?\M �	�\_F� �\����� ?\M G�%� �	�H	 >���q f	 G�	 J���� �(�
i UF��

�/�k ?M N&	� .?\M 	� >�\��q V\� l\F	 ?q 
��H �\i�M 
�\@H	 l�i�\� O�\�#� J��\(
?��& �(�
i �h��f 
�3 �\� >�#�	 |	 �0��\(�� �\�q J�\�'K	 �k ?\M �	�\_F� ?\q

�(�
i UF�� ��� ���q 	��5 ������ 2g��M � ��M �3	�i«.
�M ?%F��� �� d�H WF�*0 �_F� G\�	 X�\+ ?\�	�	 �\(�
i UF�\� f	 ?\q ��F��*0
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N��& ?M �0 �� �p� J�\�'K	 ?\#3 ?\q c\�[� l\F	 ?\M ?&�0 �M ��	 ���� X��\M�� 	� �	�\H	
�#� G%�	� �(�
i UF�� X��f �� �	�0)J�/\+ �\F ��� o��(l�\�*0 �� ?\g�F	 
	�\M �

?q �0��'K	 d	�
� 6&��/�k ?\&	�� og\@� �M G�	 O��#� �/�k 
�@H	 � X�+ Y�%$�
d�H J��'K	 X���$� G�	 �f{ �UF�@� ?M �qw 	 ��\+ l��*0 G��.���\� �� U\/� ?\�g�

� J{�\$0 ��tr0 G$0 ��%�	 V� f	 �*¢M lF	 ��#�� � ��/�� ?q G�	 lF	 �(�
i UF��
GH�@�5 ?q G�	 ?�H�h �	�� �F�3?M���� ���f ��?���f �3
��\
��	 ����#�&	 ��#�� 


�G�	 X�	� �� �_�3�H �lF	�M��M � ?�H�\@�5 ?\*��& �� �(�
i UF�� ��#�� � ��/��
G\�	 J��\��� VM�\� ���� ?*��& �� �k ��/�� �M 
f���	 ��#�� .� ��\/�� ?\g�F	�#q

?*��0 ?*��& xF �� ����q 
���� �� �k ��#�� ?*��& xF f	 J����� �?�H�F c�� ���F X��
G�	 ?*��0 >�� ��.

X�'� �
f���	 ���� 
a� ��g0 ?q G�	 �k J���0 lF	 o� � ���\� 	� ���� �2��5 �M
?M ?q G�	 ?�i�� >	��	 �M ?����T� ��K �	�_F� ?\����$� J�\�'K	 � ���q J��p� 	� 
	

?M =�T+	 �h��f X��M�� �\��	�� 	� ��� l��P �{�(	 ?q ����k G�� .�\� N\�	��� �	�\0
�G\�	 X�	� ?*\��0 	� �\(�
i UF�� ��� ��#�� ���� 
a� ��g0 G�h �\� 	w\  �\F�M

�	6M	 
�F�& 
�3 GF�#� c �� �� X4F� 
�3 
	�M ������ ��+ ���F	 �(�
i UF��.
l�\M d�\��� � �\@M d�\�� ���\/& ?��'�	 ?M �	�F	 G �� � ���\� d�\�� �\��# 	

?M �(�
i UF�� ��� ?���f�� ����� ����	 �	��� � X�\+ V$�� 
�@M d��� lF�0
?M 	� �0	���� �� m��� J��( lF	G�	 X��q N"� ?���f .d�\�� ���/& ?��'�	 ��P�3

?q �(�
i UF�� f	 
�F�& U�3��� ?M �@M?M���� GH�\@�5 �t	�M � ���f �\#�� 
�\3
X�+ ���F	 �G�	 X��g� X��+	 ����	�( ��	 ��	?M�\� �p� ?\M ?\&�0 �\M �\�� J��\�� �\�q 

»�\(�
i �h��f«X��\� ��)��(UF�\� �\F�& U�3�\�� ?\#3 o��\+ ��qw\� J��\�� �
�� 6�� �	�H	 � �� J��'K	 ?�#& f	 �(�
i ��+.8

____________________________________________________________________ 
8.��� V�KX)��(��'�	?V\�K � ��	� �\
T+ G���	 � 
�	fk ��(�
i �h��f V� 2q�3 ��@M d��� ���/&

���X)��(
�\�	 �?��'�	 lF	 ���\� �\F��� ��\i J�\�0�g� �\F � X�\_����	 ��h�	���\i ��\�	 ��\(�
i �h�\�f �� 
?�i	�� ���h �	�� ?�#� ���� �F��� �#�� � U�	 � GH	�+ � ��+ N�	� ?�	����i 
�3 .o\M��� �� ��	� V\� 2q�3

lF	 ���h �	�� ����� GF�#� ���� J'#� � J'i	�� ?��h.
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@RB%}���� 4.�� ,�$TI� � 4`1�F &:�\ S� Cq�
\c1�\ �9��:� 

?M �	�F	 ?��"�� d��� ?M N��& �3�_� �M �\M y�0�\� J	��\�� � l��	�\� 
���\%& ��p��
� G,���?M ?���� lF	 �(�
i UF� �� G�� �	�\F	 ���\�� ��p� �� ?q �Fk)f	 og\@��

� �\H�� J	�\/*0 �j�\� �
��\� l��	�\� ��\���	 ����\� �� X�\+ 2g*�� ����� ��	��
�	��	�� l�M 
�3 �	�F	 ���# 	 (f	 G,��� �$M»�(�
i UF��«?M���\� � mT@� J��(

G�	 X�@� N�	� �	w_����� GF�#� ���� .� d���
�	fk ?q �F�3 �M �	���»�\(�
i UF��«

G�	 X��k?M�	�\� G\F�#� ���\� �	�\F	 ���\�� ��\p� l��	�\� �F�� l[M �� � ����� ��K
?�H�h ��	.����\� ���'\�	 J	f�\�� ����� �����	 ����� ��	�F	 ����� ��p� ��'�	 �����

%5 J	���� � l��	�� ����� ����	� l�Fk ����� �
���q ����	� l�Fk �\�����F	 �����0 ���
X��q GF�#� �(�
i UF�� VF��
� �i�M f	 ��$F�( X�h J����[� ����� ��\�	 .?\�	�	 ��

X��q �(�
i UF�� f	 ?q ��F�#� � d�H NM��� f	 xF�3 ?* �[� ?M �� ���	 UFf	��5.

*R@RB4���� 91��) 

��@q ����	 l��	�� j'i�M ?M �(�
i UF�� f	 ?q �F�3 � mT\@� J��\( c\ �� ��
X��q GF�#� �(�i >�(	 �F o(	 ?q ��	�� ��&� �(�i l�� �	�F	 ����	 ����� �� ���	

�(�
i UF�� f	 �M�+�M X��q GF�#� �	��� lF	 .Xf�\� �� 	� �(�
i UF�� �h	 
�\3
���#\%& UF�\� � J�K��0�	 UF�� �J��'K	 UF�� ����g� UF�� ��F�/�0 � J��i UF��

?��� oM�� �U��	�M 
��M ?M ?q 	� � �(	 �	�F	 ����	 ����� �� G\,��� � G\F�#� ��p��
X�+ N"� �(�
i UF�� V� f	 �� ��	 ?M �	�0 ��q ���M �Ff }�+ .?��� lF	 lF	 �M 
��M

�	�\H	 J�\�'K	 �\(�
i UF�\� f	 G\F�#� �\M 6q�#0 �M ?q G�	 ?�H�h J��( ��gF��
UF�� lF	 �Fk ?q ��q l+�� 	�F�#� ���� ����	 ����� �	�� GX�	�v��i �F G�	 

W 	 (G%�M o(	 �\� ��\�� ?\q �	�\F	 ����	 ����� ���� ��	�:»�>�\� ���\& �G\����
6F��0 ����� ?q 
��	�� �� �_� G�	 ��
� s�*0 f	 =�T+	 oz+ � lg%� �d��� ��q«.

X�'� o(	 lF	 �� �>�\� ��\/�� �\Fk ?\g�F	 �� �G\�	 U/�� s�*0 ��/�� ?g�F	 �M
�'K	 f	 G,����� o��+ U3 	� �	�H	 � �� �
T+ J� G�	 >	!� o$� ��i �F ��+.
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Y(G%�M o(	 �� ��*+	 �	�F	 ����	 ����� U��5� ��	�:»?��� ������� � ���f�M ��\3
��\� ���\%��� �2\g�0 � �\H	�_�0 J	�M�\T� 
�\@H	 ��\���0 J�# �g� ���q |�H � y�"

2%�0 ?��h�3 � N#� d	���	 ��/�k ������� � X�M�T������ Ug� ?M �_� G�	 O��#�«.
�� lF	 L��	�M VF��\
� f	 �	�\H	 �\
T+ � �\� J�\�'K	 �� 2%�0 G�h �	�0

X�	� Xf�\&	 	� �\�	 l\F	 �\(�i l��	�� �F � ����� ?g�F	 �_� G�	 O��#� � X��M 2%�0
�+�M.?M ��	�F	 ��'�	 
��/#& ����	 ����� V��� ����M �M � �\(	 ?M �M����� ��p��

?q	�M 
X�	� f	 G,��� � G�	 X�+ N"� �	�H	 �(�
i UF�� f	 GF�#� �\
T+ 
�3
�� �G�	 }�K oM�� �	��� �k G$0 �	�H	 GH�F G�� �Ff �F��� ?M �	�0:

�.?M �(�
i UF�� l�+	� G�	 X�@� N�	� GF�#� ���� ����	 V� xF �	���.
�.?M ?� �F�/�0 � J��i UF�� ?M ?� � ~F�( J��( J��(��� ��#" �	�� GF�#� �

G�	 ?�H�_�.
�.l�M d��� |�Fw5 ���� �/�k �� �(�
i UF�� l�+	� ?q ��q��	 ���� f	 o�# 	

G%�M o(	 �� �G�	 ����[0 d��� �?M �/�0 ����	 ����� ����»>��«�»lg%�«X��\+	
G�	 X�+.

�.�(�
i UF��»X�	� �
T+ 
�3«��3 �� ?M ����	 ����� >�(	 f	 xF G�	�(
��� G\�	 X�\+ N\�� �k �� 2%�0 f	 �/�0 � X�@� N�	� ?&�0 �.N\��� ��\%�0»>�\�«

G%�M o(	 �� ��qw� �	��� ��	� �	�� � ����	 ����� ����»X�	� �
T+ 
�3«��k o\F� 
?M l3� f	 ��� ���%M �� �p� ���.

�.G%�M o(	 �� G\�	 X�\+ N\�� 2\%�0 ?��h�3 ����	 ����	 ����� U��5� .�\M
�� ?M GF����� �k f	��	 � 2%�0 ��/ f	 �\(�
i UF�\� �\�� ��	�� f	 
���%M �	�0

J��\( J�\�'K	 �����\( Xf�\&	 ���M ?q 	� =�T+	 � �� J��'K	 ?M ������ ?�#&
�� M �����	 �M � ?�%�	� 2%�0 VF��
� f	 ���h�	� �k G����#� ?M Ug� o(	 lF	 ?.

�.GF��� ?M ����	 ����� U�%�M � U3���/P >�(	 �� »���%�	 d���«�\�qr0 �	�H	 ?#3
G�	 X�+ .��%�	 G���#0 � G�	�q �M �(�
i UF�� l�+	� V� � ��	� �_�0�\_�0 ��\�0�	 �3

U/� X��f �� ��	 �� ?q G�	 ���%�	 d��� lF�0l�M �� G�	 X�+ ��F �k f	 ���# 	.



___________________ ��� o
H oS+ ������ 
�3��%M �����	 ���� ��p� 
��h ...8D^ 

�.�\(�
i UF�� f	 GF�#� ?q ����	 ����� f	 � �(	 �k �� �\� X�3�\@� ��\+
NM�0 ���� �� ?q G�	 X�+ �0�������	 �/�F	»����� Ug�«X�\+ ?&�0 ��	�� �F�� f	 ��M

��3 ��	 �G�	 ��+	 ?��h X�� ?q ������ j�(�	 ?M 
	 J��( ��q o�#$0 	� �F�����	 ��	�0
G�	 ?�H�_�.

�� X�3�@� ?%�	�H d��� �M �	�F	 d��� ?%F��� �� �	�\F	 �\���	 ����\� ?q ��+
	 ?%�	�H ����� }'[(»�(�
i UF��«?M 	� �����\� >�\(	 ��%�0 �M � � �G�	 X���� ��q

�� O�"�� lF	 �M y�0�� �	w\_����� G\F�#� ���\� 	� �\(�
i UF�\� l�+	� V� �	�0
G%�	� .��@q �F�� ?�+	� ?%�	�H �F �	�F	 �M ?M�@� �*"� ?q �F�3 ?\%�	�H �\���#3 �F ���	

�\� >�(	 �i�M f	 �F�& 
�����0 ?�	�	 �M ?\F�� �� G\F�#� l\F	 L�\g*�	 � �\���	 ���
GF�#� >�#@� 	� �(�
i UF�� �� �� Uq�$� �F�u� X��q �'�	 ������ 
�3 �� �\F �\�	

X��\q �p��\F��0 ��\i �\���	 l��	�� ���	� 	� �\(�
i UF�\� f	 
�	���\i�M V\�
X��q ��	 .X�'� ��3��@q lF	 f	 �i�M �MlF	 ���\i�M V\� f	 G\F�#� 
	�M J��	��	 f	 
�	

X��q �	��	 
��� l��	�� N"� ?M �(�
i UF�� ��	.
���q J�#�q �q� ?M ��(�
i UF�� �M y�0�� ����	 ����� >�(	 �� ?g�F	 ?����
�	w\h	� 
��\� l��	�\� ?M 	� ��	 lF	 o�
�0 ����	 ����� � G�	 X�+ X��%M 
��%�0 �

G�	 X��q .�\� f	 ?\q 
��\� l��	�� N"� G�h �F�M �lF	 ��&� �M G\F�#� �\(�
i UF
�� ��z�\%� �\���	 ����\� �(�
i UF�� f	 
�	���i�M V� �q� J���" f	 	� �� ��q

�#� 
�	fk � d��� ��@�� ��@q �3 ����	 ����� 	�Ff ��f�� G\F�#� ���\� ����	 
�3
?M ��@q �k �� ��#+ f	 
�	���\i�M V� ������ �	��#@F��	 f	 
���%M ?q ���q	 � ���

� 	� �(�
i UF�� �\� �	�\#�� �\���	 d�\�� �\_F� ���� �� >�\(	 ���\M ��\��q
GF�#� ����#3 ����	 ����� �(�
i UF�� f	 X���q»�M ��+ �� � >�F«��M �3	�i.

	� �\(�
i UF�� �M y�0�� >�(	 �	�F	 ����	 ����� ?g�F	 ?M ?&�0 �M ?\M o�\
�0 
&	�� �>�(	 lF	 ��%�0 � U/H 
	�M �G�	 X��q �	wh	� 
��� l��	�� 
��\� l��	�\� ?\M ?*

�{�	 �0 G�	 
���"�cF�\
0 >�\(	 l\F	 �p� ���� l��	�� o#� �� �Fk ?q ��+ mT@�
X�+ �����t � ?� �F ��	�UF�� f	 ?�%F�+ � ?�%F�M GF�#� �l��	�� lF	 �Fk ?\M �(�
i o\#�

X���k v��i �F ��	 



8D< �����	 ���� ����� � 
��
��	 ����� _________________________________

@R@RB(�
�d 4��%�% ��:[ 91��) 

�� ?M ?q 
���q ����	� l�Fk ����� ���»l�#u0 X���q«
�	fk � d��� X�\+ l��*0 
�3
G\�	 �\(�
i UF�\� V\� f	 G\F�#� 
	�\M �\�#� ?��\�� lF�0�t!\� �G\�	 �����

?M 
��K �\� ����\� l\F	 ?\M � �#&	 �3�_� �M ?q UF�\� f	 �\*�	� G\F�#� �	6\�� �	�\0
��q f	��	 	� �(�
i .?\M ����\�	 VF�K f	 ?q �+ oH�n �F��� ?�g� lF	 f	 ?�� 	 �\F x\F

�#� ����	� l�Fk ����� X��� ��P G\F�#� ���\� �(�
i UF�� �Fk ?q ��q f	��	 �	�0
G�	 ���P GF�#� lF	 �	6�� � ?� �F G�	 ?�H�h �	�� .?* �[� �M �F�M ?g�M ?#3 l\F	 �	��

�����»����	� l�Fk }��«�� }�[� >	!� lF	 	w  ���q W@q 	� ��&�� }�� �Fk ?q ��+
� ���� ����� �p�%#3 �(�
i UF�� f	 GF�#� �Mv�k ��� �M �F G� 

�\M ?%F��� �� 
���q ����	� l�Fk ����� �����	� l�Fk l��	�� ���� �� �\_F� l��	�\�
)�K��u�	 � 
�	�	 ����� ����	� l�Fk (G�	 �	���i�M 
��@�M G�#3	 f	)�F�\� f	 ��M 	�Ff

G\ �� �	���r\� � G\��g� ?\�i	�� J��� �����	� l�Fk l��	�� 
�	fk � d�\�� �� 	� 
�\3
�� ���$� ���#�&	 � 
��H ��q .� l�\*� �G\��g� �	���r\� ��\��i	 ?\P�3 ����\� lF	 ��

�� G\��g� ?\�i	�� �\+�M �\
T@� yF	�\+ � yM	�" NM�0 ����i	 lF	 >�#�	 � �+�M ���*�

�	fk � d��� �\+ �3	�i ���*� � ���$� ���� 
�3 .�� �\�q J	��\��i	 
�\[�	 �2g��\M

 ��?M � G��g� �	���r� ?M ��%�0 oM�� � U/�� J�#�q �F J'#& c?\M G��'( 
�[�	 X4F�
� d�\�� N��\u0 �\F ��g�	 ?M X�+ >�#�	 J	����i	 >�#�	 yF	�+ � yM	�" l��*0 ?���f�� �/�k


�	fk �� ���� ���#�&	 �F 
��H 
�3 �� �F	6H	 	� G��g� �	���r� 
����i � ��+ �3�.
H	 >6�� ?M ���� �\F =�T\+	 W\���0 �\F ��\��0 � �\/�k ?M V�*�� lq��	 �F�� � �	�

\#/�� �\F 	�\�� l�H�\K �\(�
i J��'K	 �F o��%� 
�@H	 ��/�k �� ��&�� >	��	��\F �
�(�
i UF�� U/� o��%� X��f �� �F�&f�M ��_�3 ?M � �t =�T+	 G�	 ����\� �� ?q

�\� �	�\� �$M ���� 
���q ����	� l�Fk ��\�h .����\�	 
	�\M l�\Fk �\M Uq�\� }�� �
?M 
���q ����	� �\���	� l�\Fk ����� �	�� �k ?M ?&�0 ��(�
i UF�� ?���f�� X4F�

?�i	��5 ��qw� o��%� ?M ?q 
���q G�	 GF� �	 �� ��	.
��	�����	 � ����[0 J�* �[� o(�� f	 l�M 
�3 �\(�
i UF�\� f	 G\F�#� ���# 	

���*� 
���q ����	� l�Fk ����� �� ?M �F�3 �� G�� ?M ?q �Fk �� �p� l\F	 >�\#�	 ���



___________________ ��� o
H oS+ ������ 
�3��%M �����	 ���� ��p� 
��h ...8D] 

�� ��$M ���� ��	�� �M �3���*� ?���� ?M ��	�0 ��\+ ���� �/�k f	 G��� 
��h .f	 �\i�M
J���� �3���*� lF	 f	 ��	:

�.�h��\�� � V��$0 �c��*0 �W@q ��_�3 ?M �(�
i UF�� ��� f	 G*��#� �Fk
v?� �F G�	 X�+ ~F�
0 ����� �� U�	�& ?M 

�.�?\M �\(�
i UF�� ��� ?q 
��	�� ����\� �\0�M ���\#� N\�� ��\&� o\� �
���\( 	� �\(�
i UF�\� ?\M ���� 
	�\M �f{ f��� ����� ?P �G�	 X�+ N�	� |�Fw5

�� v�����	 
�	�	 ���� �F �F	�&	 ���� �F �F�u� ���� xF ���q 
�.�� ���( ?�i	�� f��� ?q 
��	�� �� ���\$� �
���\� f�\�� l\F	 �Fk ��+ ?\M

�� ���( ��q f��� xF �F G�	 �(�i yF	�+ NM�0 � l�*� J�� v��+ 
�.?\ �	 �\(�
i UF�\� �\�� �\M �����	 �F �F	�&	 �F 
�	�	 J����� ?����P 	� 
	

? �	 l��P 
	�M ��+�M X��q o�
$0 ��5 �#g� �
���q ����	� l�Fk ����� �� 
	 �\��M
v?� �F G�	 X�+ 

����#3 
���q ����	� l�Fk ����� ?M �(�
i UF�� f	 ����	 ����� ~F�\( ��\K
�G�	 X��g� GF�#���	 �>6\�� �\(�
i UF�\� �\�p� �\(�
i UF�� VF��
� �i�M


	�\M � X�	� �	�\� ?\&�0 ���\� 	� J�\K��0�	 �(�
i UF�� � ���#%& �(�
i UF��
��5 	� ���g�	 �/�k ��� f	 
��h��& G�	 X��q ���M .�\���	� l�\Fk �\��5 lF	�M�\�M


���qG�	 ���� G%T� ���*� ?M.
UF�\� �� ?\�i	�� 
	�\M f�\�� ���\( ����i	 ����� ?P ?q >	!� lF	 ?M ���5 ��

�� ��	� 	� �	�H	 �(�
i �\�� ?\q G\�h �	�\0 ��\��i	 l\F	 f	 ��\���	� �\/�0 >�\({	
[M�" � V��$0 J�u� ����*� ��	�� �� 6& � ���	���i�M��\F	�&	 J����� � 
��%h�	� �

����%� ����i	 lF	�� ���	�� X��M .��\@F	 G �i� ?�#& f	 �F	�&	 J����� G �i� lF	�M��M
6& ?q �	�H	 � �� J��'K	 ?M ������ 
	�M�?M �(�
i UF�� VF��
� �\� ��#\+ �\Fk

G�	 ����� 6�� .?���� lF	 J��t	 
	�M �� 
��h �	�\� �� ?\���[� ��\g�	 �	�0)���(�
)��(X��� X�
�0 �)��(� l�Fk ������	� �	�� �p��� 	� 
���q ����	.

X�'� d�H ��	�� �M X��� �qw 	)��� (�� ��*+	 ��'�	 J	f��� ����� ��	�:»f	 x\F�3
�� 	� =�T\+	 �\���0 J�\# �g� �\F J	�M�\T� �\F J'�	�� ��� �� lF���r� � l���T�%�



8DD �����	 ���� ����� � 
��
��	 ����� _________________________________

M �F ���*� �F W���0 �F }���� ���� c%� G�	 X�	� Xf�&	 ����� ?q 
��	����n �\F �\��f�
d	���	 �F y�" 2�\� ?\M �F�#� �@H	 	� �/�k c �[� �/�k �����( Xf�&	 ���M �F �F�#� N#�

f	 
��� 
	6& ?M �F � >�� ?� �0 xF f	��0���+ �3	�i ��g$� >�F� ������«.
�� lF	�M��M X��\� �� ��qw\� U\g� ���*� f	 X�����	 �M �	�0)��� (J	f�\�� ����\�

&	 �	���r� ��'�	G�� �F ���f�M ?M �	��	 ������ f��� ���M ?q 	� �� �� �F	� 
f	�\�	
�� �	�H	 �
T+ � �� J��'K	 ?M G%�	� X��� lF	 Ug� >�#@� 6�� ���q.

����\� ����\+ G\F��� �\F�M �\(�
i UF�� ?M ���� ��_�3 ?M ?q �0��	6 	 ���� ��
���\g�	 �\(�
i UF�� VF��
� f	 xF�3 c%� �
���q ����	� l�Fk ��\5 	� �\��M

G�	 X��q.>��� 
	�M��(	 ?M �	�0�G\,��� ��*F �$M O�"�� �M ?q ��q X��+	 �Ff >
��	� 
��@�M c���0 �	�H	 � �� J��'K	 f	:

W 	 (G\#�	6� =�T\+	 d�\�� �\M ��\+	 � lq��	 �>f��� ���f�M � ����0 ?����P
U\/� �\/�k d�\�� f	 ?q G�	 f��� �0��( �� �F�#� �\+�M �\0)X��\�)��(l�\Fk ����\�


���q ����	� .(�{�	 ?q G�	 X�@� mT@� X��� lF	 ���f	 ��p��»d���«V\� �	�\q
G�	������t��F l����p� d��� �Fk��#/�� �3 �F � � �t =�T+	 d��� �F G�	 �p� ����

������ �t�?\M �\����� ?\q ��	� ��\g�	 �Fk � G%�P U/� f	 U3	 d��� m�T@0 ?[M�"
�� J��'K	 Xf�\&	 ���\M ���� Xf�\&	 ?q �+�M G�#3	 
	�	� Xf	��	 �k �0 �	�H	 �
T+ � 

v��+ X�	� ��@F	 �(�
i UF�� ?M 
� 
��*� d��� ��	�F	 ?*��& ����q j�� �� ?q G�h �F�M ���5 lF	 ?M ���5 ��


��� d��� �M ?%F��� �� G���� � L���� ���Mk �M V� ��p� G�
T+ ?M ?�%M	��� �0�M
��0 ������ ���+ .�0��(�� ?���� �� d�\�� f	 J��\��� ?�\�� �� ��\�� s��\*0 ?\q

f	 �\gF ~�&�\0 �F�+ �G�g �� V� � J��� V� ���� s��*0 ����#3 �+�M ?�+	� ��&�
U3 d��� ���� ?q �"�H �� ��	 ��+��� �	�+� 
�_F� �M �/�k s��\*0 2��#3 � X�	���i

�\h	 >�\�� 
	�\M v��\q �F�M ?P �+�M ?�+	� ��&� � �\� J�\�'K	 f	 G\,��� V\� �� 
�� U3 f�M �Fk ���+�M s��*0 �� �_F�gF �M �� v��\q X����\�	 U\/� � U\3	 ?[M�" f	 �	�0

��\#�3� �\
T@� ?\���� ?\M 	� �\� ?���f lF	 �� �	�F	 d��� ?* �[� G�h �F�M ���5
�� L�%�	 
�_F� �F�& ���*� ?M f��� 6�� >	!� lF	 ?M ���5 
	�M � ?�i�%� ��+.



___________________ ��� o
H oS+ ������ 
�3��%M �����	 ���� ��p� 
��h ...8D: 

Y(?�+�� � ����	 ���f�M � ����0 �� J�\�'K	 UF�\� �\F�M U/�\� ?M V�*�� 
�3
��+ GF��� �	 �
T+ .?�+�� � d	��	 f	 ?\q ?��k y�H �U/�� ?M V�*�� 
��+	 �F�� � �3

�� ?�	�	 ��6  J��(�� � o�
$0 G�	 ��& ?*�	� ?M N&	� ��+ .�� G\�	 W\�g� �\"��
M V�*�� 
��+	 � ?�+�� �F�� ���� 
�\@H	 c\&�� � X��q ���H� �����	 >�#q �M U/�� ?

�/�k 
	��$� � ��#u��F��& �M ?q ���0�	��@� ��	��.
�� lF	�M��M G\H�h ?���� �	�0 ?�\+�� � ���\�	 
	�\M ?\q �	w\_����� � U/�\� 
�\3


�\@H	 ��#�\%� �G\�	 o\��� G�\��%� Xf	�\�	 l\F	 �0 �k J�F��$� 
�@H	 f	 
��h��&
?q �
T+ J��'K	 �� o��+ 6�� 	� �	�H	 � �� J��'K	 �#� f��� ���+ ?\g�k �\_� ���	�

��+�M ?�+	� �	�� ��/0	 ��p� �� �	�H	 .
���/P >	!� ?M ���5 ��)?M �0��'K	 �(�
i UF�� ��� �M ?����P X�\�k G\��

G�	 Xf	��	 ?P �0 J��'K	 �k |f�	 ��+�Mv(	� �(�i Ug� 
���q ����	� l�Fk �����
��5 ��MG�	 m��� e�$  lF	 f	 � G�	 X��g� �.

BR@RB4�T�� ,�S�!� 91��) 

U\@P ?\M �k f	 GF�#� � �(�
i UF�� X��M�� �#/� ��g�	 ��'�	 J	f��� ����� ��
�� ���i .��(�
i UF�� �M y�0�� l��	�� �F�� ����#3 ��g�	 lF	 J	���� � J�#�q lg 

���	� 
��%�0 � ���q ?��& � X��M ��q.M �� ?\M ��'\�	 J	f��� ����� �	�� �i� ��\K
UF�� l�+	� V� f	 �$F��0 � ��#" f	 �\_F� �\i�M �� � G\�	 X�\+ GF�#� �(�
i

?M �k �	�� f	 l+�� � ~F�( ��K \u��� 
	�\M � X�+ O�H� �(�
i UF�� V� VF��
���
J	f��� �k ��5 �F�3 G�	 X�+ ���M:

�.X���)��� (�� ���� ��'�	 J	f��� ����� ��	�:»J�\���� f	 xF�3 lF���r\� �
X�_��� � �3��/� ?M ?�%M	� ����g� 
�3����� j'i�M ?q�	� G\�� �	�H	 �
T+ 
�	fk

����	 ����� �� ���� d��� f	 	� ���k �F ��q c�� �	�F	 ��'�	 
��/#& �F�#� ���$�
X�'� G����$� � G��i f	 >�
��	 �M xF on�@� f	 >�� ��5 �0����g� ?\M �f	 2�\�

�� �0 X�� ?��+ �3	�i ��g$� >��«.

�	fk � ����	 ����� >�(	 f	 ?q 
��%�0 �M ��5 
�3 ��\+ ?�	�	 �k �� X�+ ���M



8:E �����	 ���� ����� � 
��
��	 ����� _________________________________

�� 
�	fk X��f �� U3 	� �(�
i UF�� �	�0 X�\�f �� U\3 � G\%�	� �	�H	 �
T+ 
�3
����	 ����� �� ���� d��� .� �\(�
i �h�\�f �� �	�\_F� ?\�i	�� f	 
�	fk X�\�f �


�	fk G\�	 X�\+ G\F�#� �\/�k f	 6�� ����	 ����� U/� o(	 �� ?q G�	 �
T+ 
�3 .
X�\+ N\�	� G\F�#� ���\� �\���	 ����� W��T� >�(	 c �� �� 6�� 
�	fk lF	 VF��
�

�� � G�	 >�#@� 	� �/�k �	�0»����	 ����� �� ���� d���«G%�	�.
�.X��\\�)��� (�	�\\� � J�\\K��0�	 �\\(�
i UF�\\�)��� (�)��� (UF�\\� 6\\��

X�	� �	�� ?&�0 ���� 	� J��'K	 �(�
i ��� 
	�M � ��	 �\F	�&	 G��#\" �k ��h�\��q
��5 
���q X��q ���M ��	.

X���)��� (�� ��*+	 ��	�:»J'\�	�� ��\� �� lF���r� � l���T�%� f	 xF�3 �\F
�\&	 ����� ?q 
��	����n �� 	� =�T+	 ����0 J�# �g� �F J	�M�T� ���\� c\%� X�	� Xf

d	��\�	 �\F y�\" �F ���f�M �F ���*� �F W���0 �F }���� Xf�\&	 ���\M �\F �\F�#� N#\�
f	 
�\�� 
	6& �F � >�� ?� �0 xF f	 2�� ?M �F�#� �@H	 	� �/�k c �[� �/�k �����(�

�0���+ �3	�i ��g$� >�F� ������«.
�.X���)��� (��5 6�� �� ���M ��q:»T�%� f	 xF�3 � �F�u� f	 U�	 �� �� l���


�	�	�?�+�� ��\��	 
	�\M �\F X�\+ X��I� ���k ?M ?��,� c%� ?q 
����	 � d	��	 � �3
G�	 X�+ X�	� �/�k ?M ��@�F�,� 	� e�\$  ?M ?q �3�M �%q ?M �F �F�#� ��T� �F ���*�
O��#� 2q �k ?M ��	� f	 ��������+�MX�'� �	 2�� ?M X��	� J��%i �	��& �M ?\� f

�+ �3	�i ��g$� >�� xF �0 X��«.
�.X��� V�K)���(:»?M ?q ���%q ?��q � ��+��H��	� � �3���� � ���	�& � ��K	

�� �	��	 ��$� ��i ?H�� �F oz+ G����� �	��	 ������� ��	�� f	 ��n �� X�h�3 ���+
?M �F � 2�� >�� xF �0 f�� xF � X�� ?� ?M ���q �@H	 	� ���������� � ���� �	63

�0��� ��g$� 
��� 
	6& >�F� ������ ���+«.
�� X��� lF	 Ug� �� G�� �M ���r� G�h �	�0	G�\���� ?\M ?\q �\� �� �\F	�&	 �

�� 	��5 G�� �
T+ ?����$� � �� J��'K	 ?M ��i oz+ ��n �� ?����P ����q ��	�\�
lF	 Ug� >�#+ G$0 ����q J��'K	 lF	 
�@H	 ?M �	��	 ������ ?\M � ?�\+	� �	�\� X���

�+ ��3	�i ��g$� ?K�M�� J	f���.



___________________ ��� o
H oS+ ������ 
�3��%M �����	 ���� ��p� 
��h ...8:8 

DR@RB4`1�F &:�\ S� C:�>\ �N:M 

>�� ������ J�\�'K	 ��	�H	 �(�
i UF�� f	 GF�#� j�3 �M �(�
i UF�� ?$F{
j��+ � J�K��0�	 � �
T+ G� �b\%� � J	����i	 
f�� W\��T� 
	6\&	 � ��\q�	 
�\3


i UF�� GF��� ?���f�� G��g��+ cF�
0 G �� ~F	�  ���%�#q �� �	�H	 �(� .lF	
� o
H G�3 �� ?q ?$F{��?\g�k f	 2\5 ���M X���� cF�
0 ?M G �� Gb�3 �� X���

>�\� lF����\H �� ��\�� cF�\
0 ?\M 2��� �_�3�H ���%�#q ������ o\F{� ?\M
����*��� 
��f	�+ ?�H�h 25f�M G ��.

�� �(�
i UF�� f	 GF�#� ?$F{ cF�
0 mT\@� ?\M ���F�\+ x\#q G\%�	�0
�\(�
i UF�\� l�\+	� V\� GF��� � Xf�� ��+ �\�gM G\%�M >�\(	 �� ?\q � ����

G%�M ��5 ����	 ����� U��5� X�+ ���M G�	 .X��� ��)�(� ?\�/0 f	 j�3 ������ lF	
G�	 X�+ ���M l��P �k U�p�0:»?M� �\(�
i lq�\�	 ��	�\H	 U\%& f	 G\F�#� ��p��

�i UF�� �>f�����	�H	 �F�/�0 � J� o$� l�\��0 � J�K��0�	 � �
T+ J��'K	 ���q 
�3
G%�M >�(	 
	�&	 X�$� G%�M � ���� j��\+ ��\���	 ����\� U��5� � J	��\��i	 
f�\�

G� �b%� �\M � �\(�
i UF�\� G\F��� ?\���f�� G\��g� W��T� 
	6&	 � ��q�	 
�3
l�M J	�/*0 ?M GF��� (�
i UF�� ����� �G �� ���# 	?M ��� cF�
0 ?M �Ff }�+ ���«.

X��� ��)�(����� lF	»�(�
i UF��«X�+ ?�%�	� mT+ �3 �h��f f	 �F��#��
���\M �	�\_F� �\0 ��	� ��\p��	 �����\� Y�P��P �� ���� �'�	 �M �F mT+ �k ?q G�	

X�_� �k �M �F ���@� ��	� �k ?M 
� GF�"� �k ?\M N\&	� J�\�'K	 ?M �F ���g� J��p� �F 
��3�� �	�� s�*0 ���� 	� 
� ��#�� �k �� �F ?�+	�� ������ .»
��\+	 � ?\%� 	 �U%&

o\$� �>f�\�� � �(�
i lq��	 ��	�H	 X	�#3 J�\K��0�	 � �\
T+ J�\�'K	 ���\q 
�\3
�� Y�%$� �(�
i UF�� �	�_F� �M �(�
i ��+«.��M ��»�«J�\�'K	 X��\� l�#3

?M �
T+ lF	G�	 X�+ WF�*0 }�+:»'K	 G�*"� ��p� �	�H	 G�
T+ ?M ?�%M	� J��
��h�	���i �h��f J��� ���	��� �
��H 
�3 J��\q X��#+ � �#%& 
�3 
��\���	 
�\3 .

��� � ��� ?M ��M�� J��'K	 ��h�	���i ���@� X��#+ � ��q o$� � G��g� o$� 
�3 
�\3
�� Z��i �
T+ J��'K	 WF�*0 >�#+ f	 l��0 �+�M«.



8:; �����	 ���� ����� � 
��
��	 ����� _________________________________

��#3 ?q ?��h �� ?p�'� ��+?M�� ����� lF	 cF�
0 ?g�F	 Un� x#q G%�	�0 ���F�+

��h��& � �
T+ J��'K	 WF�*0 X�$� � �(�
i UF�� Xf�� � VF��
� ��+ l+�� ?M
����#3 �	�F	 �� ��&�� l��	�� �G �� 
��f	 �k �	����	 �M ?����r�� ��q �k ?M s�*0 f	

��	� ���Mf�M ?M f��� � ���� m��� .��G���5�o
H �WF��*0 � J���q o��+ >�	 o
H �U��5
J	f��� o��+ U��3 o
H � J��'K	 �(�
i UF�� X���$� l��*0 o��+ ��� ��h���q

���+�� lF	 �$M �M y�0�� ?q �J��'K	 �(�
i UF��G�	 �?Mo�
�0 G�	 X��k.

0R@RB�3� 9��3 (���5��3 91��) 

?M 
� 
�	�g��M ����� �� ?g�F	 Un� >�� Y����� x��M �	��	 
�@H	 f	 
��h��& � �3
��5 ��F��@� >�� �� �M� ���M �g��M J���#� ����� N"� �M ��	 ���M X�+ ���M���� �'#�

��� ?g�F	 ���M �+ �'�	 �z�� d�H ����� X���� 
	 � �� J��'K	 
�@H	 f	 
��h��& �M

��f	�+�M X�+ N"� �F�& ����� �� �	�	�g��M .��>�� Y�
� 
�	�g��M ��������� 25

X��� �� ?g�F	 f	)��(x��M �M J��p� Gb�3 �� l��*0 	� �3 X��� �� ���q)��(X��q ���� ��M:
»���M �M J��p� Gb�3 
�u�	 ?M O��+ f	 o�� �F�M �3 �	��	 ?7 ���7 ��F ��h�� ��7

���M ���S� |�H �$�	 f	 �$� ��3 ?M 	� ���k ��F��@� � �3«.
�M ?g�F	 	� J��'K	 
�@H	 X��� lF	 
��f	x��M �M J��p� Gb�3 
�u�	 O��#� �3

�� X��� lF	 �'� J��� � � ���M X��q �'�	 ��q ������ l3� ?M 	� X���� lF	 G%�	�0
?q 
�	�H	 f	 �	�q�3 VF�K f	 	� J��'K	 
�@H	 �	w_����� �{�(	 ?q?Mo� � G�*���

	 ?M x��M �� ��i ��z+��� �	�H	 � �� J��'K�� O��#� ����	� ��� G�	 ?�%�	�.
�F��0 �� ?q �M� ���M �g��M J���#� ����� ���/�/���� 
	��+ 2��� cF�
0 ?M

X�'� ���� ��'�	 �#� N�� 	� ��F��@� � �� �	��	 
�@H	 ����	�( ?g�F	 �M X��� �� ���q
)��(�\z�� 	� cF�\
0 ��\5 J	���� � l��	�� ?��q ��i �\� �'\�	 
	�\M 	� X	� � ��	�

�	�� f	 X�����	)��(�)��(��5 
�	�g��M ����� 	� �k �'\� J��� f	 X�����	 � ?��h
�� ���%� ��q.?M ��M� ���M 
�	�g��M ����� ?g�F	 ?���� U/� �	��� �\M �,�\� ����� lF�0

� N\"� =�T\+	 � �� J��'K	 
�@H	 
	�M �
T@� GF���$� ��g��M J���#� � X��\g
��� l��	�� ��g�	 ?M O�&� ���M �0)��	� ��\%�0 
�\& ���%M ?q (�\#� ?\M G�\%� �	�\0


i UF�� ?M f���0��q 	��� ?���	 ��	�H	 � �� �(�.



___________________ ��� o
H oS+ ������ 
�3��%M �����	 ���� ��p� 
��h ...8:9 

/R@RB(%�S[ �3 ����\� 91��) (����;� c1�\ ~
\ � z���� (�2 

�� d�H �������G@/�F��	���� �\+ cF�\
0 ��'\�	 
	��+ 2��� �� .	�M L�\�
X���)�(c��*0 � ��& W@7 
	�M ?7 
��	�� �� ������ lF	��#/�� � �\��f�M ?\M f���

[M�" G�	 �f{ ���	� ��&� ��$� J��F�*��	� �	�\H	 �\(�
i J�\�'K	 UF�� �F�u� �
?\M ���f�M >�K �� ?7 ��@F	 ?����$� J��'K	 
�@H	 f	 � X��7 GF��� ���r\� G\��	�


�	���i G�	 X���H	 ���q.��l�� X���X��k G�	 :»���f�M G\/& ���$� J��F�*� � �3
� J{k W@7 �F 
�	�H ��#/�� 
��_��� ���\M � �����\� J	��\�� L�\�	�M ��& J	��	

f	 � ��+ ����	 �����	 >�#7 �� � G#�	6� �F��\+	 � ��	�\� � ���\�	 ?M G�%� s�*0
V�*0 U/�� ?M �F � ?�+	�� ��& ?M �K��0�	 ?7 � ��	����#u� 
�@H	 ?��� ?�+�� � �3 � �\3

2S� U��H � �����H 
�3 � �h�	���i 
�3 �M y�" ���h 
�	���i �/�k ����«.

+R@RB,�$TI� �3 %�S[ 4����% � ������ 91��) 

>�� �� ?7 J��'K	 ?M �	fk ������ � ��@��	 ?$F{���� ��\M X�\+ ?\�	�	 2\��� ?M
 �0�H'�i	 	� 
	��+ � 2��� l�M ���/_�?M?\q ��\M X���k ��\&� ��F�/\+ �� ����	�\�

���� U�#
0 f	 25 �� � ��\7 l\0 �M ����� ?��& ��p� G$�
� m�T@0 N#�� 
��h
 l#/M���� X�_��� ?M 	�&	 
	�M �\+ ¡'\M	 ����� O�"�� 
�3 .	� ����\� l\F	 cF�\
0

�� 
�& ���h �	�0?M��p�� X�_�\�� ��\S�#� f	 �	����/+ O'K	 � 
�\3 ��6\  � �\� �
���5 �hX�_��� lF	 ���M G%�	� ��@F	 
����/+ d��� 
���	� �� ���� ?M �3.

�� 	� ����� lF	 �� X�+ }�[� J���"�� ��\7 U�\%�0 �\�7 ?�\�� ?\� ?\M �	�0 :
�.���	� ��&� �/�k ?M ������ V� ?7 �0��'K	�.�\� ?7 �(�T+	 l\F	 ?\�	�	 �\��	�0

 G�	�i�� 	� J��'K	���q ��.��/� ���%3 J��'K	 lF	 ?�	�	 ?M �6�� ?7 �F�3 .?\�	�	 ��
�� ~F�@0 �{�#&	 ����� lF	 �� X�+ �7� ��	�� f	 �F�3 X����\�	 X�$� �k f	 25 � ��+

�� �	�� ����M ���� �����	 ���� ��F	�H �� J��'K	 f	 X�����	 �� ����� lF	 f	 ���h.

8,�$TI� r:�VO 

X��� L��	�M)�(�� lF	 �\+�M Z���� ����	 �� ?7 X�	� O�� �3 f	 G�	 J���� J��'K	 ���



8:B �����	 ���� ����� � 
��
��	 ����� _________________________________

?M �F ��� J��( �\+�M X�\+ y�\" 
�_F� ?���� �3 ?M �F � X�F��h X��i� 
�	6H	 .l\F	 ��
U�%�0 ���#� � �
T+ ?��� �� ?M J��'K	 ����� X�\+ 
�\�M G\�	 .�\
T+ J�\�'K	

��� � ��� ��p� 
��H J��'K	 f	 G�	 J���� ���i���@� ��h�	 ���\7 o$� � G��S� o$� 
�3
J��� ��h�	���i �h��f G�*"� ���	��� �
��H 
�3 X��#\+ ��#\%& 
�3 � �S��\M Y�\%�

���� 6�� .�\
T+ ?\7 �0�\�'K	 f	 G�	 J���� ����� lF	 WF�*0 L��	�M ���#� J��'K	
l�Fk � yM	�" ��p� ���@� Y�%$� ?��� 	 ��#�� � ��� ����	 � ���k ��3
�	�	 J��0�S� � ����.

�� �	�H	 ?7 �0��'K	 ���� �� ?�� 	 ���	�0 
	�M��/� f	 �/�k ?M ������ O�\"�� 
�\3
GF���$� ����q G�	�i�� ����� lF	 �\7� ����\� lF	 ���/P o
H �� ?7 ��	� ��&� �F�3

G�	 X�+ .�� ?��#� 
	�M ��7 X��+	 �Ff ��	�� ?M �	�0 :\M�� J�\�'K	 ��\� �� �	��	 ?\M ��
 J��'K	 ��(�
i UF�� X��M��� 
���0 J��'K	 � ���'� f	 GF�#� ... 
�	�\� L��	�M

 =�T\+	 �\(�
i UF�\� ?M X�+ G�	�i�� J��'K	 ?����P G�	 X��k o
H lF	 �� ?7
 X�\+ o�\
$0 �\(�
i UF�\� ��\S�	 ��� �M ?7 �+�M �0��'K	 X��f �� �F �+�M ��M��

�Fw5 ���� ������ G�	�i�� �G�	�#� �	�� |���h .X�'� X��\� L�\�	�M �l\F	 �M)��(
?7 ����� lF	 
	�M G\�	 X�\+ N\"� �	�H	 �(�
i UF�� J��'K	 f	 GF�#��J�\%�!�

�� �0��( �� �/�0 ����� lF	 >�#@� 
�\@H	 ?\7 �\��7 �@��� 	� �	�H	 J��'K	 ���	�0 �k
�7� �F U�� �� � �"���� mT+ ��+�M J��'K	 c��( GF�"� ���� �\+�M �\ �t mT+ o

Y�P��\P �� X�\+ G\�	�i�� J��'K	 � �+�M ���#� J�%�!� f	 �SF �"���� ?S�F	 �F
?M ?%�!� �k WF�,� ?M ��M�� ��#���%� � ����� �+�M ���#� ?%�!� �F �	���.F�� f	�

?M 6�� 
�_F� GF���$� 
��\�0 J�\�'K	 � �	�H	 G�'� f	 GF�#� 
	�M ����� lF	 c&��
 N"� =�T+	G�	 X�+ .lF�M X��� L��	�M � ��p��)��(�0��\(�� ������ lF	 
	�\M ?\7

 ��	� �	�\� ��\��i	 �� ?\7 �\+�M f�\$� �����\� J	���\%� �\M ����� lF	 >�#@� J�%�!�
 �\� X�K�\T� ?M 	� �	�H	 G�'� �F ��& �X�+ G�	�i�� J��'K	 ���� l#\u�� �\F �f	�\�	

F�M ��+�M �/�k 
	�M 
���0 �F � �� J��%i���7 O����	 J��'K	 ��	� �	�� ����i	 �� f	 �.

84� �Z 4`���� �L��O �� 91��) �:� z1L1� ,�$TI� �3 4����% �"��1O�""d 

X��� L��	�M)�(��	� 	� ���\#� J��'K	 ?M ������ V� ��	�F	 mT+ �3 ����� lF	



___________________ ��� o
H oS+ ������ 
�3��%M �����	 ���� ��p� 
��h ...8:^ 

�+�M X��7 N�� ����� ?7 
��	�� �� �_� .H �� ������ N�� ��	�� �i�M l�#3 ���/P o

G�	 X�+ �7� ����� .����\�	 ?\M G\�h �\F�M 6�� �
T+ J��'K	 ?M ������ ���� ��

 X���)�(?\7 ����� =�T+	 f	 �/�0 �
T+ J��'K	 ?M ������ G�	�i�� ����� lF	
�� ?�H�Fw5 ���k ������ X��F�#� �F G��/�k ?M ��M�� J��'K	 ��+.

8�-J� �Z 4`���� �F�% ,�$TI� ���"2% ���) 9��L���� U���% �% �� X�� C��1 

X��� L��	�M)�(?M ������ G�	�i�� ?M �F�M �(�
i �F ���#� ?%�!� ����� lF	
NF�� �� J��'K	 �3� ���5 lS#� ���f lF�0 .X��� ?���f lF	 ��)�(�� ��*+	 6�� ��	�

�#� ���#� ?%�!� ?7 ��3 J��'K	 ?M ������ �"���� f	 ��	�0 ?��h �/�&�0 �F o� �
 
	�M��7 ?� �[� �F�"��0.

�\� �	�\H	 ���������	 ��	 �� �k f	 X�����	 � ����� lF	 �M�Ff�	 �� c\�[� �� ?\M �	�\0
��7 X��+	 .G7�\+ f��� ���� ?7 �0��'K	 VF��
� V��� l��*0 ?S�F	 G%T� ���\� 
�\3

�� �G�	 �����	 ���� ��F	�H �� X�����	 
	�M �����	 ?M ��	�0 �\F ���\#� G\�3�� m�T\@0
��7 �#7 J��'K	 lF	 ���M �(�
i .�M		 lFL�� ���\� �\�	 �� ?7 �0��'K	 ?����P

�� �	�� X�����	 ���� �����	 �\� �\�	�F	 mT\+ �\3 ��+�M ?�+	� ���#� G�3�� ���h �\�	�0
�0��(�� �_� �F�#� G�	�i�� 	� �/�k ?M ������ 6& ���#� J��'K	 lF	 ?7��\� �� �	��	 

6\& �\F � �\F�#� ��	� ?\#[  �	�\H	 �\(�
i UF�� ?M ��+�M��\+�M �	�\H	 
��\�0 J�\�'K	
?M 
��K ��6M ?��( ��H 
���0 G� �*H ?M �k 
�@H	 ?7 .?\7 �0��'K	 
�@H	 G����#� ?�� 	

 ��7 ��	� ?��( �	�H	 
���0 G� �*H ?M G�	 lS#�?M
��� �\� ?\7 G�	 N��� ��\#0 �\�	�0
�� ?7 	� �0��'K	 ���h�M�� G�	 f��� �k ?M �����	 ���� ��	 .�	w\_����� ��\M �\�/M lF	�M�\�M

�� Z�i ?M 
��@�M G�� X��� lF	 N"� �� 	� J��'K	 lF	 VF��
� � �	� �� mT@� ��7.
�F�� f	 ?\��& ��\�h �	�� X�����	 ���� �����	 ���� ��F	�H �� ?7 �0��'K	 ?����P �

	 f	 ��0�#� ?7 �+�M ?�+	� �
T+ Y�\%� �\���M �\���� G�	 O�� lF G�*\"� ��S��\M 
�\3
� 
�����	 ...�?M J��'K	 lF	 ��h���	� ��3 ?&� 
�\@H	 J��\(�� � ���\%�� �@H	 ?M f��� �k

3	�i ��S$� ������ J	f��� ?M��+ �.X��\� �� ?\7 ��	� �0�������	 G����#� lF	 ?�� 	)��(
G�	 X�+ X��+	 �k ?M ����� lF	.M ?&�0 �M?M X�+ �7� ��	�� ?�� �p� X	� lF�\�/M �\�� o\�



8:< �����	 ���� ����� � 
��
��	 ����� _________________________________

VH	�0 U�p�0 �����	 ���� 
	�M �	�H	 �
T+ J��'K	 ?M ������ 
	�M ?\��� ?\7 G\�	 
	
� l�M ?�	�	 J�%�! �\� J��( �����	 GH�F�� �"���� =�T+	 � �����	 X���7 ��\�h .lF	�M�\�M


�����	 J�%�!��	�� ?\M ��\�� 	� =�T\+	 ?M J���i ?�	�	 �\����� �\M �	�\H	 l\F	 G\�H
G7�+ �\� �����	 ���� ��	 �� f��� ���� �
T+ J��'K	 ?M �����	 ���� 
�3 �\��7 .�\M

X�'� |�� lF	 f	 X�����	 X	�\#3 
��\@�M G �/\� �\M �	�\H	 J�\�'K	 ?M ������ ?S�F	 �M
 J��'K	 �����( � �#��	 J�F�S+ f	 ���M �3	�i 6��l#F	 �����+.

BRB�:S����:[ 43 ��#�$� �!"� �� � ���� 

l�Fk >�� �� �����	 ���� ��p� ?������� ?M��p�� � �S��\M J'�/\%0 
�[�	 o�/%0
?�F63 �3�7 ���M �F	��7 � � �� NM��� �F	6H	 � }�K 
�3 �	�\Ff� G\b�3 cF�
0 ?M �3

���� .l�Fk lF	 L��	�M o�i� �����	 ���� ��F	�H �� ��/� ��/P ?��� ��	:�r0l���h�\��7
X�����	 �J��'K	 G\� �*H �\M ?\7 �,�\� ���� � �����	 ���� G7�+ �J��'K	 ��h���7

G7�+ �� J��p� �����	 ���� 
�3 ��7.

*RBRB���eO ,�$TI� 9�6�""Z 

l�Fk lF	 L��	�M l��r0 ?��� ?\M ?7 ���%3 �0�%�!� J��'K	 ��h���7 ��\��i	 �� o\� �
X�	� l�+	� �� =�T+	 
�3 �\��7 l��r\0 	� G7�+ f��� ���� J��'K	 ���	�0 .f	 �\i�M

l�Fk �� ?7 J�%�!� lF	 VF��
� J��\�� G\�	 X�\+ X��\M ��� �/�k f	 ?��� f	 �\�	 :�\��M
�	f�\M �� >�\*H f�\�� J�\%�!� �
��\���	 J�\%�!� ��	�\F	 ��'\�	 
��/#& 
67��

F�\u� ~ �\( N\&	�� ���\@7 �0�\� �� ��\�	 ���f�� �� �5 oS@����n G\�t o\7 X�	�	 ��
G7�+ G�t ���f�� ��	�F	 ��'�	 
��/#& ���p��	 
���� ���*�( G�S �� � �3 >	�\�	

G7�+ ���@7 ?�0� J�%�!� �?F���� l��r0 
�3 ��@7 �	��/M d	��	 L��M ���f�� �
��M
G7�+ �?#�M 
�3.

l�Fk f	 ��M lF	 ���� �� ?M ?�S� ��P ?��� �� �p� ���:?\S�F	 G%T� ?\M ��\7� U\n
l��r0 VF��
� �i�M �F����+ ���M lF	 �� J��'K	 ��h���7 ?#3 
	�	� ?\7 �0�\%�!�

V\��� l��*0 ?M ���� ���%3 �����	 ���� ��F	�H �� X�����	 
	�M f��� ���� J��'K	



___________________ ��� o
H oS+ ������ 
�3��%M �����	 ���� ��p� 
��h ...8:] 

G7�+ X�����	 ���� �����	 ���� ��	 �� ?7 G�	 �0��'K	 �	�\� ��\���	 ���\� 
�3
�� J��'K	 lF	 � ���h l�Fk lF	 �� G�	 X�@� �7� ?��� .X��\� L��	�M ?P�h	)�(l\F	

l�Fk ���f�� ��h��F�#� f	 oS@�� ?7 �F	��+ �?��� X�\+ W\,�� G\�	 W\��T� 
�3 �\0
l�Fk lF	 ¡'M	 f	 25 X�� �� j�, �\� G7�\+ ?\7 	� �0�\�'K	 G\��/H ?\��� f	 �\�	�0

l��r0 	 ���q l��*0 ��F�#� GH�F�� J��'K	 ��h���7 ���M��\&� 
�\�_�5 ?\M 
�\3 o\#�
G7�\+ ?\7 �0�\�'K	 VF��
� l��*0 � 	��+ lF	 o�S@0 f	 
��i �X��k ���\� 
�\3

�� �����	 l��r0 f	 ���	�0 K	 ��h���7?M ���7 GH�F�� J��' ����� G��.
X�_�\�� WF�,� ����	 
���	� �� G �� ?P�h	 ?S�F	 ��� 
	�\M � ��\i ?\*M�0 
�\3

~�$( ?P�3 
	�&	 �� ����� �0 l�Fk N"� ?M �	��	 ��	�0 �\#� ��	 lF	 ��	 ���q ?��� �\�	�0
��5 ����� �� ?7 
�F�& WF�,� X�@� ���M G\�	 X�_�\�� l\F	 ?\M �\�7 o\�#$0 �\3 .

lF	�M��MX�_��� ���q W,�� ?*M�0 
�3 
�\�f	 ?\M J�\�'K	 ?\�	�	 ?\M �	�\Ff� G\b�3
G7�+ �'( �� ?7 G�	 
��	 ������	 ���� 
�3 cF�\
0 ?\M �	6\ 	 � G%�� G �� G�

��	� 2��� �� ����� .� ��\@��	 ����� ?7 G+	� ��� l3� f	 �F��� 6�� 	� ?�S� lF	 ?P�h	
>�� �� ?7 J��'K	 ?M �	fk ���������� >�\� �� � ���� 2��� cF�
0 ?M���� 

X�_��� ?M 	�&	 
	�M X��7 N�0�� 	� oS@� lF	 
���� �0 ��+ ¡'M	 ?*M�0 
�3 �\�	 �G�	
X�_��� J��'K	 ?�	�	 ?M �	6 	 G+	� ?&�0 �F�M l�\Fk �� �� �� 
�3 ���\� ��\p� ?\���

>�� �� �����	���� G�	 ��hf���� ����� >�(	 �M ��	 lF	 ?7 G�	 ?�H�h J��(.

@RBRBX%�
��� ,�$TI� S� 9�6�""Z 

l�Fk lF	 L��	�M X�����	 ?��� \��7 �
��\���	 J�\�'K	 f	 ��h���7 � �\���� =�T\+	 ?
G7�+ �
�����	 J�%�!� ?�#& f	 ����� ��/� �F�� � ?#�M 
�3 �\��M J��p� G$0 
�3

X�_��� ��	�F	 
67�� ?#�M � �	�F	 ��'�	 
��/#& 
67�� � J�\%�!� ��\F	�&	 
�\3
G7�+ ?M ?7 �� ����n � �� �� 
�3 f��� �G7�+ ?M �6���7 Gi	��5 �F � �	��	�� c&��

GH�F�� ?MG�	 X�+ WF�*0 ���%3 �k J���i.
?�S� X����\�	 W\F�*0 ���\� �� ?7 
	 l\F	 �� ��\���	 ���\� �F�\�� f	 ��h�\��7

l�Fk ?M ?��� �� �p� X����\�	 ?\S�F	 ?\M ?\&�0 �\M ?\7 G\�	 lF	 ���� �F�\�� f	 ��h�\��7



8:D �����	 ���� ����� � 
��
��	 ����� _________________________________

�� �u�	 �	��	�� G7�+ �M ?7 ���%3 
�	�H	 ���������	 �	��	�\� l\F	 ?���� �� � ���7
�� �6�� G7�+ �	�\H	 lF	 ��� �7� �3� �	�� ��@F	 ����i	 �� 	� �����	 ���� �F��� ��+

?M �f{��n � X�F�H ���M �� �p� ��� .X����\�	 f	 �\u*M ��\� �\7� �\h	 ?�� 	 f	 ��h�\��7
G7�\+ lF	 J���i f	 �	�H	 lF	 �{�#*� ?7 �+�M G/& lF	 ?M �����	 ���� J���i �\3

�� X�����	 � ����7��	�0 	� ��	 lF	?M
�$���7 ?�&�0.

BRBRBCZ�� ��#�$� �!"� (�2 

X��� L��	�M)�(l�Fk lF	 G7�+ �?��� J���� �����	 ���� 
�3 f	 ��	 :G7�+ ?\7 �F�3
G7�+ � 
�����	 J�%�!� G7��@� �M �� 2��r0 ?#�M 
�3 �
��k��\h ?M G�%� � ��+
	 
�����	 J��'K	 |f	��5 � 
�	�/_� =�T+)���\�� �F ����� f	 U�	 (� X��\q �	�\�	

?\\�F63 G\\H�F�� >�\\�� �� X�\\/M 
	�\\M 	� ��qw\\� J�\\�'K	 �l�\\*� 
	 ��\\��i	 �� 
�	��\\M
X�����	 �� �	�� =�T+	 �F � f��� ��h���7 �3�.��M L��	�M»�«X��� f	)�(X��\� l\F	

J���� 
�����	 J�%�!� f	 ��	 :?#3 �\��M �\� ����n � �\� �� 
�\3 J�\%�!� �F�\� �
�	�F	 ��'�	 
��/#& 
67�� ���M f	 f��� 
	�	� 
�����	.

l�\Fk l\F	 �� 
�����	 J�%�!� WF�*0 ?M ?7 � �S+	 f	 	�& �� � ��	� ��\&� ?\���
	� ��� �\�	 l\F	 � G�	 X�+ X�����	 
�����	 J�%�!� ��/�� f	 
�����	 ?%�!� WF�*0

G7�+ ���� �� �G�	 X�+ c&�� ���� 
�3�� 	� ?�S� ��P �����	 ��7 �7� �	�0:
G7�+ X��� lF	 L��	�M ?S�F	 G%T� G7�+ �����	 ���� 
�3 �\M ?\7 ���\%3 �F�3

G7�+ G7��@� �� 2��r0 
�����	 J�%�!� � ?#�M 
�3 ���+ .o�S\@0 ���� �� ?7 ���/M	
�� l3� ?M G7�+ lF	 G7�+ �Fk ?7 G�	 lF	 ��� 
��\���	 J�\%�!� � ?\#�M 
�3 �� ?\7

l�Fk lF	 G7��@� �/�k f	 ?��� ��\��6  �G�	 X�+ ��F �����	 ���� G7�+ o�S@0 �� ��h���7
6& �F�M�X��\� l\F	 �� G7��\@� �\�  f	 ��\
�� �\F ��\+�M ��\���	 ���� G7�+ 
�7�+

f	 X�����	 � J��'K	 ?M ������ �� 
��S#3vG�	 �����	 ���� ��F	�H �� �/�k 
� ?7 � �S+	 ?S�F	 ���l�Fk N"� G��'( J���0 ���� �� {�M �
�	w\_����� �M ?���

G�	 �7� oM�� U3 ���F	 �� �+ �7� .G7�+ o�S@0 ?����P ���M 	� �����	 ���� 
�3
G7�+ � 
�����	 J�%�!� G7��@� ?M ?#�M 
�3 �F�+ �u� �	���)?M ?� ��S#3 �	��� (



___________________ ��� o
H oS+ ������ 
�3��%M �����	 ���� ��p� 
��h ...8:: 

G7�+ lF	 �U��	�M f��� G7�+ f	 �SF c �� �� �3 3G\� �*H J��\�0 ����� �� ��7w� 
�
��7 ��3	�i ?q O�"�� G� �*HG�	 �	�H	 �����	 ���� �/�k .J��\( l\F	 �� � l��	�\�

�\3	�i l�\�*0 ����� 	� �����	 ���� ��F	�H �� X�����	 ���� J��'K	 ?M ��M�� ��	��
l�Fk G��'( f	 ��	 lF	 � ��7 G�	 Z��i ?���.

�0��(�� ��7w� G7��@� ?7 X��\� ��)�(l�\Fk l\F	 �� ��\/*� G7��\@� 	� ?\���
G7�+ ?7 �+ �3	�i lF	 ?���� �U��	�M J���0 ����� f	 =�\i ���� �����	 ���� 
�3

G7�+ G7�+ �F 
�����	 J�%�!� �k �� G�	 �f{ ?7 ���%3 
���0 
�3 
�����	 
�3
?M ��#�� �F	 ?M ?&�0 �M ��	 ���+�M ?�+	� G7��@� �F�+ �	��� G7�\+ lF	 ��S�#� ?S �\3

lF	 �� �G�	 =�T+	 ?����$� J��'K	 ?�#& f	 � J��'K	 ?M ?�	�	fk ������ ?M ����
G7�+ O�"�� ���M O��@� 6�� ���� 	� l��*0 ����� �F�M �\�q G��'\( f	 �\�	 l\F	 �

l�Fk G�	 Z��i ?���.

DRBRB�q�� ���� 

��M L��	�M»�«X���)�(l�Fk lF	 �?������,�\� �� �	�\F	 ��'\�	 
��\/#& 
6\7�� �\��M
G�	 ?q?Ml�Fk lF	 c&�� ?��� G\�	 X�+ mT@� �k 
	�M ��F�,�.�\�Fr0 ��\P 
��	�\�

�\��	� ������ G7�+ J��'K	 ?M ?7 �(�T+	 � o��� �F�� ��	�F�� G��'()X��\�)�((�
l��r0 ��S�#� |�	6h ?�	�	 
	��\+ J�M�
� j'i�M ?7 J��'K	 ��h���7 �� X�\+ o�S\@0

�� 
�	���i �k ���#� �0���#� �F G7�+ �M �	��	�� ���*�	 f	 �
67�� ���M ���7)X�\
�0»�«
X���)�((�	��	�� w���0 �X�����	 � G7�+ l�M X��*�� 
�3 J���\i f	 ��h�\��7)X�\
�0»�«
X���)�((
�	��	�\� J�H'�i	 �� 
��	� ���� �)X�\
�0»�«X��\�)�((��\�� ?\�/0 �o#* 	�

�k �M ���i�M �_��_P � J���T0 W@7 � J�F�S+ ?M �h����)X���)��((��7 X��+	.
l�Fk lF	 �� ?7 �0	���� ���� �� ��5 �,�� 
	�M ?��� �\� G�	 X�+ ���M ?\M �	�\0

lF	��7 X��+	 ��	��:�\� G7�\+ ?\7 �0��'K	 G��/H X��\� L�\�	�M �\�	�0)�(l\F	
l�Fk 	� ������ �/�k ?M ?��� X��\� O�\"�� 
	��+ � �+�M ?�+ �\� l�\�*0 	� �\/�k �\F�M

�� ��q ��\��/H l�\�P ���M mT@� ��� ?M ?&�0 �M � G�	 X����� ����	�� ?M f��3
��M �3	�i G��/H lF	 l��*0 �M W���� J��p� ��	 .



;EE �����	 ���� ����� � 
��
��	 ����� _________________________________

X�
�0»�«X���)�(X�����	 � G7�+ ?7 ��\�� l��*0 ?M �6�� 	� J��'K	 ��h���7
Fk lF	 �,��l�?M ?��� ��	� s��\*0 
�	��	�� 
�	fk o(	 �M G�	 X��7 ��	� �	���.l�\�*0
?M ��/� �F ��\S�	 l�H�\K G\�H	�� �\M �\F ��	��	�� f	 �+�� 
���� ��	� �/�0 �	��� �Fw\5 

?M �F G�	 ��5 ?���� ������ ���M)l�Fk N"� �\#� ?\��� 	� �	�\H	 
�	��	�\� 
�	fk �\�	�0
�F�#� ���$�.�Fk lF	 ��lG�	 ���*��� f��3 o��%� f	 
���%M W��g0 ?��� .�>�\�� 
	�\M

X�\+ �\�	�K ?��_P �(�
i � ���#� J�%�!� 
	�M G� �*H 
�uH ?q G%�� ���*�
l�\@��& �\F G\�	 X�\+ ?\�H�h �\p� �� �_F�\gF o\#g� �3��/� lF	 G� �*H �Fk � G�	

�_F�gF .G� �*H 
	�M 
6q�� x��M � G �� ?q G%�� l+�� ��p� 
�3 �M�\Ff�	 � ��\i �0
��p� J	�K�T� G\+	� �3	�i ?�g0 �0�%�!� O�� ?P �M 
�����	 U�%�� ?�H�F .mT\@�

��F�\+�i�� J�\�'K	 ��H�\( �Fk � �+�M �F�M >�� ��P 
�����	 U�%�� ?pH�� ?q G%��
�	� ���\� �� �*�\�� J�\�'K	 �\F ��+ G�t U�%�� �� �F�M �3�\M ��\3 J�\�'K	 � �\3

�q �� 6�� ��F�+�i��+ |�	6h U�%�� �� ��F�+�i�� J��'K	 �� .?\q G\%�� mT\@�
?M�& 
	�M � X�+ X��@F��	 ��
$�	 f	 
��h��& 
	�M 
��M�0 ?P X�	� 
f�\�	�H �F�& �\3

G�	 X�+ ?�H�h �p� �� �0	��/#0 ?P .
l�Fk ���� �� >�� �� ?7 �����	 ���� ��p� ?������� �	�\Ff� Gb�3 cF�
0 ?M

?M �G�	 X���� ��K�� ��7 l�Fk lF	 N"� G�h �	�0 �\� 	� ?\��� �� �t!\� ��	�\�	 �	�\0
G7�+ 2��r0 
���	� G\%�	� ��\���	 ���� 
�3 .?\M l\F	 ��\&� �\M J'S\@� G\��

d�H G��#" �J��'K	 �(�
i UF�� WF�*0 ��P 
��	�� l���#3 � �7w 	 �F	�&	 
�3
X�����	 ���� J��'K	 l��*0 ������	 ���� J	���� f	 W�T0 ���\���	 ���� ��F	�H ��

l��r0 J�%�!� O�� V��� l��*0 � �\�3� ?�	�	 �F�M �F�3 ?7 �0��'K	 � �����	 ��h���7
�\F N\"� �G\�	 }�[� �	�H	 �(�
i UF�� f	 G,��� � J��'K	 
�	fk ���� l��*0

l�Fk �#� ?��� ��	�0���5 �\h X	� ��\%� �� ?\7 �\+�M �*�	�\� � J'S\@� 
l\F	 
f	�\�	
G7�+ 3�\� L�%�	 N��& � V��� ������ N"� ?M 
�& f��� � G�	 o#�$� ���\+ .?\M

��p�� lF	����@7 J��M��0 f	 �	�0 ?\F��$0	 � l\5	a �l�\P �X�\$�� J{�F	 ��P �F�3
��h ?7 ��7 X�����	 �5��	 ��f�	 
�3 X?�+	��M ��%� lF	 �� 
	 ��	.



___________________ ��� o
H oS+ ������ 
�3��%M �����	 ���� ��p� 
��h ...;E8 

DRB=>? (�"3 

�\� 
�3��%M �M�Ff�	 o
H lF	 f	 j�3 |�	6\h f	 ������\@5 �� �	�\F	 ���� � ��\���	 �\3�
��M ��F��@� 
�����	 ���� .?\F�� d��� ?M �o
H lF	 �� l�\M 
�\3 f	 ~[\� �� �\��# 	

�+ ����M x�g�0 ?M l��	�� .~\#[� ����	�� ~[� xF �� ?\M ?\q G\H�h �	�\� �\p� ��\K
|�	6h G� �*H �M �,�� U���%� 	 �� �k ��g�	 � � G%�� 
�����	 �3� G\� �*H lF w\H�� �\3

�� � G�	 ��q l��r0 	� ��p� lF	 ������ J��	6���	 �i�M ��	�0 .�\� X�\�f lF	 �� ?\M �	�\0
���\M 
�	�\g��M ����\� ���'�	 J	f��� ����� �
���q ����	� l�Fk ����� �����	 �����


�	fk ?M �	���	 ����� ��(�
i UF�� f	 GF�#� ?$F{ ��M� d�\�� �\�� � O��\@� 
�\3
+��q X��+	 J��'K	 ?M �	fk ������ � ��@��	 ����� � 
����/ .l�\Fk ��� ~[\� �� ?\���

~#[� �����	 ���� ��p� Gq�\+ G\� �*H U�\p�0 
	�M ��#���%� ?q GH�h �	�� �p� 
�\3
G�	 X�+ U�p�0 �����	 ����.

?M �	�F	 N&�� � ��� l��	�� ����M �M �\M y�0�\� J	��\�� � l��	�\� 
���\%& ��\p��
�?M ?���� lF	 �(�
i UF�� f	 G,�� �� G�� �	�\F	 ���\�� ��p� �� ?q �Fk)f	 og\@��

� �H�� J	�/*0 �j�� �
��� l��	�� �����	 ����� �� X�+ 2g*�� ����� ��	�� �	��	�\� 
�\3
l�M �	�F	 ���# 	 (?M �(�
i UF�� f	 G,��� �$M G\F�#� ���\� ���\� � mT@� J��(

G�	 X�@� N�	� �	w_����� .
�	fk � d��� ?\q �F�3 �\M �	�\��»�\(�
i UF�\�«X�\+ �\q�
?M �	�F	 ����� ��p� l��	�� �F�� l[M �� � ����� ��K G�	 X�+ ���M.��\p� ��'\�	 ���\��

l�\Fk ����� �
���q ����	� l�Fk ����� ���'�	 J	f��� ����� �����	 ����� ��	�F	 �����
��0 ���%5 J	���� � l��	�� ����� ����	� � l��	�\� X�\�f �� J����[� ����� � ������F	 ���

X��q GF�#� �(�
i UF�� VF��
� �i�M f	 ��$F�( X�h ?q ���%3 �0	���� ��	.
�M ?g�F	 �� ��p��	 UF�\� f	 G\F�#� 
	�\M 
�	w\_����� �� � ���\#� ~[� �� GH�

 l�\M 
�3��	�����	 GF��� ��P � �(	 ��
T+ J��'K	 f	 G,��� � �(�
i \��# 	 ��
j�
� ���q N�[� N#& f	 X���q X6�_�	 ���q �%#3 ���q lF	 j	�3	 � J��'K	 
��k �3

G� �b%� ��M ��	� |�	6h ��3 ���� J	f��� � �3 og\@� ���\q j�\K�M �c\���� 
�\3
 N\#& ?\� �	 j	�\3	 �M ��hf���� j	�3	 �� J��'K	 ��M��q �F j�3 ���z0 �J�\�'K	 
��k

'�i	 NH� �J��p� � �F�5 �M 
��g#3 �J�H?#3 
�?\M ���\*�� 
��\���	 J	�	�	 
��h��\q



;E; �����	 ���� ����� � 
��
��	 ����� _________________________________

�\� ��\g�	 ?\q 
�	���\�	 � ?\��q��i N\�	�& �M o��*0 X�$� �J��p� 
	�M�f	 X����\�	
 � ��\���	 G\�t ���\#� J�%�!� V�[� ��
$�	 f	 
��h��& �G�	 ��Ff �/�k �� J��'K	

?���f 	����	 ��(�
i 
�����	 J	�	�	 G� �*H 
	�M 
f�� � J�\�'K	 G\�g �� d�\�� �
��p� ���F	 O'K	 
�3 N#& ��&� �M � � �6q�#�� ����� 
��k �0�\�'K	 ��\*�� ��h�\��q

~#[� G\F�#� �	�\H	 �\(�
i UF�\� f	 ����	�( U3 >�#&	 ?M ��� � � ���h �	�� �p�
d�H >�(	 ���
�0 GF��� ?M ��� ?P �0 G�	 X�@� �qw 	 .���\����� � ��\@��	 ����\�

�	fk J��'K	 ?M ?\M�& �J�\�'K	 ?\M �\����� �J�\�'K	 �\$M ?\M 
�\� �0 ?q �F�\&
 �\� U@P ?M 
��Ff m�	�� 6�� G�	 X�+ ?�i	��5 �k �F�p� � J��'K	 ?\�#& f	 ����\i

�� ���F	 
�����	 J��'K	 xF�@0 
	�M 
�& N�	�� ?g�F	 ��q.
l�Fk �� >�� �� ?q �����	 ���� ��p� ?������� b�3 cF�
0 ?M ����� �	�Ff� G

G�	 X�@� W��g0 l��*0 U/� o��%� f	 
���%M .G\� �*H 
�uH G%�� ���*� �>��� 
	�M
 �\3��/� l\F	 G\� �*H �\Fk � G�	 X�+ ��	�K ?��_P �(�
i � ���#� J�%�!� 
	�M

�_F�gF l�@��& �F G�	 X�+ ?�H�h �p� �� �_F�gF o#g� .� G\ �� ?\q G\%�� l\+��
G� �*H 
	�M 
6q�� x��M 3��\p� J	�K�\T� �M�\Ff�	 � ��\i �0��\p� 
� U�\%�� ?\�H�F

�M 
�����	 G+	� �3	�i ?�g0 �0�%�!� O�� ?P �>�\� �\�P 
��\���	 U�%�� ?pH��
 ?\q G\�	 �k �M��M �F ��+ G�t U�%�� �� �F�M ��F�+�i�� J��'K	 ��H�( �Fk � �+�M �F�M

�	� ���� �� �*��� J��'K	 �3�M ��3 �F�+�i J��'K	 � �3 �G\�t U\3 ��\+ .mT\@�
 ?\M�& 
	�\M � X�\+ X��\@F��	 ��\
$�	 f	 
��h�\�& 
	�\M 
��M�0 ?P ?q G%�� �F�\&

X�	� 
f��	�H G�	 X�+ ?�H�h �p� �� �0	��/#0 ?P �3.�5lF	 �� ?q G�	 ~"	� G�*"�
Gq�+ G� �*H 
	�M 
�	w_����� j	�3	 |�	6h 
�3 
�����	 �3�)��\��#K	 ��\�F	 o��+

X�����	 
	�M ?\�	�	 J�\�'K	 G\�� � G$\( �p�f	 ���������	 J��'K	 J���i X���q
�	�H	 f	 GF�#� �X�+ Gq�+ �M y�0�� �� oM��� �� �����	 ���� 
�3�X�����	 
�\3 � �\#��	

Gq�+ Gq�+ �	6 	 � �3 Gi���Ff GF��0 ?M �3 G*�\( �� G\� �*H 
	�\M f�\�� ���� 
�3
 lF	 W�*u0 f	 
��h��& � �����	 ����Gi���Ff �3(��M �3	�T� >�
� oM��.



���;< ��� 

=>? �!��� � (�"3 (��6 





X�_�M ��i 
��& ���	 X�	�	 
	�M 
��
��	 
�3 ?M G\� �*H ?*\��0 
	�\M � �_�F��� 
�\3
 ��i ?M� �� l��r0 �����f��� .�����	 �+�M �0��k��q �����	 �	f�M ?P�3 
	�\M �f{ l��r\0

�� � �_�F��� � ��?F�� 
�	wh ?M X�_�M 
�3 ?\M �\�#q ?�F63 �M � ���	� �\� G\�� � �\Fk
GM��� �� �F	6H	 X�_�M 
�Fw5 �M�F .?MJ���� ?\M J���i � {�q �	f�M �F	��q �_F� �� J�\+

G�	 J	�����	 �	f�M ��h.x��M �oM��� �� ��\���	 �	f�\M �{�*H �_F� � 
�����	 J�%�!� ��3
�� �0��( �� G� �*H ���	�0 o/� 	� 
��
��	 
�3 Uq � �0 ?�F63 ?\q �\��q � �� l��r0 �0

?M � �\��*� ��F��\@� l�\M X��q >�M�n 	� �/�k ���	��M � �����@M 	� ��i ��F��@� �M�i
?M ��+�M ���� l���#3 � ���+ o��� 6F�#0 ���*���n ��\i J�� �[� ���	� 	� ��F��\@� f	

 U\q �\��q >�\\(� ��\\���	 .'K	 ��\F�& l�\\�P �\\h	 
	�\\M ���\\�� � �\+�M �	�\\��M �0�\\�
G� �*H �/�0 ?� ���+ l�#u0 ��h��3������	 �\� V\��� 
��\���	 
�3 �	f�\M V\#� � �\M�F

�� �F	6H	 J	�����	 c%q y�$� ?g�M �M�F G\M��� �?\�H�F ���/M ��q� X�\_�M 
�Fw\5 
�\3
�� V��� 6�� J���i � {�q �	f�M � ?�H�F �F	6H	 
��
��	 �M�F.

P��P lF	 ��c��( ?q G�	 Y� ?M � 
��
��	 �	�p� c\%q X��\h X4\F� ��K ��\q�
c%q y�$� o�/%0 
	�M ���/& x��M �	f�\M V\��� � ��\���	 l��r\0 ?\�F63 �3�q ���q�

�� ��5 	� ����	 ��/�@�5 �� �����	 ��@q .l\F	 ?\M o\#� �\M ?\q �\����M l\F	 �\M �/�k
 U�� �?�H�F V��� �3������	 G� �*H �{�	 �3��/�@�5 �\� �3�\q d�\*� J�\� �[� � �\M�F

 �\� 	�\�5 �3�\q ��\���	 l��r0 ?�F63 � �F	6H	 �F�[�	 J'�/%0 U�� �����t �\�q .l\F	
 
��\���	 
�\3�	f�M V\�#*0 ?\M �\���	 X���� �� lF	 GF��� ?q ��	� ��&� ��	� �����	

G�	 
��
��	 �+� l�H�h Y��+ 
��*� ?M 
�����	 
�3�	f�M V�#*0 � X�+ ����.
� lF	 G\�	 J�\�'K	 ���\�0 ��� ?�b%� ?M 
��/� �T��5 N�	��� ����	 ��g3	� �.



;E< �����	 ���� ����� � 
��
��	 ����� _________________________________

��	� W��T� O�� �� J��'K	 ����0 ��� :�	��	�\� ��\�*�	 f	 ��58)�\�T� J�\�'K	(;�
�	��	�� ���*�	 f	 259)��T� o#�(B.���\�0 ��\� X����h�����	 � X��3������	 l�M ����

����	 � �+�M ?�+	� ��&� J��'K	 
��\���	 �_�%F�+ ��	��� �����	 
�[�	 f	 o�� X��3��
�#� �3� m�T@0 	� X����h�����	 � �\3� m�
T0 c���� �$� ?M 	� ��i J	�����	 ��	�0

�[�	 �/�k lF��/M ?M 	� NM��� ��F��@� >�M�n �M ��q .���\�0 ��\� O�\� l\F	 ��\(	 ?����
x��M d�*� J�� �[� ?q G�	 �k J��'K	 �� �F	6H	 �3 ��M�F ?\M N\�0 J'�/\%0 ��\� �k

�� 	��5 �F	6H	 ��F��\@� ��� �� lb#[� ��F��@� ?M X�K�T��5 ��F��@� G�%� � ��q
�� �F	6H	 x��M lb#[� ��F��@� 
	�M ?q 	�P �M�F ?\M ?H�\( G\%�� ��\� l\F	 �\M ?\q

 �\��q �����	 l��r0 	� ��@�� �*H .��\� ?\P�3 Y�P��\P l\F	 �� ��\� �\M�F �F	6\H	 �\3
�F��@�?M �X�K�T� �5 y���� ��K �� �0 U�i� 
�����	 J�%�!� � �� G�%� � ���h �\0

�� ��+ .?M ��/@� 
��
��	 J��M�	 �� X�F�5 lF	»L�\g*� Y�T��	«^l�\ �	 	w\  �G\�	
 ��g\+k �\M |6q�#0 ���	� lF	 �� � G�	 L�g*� Y�T��	 ou*� W��T0 ��(�� ��g3	�

��	�� ���*�	 f	 ��5 ��T� J��'K	 ���qG�	 �	.
�M ?M J��'K	 ����0 ��� ��� O�� f	 2\5 X�\���h�����	 >�\#�	 f	 X��3������	 ��'K	


�����	 �	��	�� ���*�	 )G�	 ��M�� �#� X��3������	 ��*F f	 N��\� c\���� J��\p� �\M �\�	�0
��+ X����h�����	 X�K�T��5 J�#�#
0 � �3���H� .?MlF	 X�\�3������	 ?\� �	 J��\��$� c�0�0

��\��� Yk f	 X���\+	 ��\���	 �\"���� 
��\���	 X�K�T� =�
i� f	 
��\@�M �\(�� ��\Fk
�� >�g� �0�� �[� ��+ ��	f�M �� ��i 
��M 
	�M �F�[�	 J	�����	 ��� �\� {�M 	� f�\M � ��\M

�� G�� f	 	� ��i lb#[� ��F��@� �� 	��5 ?�	�	 �F�& �0 �3�h ��F	�H lF	 � �3� ?\q �\�q
�M ?�	�	 ��g�	�� l�M f	 
�����	 J���i �i �\�� �?\�H�F �3�q J	�����	 ?M ������ � ���

�� l�M f	 ���)X����� 
�3�	f�M .( J��'K	 ����0 ��� ����5 lF	»�\�'i	 �\[i«?\�H�h ��\�
�	� 
���F�5 ��� f	 �+�� ?q 	�P G�	 
�	��	�� J	�/*0 ?M X����h .X��h ��� ��g3	� c%q ��\q�

� ���� ���/& x��MG�	 ��h����h�����	 ��T� >�#�	 ?��	� W��T0 
	�M 
f����/.
____________________________________________________________________ 

1. Ex Ante  
2. Hidden Information  
3. Ex Post  
4. Hidden Action 
5. Adverse Selection  



_________________________________N#& ���/P o
H ?���� � 
��M 
��h;E] 

»
�����	 J��'K	 xF�@0«�»�����	 ����«?\q G�	 
��/� �� �����	 ���"����
 L�\g*� Y�\T��	 ?\��	� �3�\q � �	��	�\� f	 ��\5 J�\�'K	 ����0 ��� W��T0 
	�M

G�	 X�+ ��	�K .�\� ���M 
�����	 J��'K	 xF�@0 �����	 ?\q ��\+ f	 ��\5 X�\�3�
 	�\Ff ��\�q 	�\�5 �	 
��\���	 x\%F� � �	� �\"���� ��\���	 f	 ��+�� �F�
0 �	� 
�[�	
 �"���� 
�����	 ��F�+�i�� � ��F�+�i VM	�� f	 �#/� �TM 
�����	 J��'K	 xF�@0

?"�� 
�� ��5 	� �����	 �� �	�� �����	 X���q �3� :�	� �	�*0 >�� �� ?q �F�3 �\�i	 
�3
 �X�+ wi	 ?\M G\i	��5f�M ?\M �"���� �/*0 ��"���� o*� �M �3�M �	6�� ��3�\M N\���

�	� �	�*0 d�M � Yk s��� Gi	��5 X�$� ��"���� o�g0 ��M �G�	 X��q G��#" ?q �F�3
 � � �\� J�\H'�i	 ���� �� X�h�	� 
�� �l��0 � f�h �... X�\�3������	 ?\M J�\�'K	 l\F	

�� x#q �q >�M�n 	� ��i ��F��@� ��q 
��\���	 X�K�\T� ?\M ?\&�0 �M �/�k ?M � ���\+
��q l��*0 ��� ��i	��5 �����	 
	�M � �3� f����	.

?\\M ��\\���	 
�\\[�	 f	 ��\\5 X�\\�3������	 ?\\q �\\��q s�\\H >�\\� ?\\#3 J�\\�'K	
 ������ X����h�����	�+�M ?�+	� 
��\���	 f�\���	 L�\�	�M � �\�q |f	��\5 	� �\/�k �

	 � �\3� �����	 
� ?M �"���� J'�/\%0 ��\� � G\i	��5f�M X��� ���\���	 �	6\�� �\p�f
 Xa��\5 ��	� �\�� � �3 ?M 
��@� ��	��	�� ���*�	 f	 25 � � ��@� �3���+	 cg0�� 
�\3

 ?\M G\F�/� �� � �\M�F �F	6\H	 ��i	��5f�M ��� >�#��	 � ��+ X�K�T��5 y\���� ��\K
��+ ��Ff X��3������	 d�*� J�� �[� .?\��_P ?\q G�	 lF	 >	!� �\� f��\M N��\� �	�\0

vGH�h 	� J	�/*0 >�g� ��& X�+ �[i�5 
�3���H� 
GF��0»X��3������	 d���«?�b\%� ?\M 
��/� �T��5»�\�'i	 �\[i«G\�	 .?�\"�H

 ��\+�M ?�\+	�� 	�\&	 G��#\" �\F � �\+�M W�*" X��3������	 d��� �h	 ?q G�	 lF	 ����	
�� ?�	�	 ��i X�K�T��5 
�3���H� ?M X����h�����	 ��\i VF�\t� W\���0 �	�_� ?g�k ���M �3�

�+�M .?M �h	 ��	 Gi	��5f�M VF�*0 ����	 ��	� ��@� �$� X�\h�	� Ug� ?M f��� ���M ��� � �3
 ��\g�	 ��g3�M Gq�+ ���f�� �F��0 �� ��+�M ?�+	� ��&� >	��	 ���q ��� � X���
� ��g�	

�5f�M �� � �+�M ?�+	� ��&� X��3������	 ��F�F�� ?�i	�� �3�\M G\i	� �X�\���h�����	 
�\3
 �+�M ?�+	� GF� �	 X��3������	)�3�\M ?� �[� �� �0�� �� ���	 ���f�� ?M G�%� �'�� �0�\� �� (

?M X����h�����	 X�_�k �5 
�3���H� f	 ��q��i ��K �� 6�3�5 �[i ��q.



;ED �����	 ���� ����� � 
��
��	 ����� _________________________________

U3 X�h�F� ���q	 ���� ��	� ��&� �F�3 H�\( � ?�\+wh ?\��t� wi	 �	��� ?g�F	 �M ��
G� �*H 
��#�%Ff � Y���&	 NM��� G����� m�
T0 f	 
�����	 J��'K	 �M ?�g0 �M �F�M

��q l�#u0 	� 
��
��	.8��\p�� lF	 ?M �\��� X�\+ ��\T0	 �0�#�#\
0 ��\M �3�\q �\M
?��t� � �3 ���M l��" G��#")Z	��f	 �	� 
	�M �'��(d�\�� G\F��0 j'i�\M l\F	 ?q �

G�	 X��3������	 .�	 G����� �	�+� 	� �	� GH�F�� ��F	�H ?��t� ?M f��� ?q G�\�	 ���q
X	� ?��t� l�+	��M ���� f	 �k o� G%�� �3 .
��\
��	 ?F�p� ?�� 	 � ��i	 J��M��0 ?q �3	�

�� �� 
�� ��5 N�\�� WF�*0 ?�	�	 ��	wh >�\��� >	�\�	 f	 X����\�	 ��\g�	 � ?\��t� f	 �\0
?M G�	 ?��t� �	��� .�F�M ?g�F	 l#" �F	�	� G�g �� d��� G�#\�� ?\M ���� W��T� 
�3

?��t� ��g�	 �0 ��+ ?�i��+ ��/� �/�k 
	�M 
�	wh ��+ .?��t� G�t �F�M ?\M �3 ��\��	 
�\$�
l3� � l3� xH ��F	�H ?q ��+ �\+�M mT\@� ���f f	 ?p$  �3 �� � ��+ o�/%0 
�	wh 

G�	 �����	 �	�q l3� �� 
��� ?P ��@q �i�M �� �>��� 
	�M 6\q�#�� ��� G�t X�	�	 �3
?M ?q G�	 X�+ 2��r0 yi�M J��()�klF{ (�� mT@� l\3� �� ��\� �\3 ?\q ��\+

�� �Fk � G���q ?M �F�& �����	 wi	 
	�M 	� �k �	�0 ��i �F GH�h ��q.
o�/\%0 �� X�\�3������	 d�\�� G\F��0 � 
��\���	 J��'K	 xF�@0 �p�� lF	 f	

$� �_F�gF o#g� �����	 GH�F���� Y�% 
��\/� 
�3��q�f�� lF	 ��	�K ?q 	�P ����+
 Yw\& 
	�\M ��\� oF�\*0 ��\[i�5 
�\3���H� f	 
��h��& �NM��� ��/M m�
T0 c&��

G� �b%� �?�M���M ��F��@� ?M �����	 Gi	��5 ��� �lb#[� ��F��@� �	�F�� ��+ �Fw5
x��M 
�F�� �F	6H	 GF�/� �� � 
�����	 J�#�#
0 �M	�M �� �g��M �3J�\� �[� �3�\q �

____________________________________________________________________ 
8.�#/M��� ��6q�� x��M 2
	��Fl�P X��M�� l��hF�:»� Xf���	F#� �� �_��	�0�L��	�M U]��F?[#\
0 ?�+wh�U
_M��FU] ...�'�� [����#
0 ?q������	 U
���H�h����� N"� �UFt� �?��'( � ?��\�H G�\"�����/\%0�	� J'

� �p� ����H�h�t� � U�� �	�� >�	 ?�0� �� ���M �ik ���q�H ?P�h	 	� ?���	�F	 ?M Xf���	 ��	 �UF�� l�\�� ?��X�	\FU
t� ?q�/%0 ���	��h�M o��� �?��J'F#
0 o��� ��Uh��
� ����M � G%F�����	 J��'K	 �
\+�M ?�\+	� U\3�U...

 �� Xf���	�	63 ����t� �����	� l3� �� ?�F�U	�M ��	
#� >�5 ���\� ?q G�	 �����	 � J��'K	 �k ��P ���+��\�	�0
���5 �h�+�M .G�	 lg#�F3 ��� x��t� ?��h�?�	
?M � �+�M ?�+	�� M�i�3�\M X�/� f	�M�M |��\i��\F?\M � �

�5 �0	�/*0F�+�M ��� ...	 ?M �� �h	F�� l��� ?���FXa��5 ��i ?q U...�� �*H o\$� f	 �\�	�0 \�G3�f�\M |��\i�
t� ��+�M ?�+	��� ?�F� 	��q �_�	 �h	 � G%Ft� ��+�M ?�+	�� ��&� N"� l�?P ?M ?� k v��k �3	�i ��qF#\
0 �� ��U

�	�F�	�&	 ���( >���� ?M ��H�( ?q U�+�M ?�k vUF#
0 ���	� UF�3�\�	� ��\#0 ?\q U
 �0 \��#0 	� �\�\�q x��\h	 vU
�P��M U3 �����i ��+ lFX�	�	 	� �k ��q�U...«)�#/M������:��(.



_________________________________N#& ���/P o
H ?���� � 
��M 
��h;E: 


��&��n)��g\@� � d�\*� �?�+wh ������ >�\(� 	 (�\� ��\+ .G\� �*H V\��� 
�\3
?M 
�����	 � �� 
�3�	f�M V�#*0 
��*� ?M �*��K ��K\G�	� ������ � 
�����	 � �\0

�	f�	 G�	 J	�����	 ?M �0.?M ��gF�� lF	 �� ~�"�0 �M�i �����g0 J'�/%0 	�P ?q �3�
��� >���q ��3 }�K ?M �3������	 ��\M �3�\q �d�\*� J�\� �[� ���\@TM �X�f�M��f 
�3

?��t� G���� � �3 �\��� �����	 c%q G �/� ?M �/�0 ?� �k ��p� �F�3 �\#� ��\+ ?\g�M �
�	�+� � 
�����	 G� �*H W�*u0 �k l+�� 
��*� ���q
��
��	 ��p� �� �����	 c%q G�	.

�M ?g�F	 X�\�3������	 d��� GF��0 G�#3	 
��\���	 �_�\%F�+ m�T\@0 f	 �\�#q
 �\���	 �\��5 l\F	 ?\M � X��\M ��� ���� �M V��$0 lF	 6q�#0 G%�� �����	 ���"����

X	� ������ J��	6 	 ?q G�	 ?�i	��5 �0�\�'K	 ��p� xF 
f	��	 
	�\M J�\�'K	 xF�\@0
X�#� � ��F��@� 
�����	 ��\5 �F�M ����%� ?P W��g0 � G%�P �/�k ?M 
�����	 �3� f	

X	� �+�M ?�+	� 	� ��i Y��[� 
�3��q��q ��p� lF	 �0 ��+ l+�� 
f	��	 .l�\�P U�p�0
�h����5 ���p� ����� � 
��/� J��	6 	 � �3 ��\�_� �	�\� ?\&�0 ���\� �\h	 ?7 ��	� 
	

�� ��\�M >	!\� �\Ff 	� �k G��H�� ��	�0 .�h�\���5 l\F	 U\/H �\3��_��\_P � J�\�	6 	
/M GF�F�� 
	�M 
f����%MG�	 X��M V��$0 lF	 ����	 ?�b%� �/�k ��.

�� ��@� ?* �[� lF	 �F��� � J�\�'K	 |��\h �\M Uq�\� J	���� � l��	�� ?q �3�
 l�\�� �F�M �����	 ���� ��p� l\F	 �\+�M ��	�\� :�.� ���\#� J�\%�!� l�\M ?\[M	�

 J�\%�!� f	 X����\�	 �\M �\�	��M G\ �� ?g�F	 l#" �0 ��+ U�p�0 �F�M ?��_P �(�
i
���\p� J	�K�T� ���# G\� �*H �\��[*0 ?\M ��\�q GF�F�\� � �F�\���+ 	� ?\�H�F 
�\3

|�	6h �(�
i ��F��\@� �����	 ���� � 
�����	 �3� �\��� ���\@��.
	�\M ?\��k
 �3�\M J��'K	 �*M ?���� �� � ��F�+�i�� J��'K	 G�	 G�#3	 6��� J	�K�T� >���q

G�	 ��F��@� �	� �.��F�+�i J��'K	 xF�@0�M?g�F	 U\3 ��F�\*� �\ � ��	� �F�\F	6�
 ���q o#� ?��K��$� ���%M �F�M � ��	��.?M �F��� 
�����	 J��'K	 U�%�� ?pH�� 
���

X6�_�	 �	�H	 ?q �+�M ���M �\��	��� � ��\+�M ?�+	�� ��i ?�+wh 
�3���H� }'(	 
	�M 
	
G� �*H �����	 l��r0 	� ��i 
��
��	 
�3 �\��q ��.�H >�\���	 X�	� 
f�\�	 ?\Mf�� �\3 f��

�� 	��5 
��@�M G�#3	 
�3��	����\�	 �\F�M J�\�'K	 xF�\@0 ��\p� ��	�K �� � ��q
X4F� �����	 � �0��'K	 ���\+ ?\�H�h �\p� �� O�\"�� l\F	 
	�\M 
	�.xF�\@0 ��\p�



;8E �����	 ���� ����� � 
��
��	 ����� _________________________________

G� �*H �� ?P 	� ��
$�	 ?���f �0��'K	 GF6� ���F	 �M �F��� J��'K	 ?P � 
�����	 
�3
 ��|�	6h G� �*H ���q ��/� 
�����	 �3��.
��\���	 J�\�'K	 U�\p�0 �\���	 og@�

Gq�+ J��'K	 ?M ������ � G\�	 ?\F{��P � X����5 ���g �� ���i�� �M �3��h 
�3
j��+ ���M �'#� X��h lF	 
�����	 J��'K	 
f�� �3�|�	6h ��p� �	�\�P 
�����	 �3�

 �3	�T� �F	��qG+	� ��.f	 GF�#� ~\#[� �\& ?\M �F�M �	�H	 �(�
i UF�� �	�\� �\p�
 J���\" ���\#� NH��� o�
$0 
	�M ?q ��+ ?�+	wh �	��+	 ?M �0��'K	 �/�0 � ���h

�+�M ?�+	�.
l�M J��M��0 ���� �k f	 �q�\� ��\���	 ���\� ��\p� 
�	w\_����� ?���f�� ���# 	

l�M 
�3��/� � W��T� 
�3��@q ?q G�	 X�\#� V\F�K �� ?\M ���# 	 X��\q |'\0 �\�	
���q l��r0 	� d�H J��	6 	 :�.� �\
T+ J�\�'K	 f	 G\,��� 
	�\M ��� ����	�� N"�

 ��	�H	 �(�
i UF�� f	 GF�#��.Gq�+ �M Uq�� J	���� U�p�0 |�	6\h 
�\3 � �\3�
�����	 ����.U/� ���%M ?q �(�
i UF�� �M �,�� l��	�� ?* �[� G\� �*H U�p�0 f	 �0

Gq�+ �	 ���\� 
�\3 �\� l\+�� �G\�	 ��\�� l\#F	 � �t!\� ��q��\q 
	�\M ?\q �\�q
|�	6h �F�M 
�����	 �3� lF	 ��+ GF��� 
��@q l��	�� �� ��	�� :
�3��	�����	 GF���

l�M j�
� ���q N�[� ����# 	 N#& f	 X���q �\%#3 ���\q l\F	 j	�\3	 � J��'K	 
��k
X6�_�	 ���q G� �b%� � �3 �M ��	� |�	6h ��3 ���� � �3 J	f��� j�\K�M �c\���� 
�\3

N#& ?� �	 j	�3	 �M ��hf���� j	�3	 �� J��'K	 ��M��q �F j�3 ���z0 og@� ���q 
��k
 �M 
��g#3 �J�H'�i	 NH� �J��p� � �F�5 �J��'K	 ?#3
�?\M ���*�� J	�	�	 
��h��\q

�� ��g�	 ?q 
�	����	 � ?��q��i N�	�& �M o��*0 X�$� �J��p� 
	�M 
�����	�	X����\�
 � ��\���	 G�t ���#� J�%�!� V�[� ��
$�	 f	 
��h��& �G�	 ��Ff �/�k �� J��'K	 f	

?���f � J�\�'K	 G\�g �� d�\�� �	����	 ��(�
i 
�����	 J	�	�	 G� �*H 
	�M 
f��
��p� ���F	 O'K	 
�3 N#& ��&� �M � � 6q�#�� ����� 
��k �0��'K	 ��*�� ��h���q.

\p�0 l��	�� ?* �[� Gq�\+ G\� �*H U� ?\q G\�	 �k f	 �q�\� ��\���	 G\�t 
�\3
�� >���� 	� X�#� j�3 ?� ?(�� lF	 �� 
�	w_����� ��q :
	�\M ��\��#K	 ���F	 G%T�

X�����	 �X�\+ ?\�	�	 J�\�'K	 G\�� � G$( �p�f	 ���������	 J��'K	 J���i X���q
�	�H	 f	 GF�#� ��� Gq�+ �M y�0�� o\M��� �� ��\���	 ���\� 
�3 �\��X����\�	 
�\3



_________________________________N#& ���/P o
H ?���� � 
��M 
��h;88 

Gq�+ � �#��	 Gq�+ �	6 	 ��� � �3 Gi���Ff GF��0 ?M �3 G\� �*H 
	�M f��� ���� 
�3
Gi���Ff lF	 W�*u0 f	 
��h��& � �����	 ���� G*�( �� �3.

l�\M ���f�\� ����\/& L���� �� j	�3	 lF	 ?M o�� 
	�M d	��	 ���\%�#q �\��# 	
�F�#�3	� >�(	 ?�	�	 ?M �	��	 �	��/M ?M �F�M ?7 G�	 X��q ��g�#� �� ����	 >�(	 �	���

Gq�+ lF	 ���h �	�� ?&�0 ���� �3 .U�\p�0 
	�\M 
�	w_����� ��#�3	� >�(	 lF	 L��	�M
�� ?�#& �k f	 ?q �+�M 
��	�� o��+ �F�M �����	 ���� ��p� �� yM	�� o\� ?\M �	�\0

H ?���
�� U�p�0 ��	f�M �{�*H l�M NH��� � �#��	 s��*0G� �* ��\5 ��0���0 
�3 �\��M
���f�M ?#3 
�3 ��/� ��g�#� 
	�M X���$� l��*0 � ?���& Gq�+ ��g�#� �M �,�� 
�3 �3

��q X��+	 .?M �F�M J��p� lF	 ?��h Gq�\+ ?q �+�M 
	 ?\q �\3� �	�\� �*\"�� �� 	� �\3
G� �b%� f	 ���	��� ���q � �i ?��+ ������ 
�3 .� ?\&�0 ?\�g� lF	 ?M �F�M �� ?\q G\+	

�� ��	�� lF	 f	 xF�3 l�H�_� �p� ?�0� ?q 	� G*�( lF	 j	�3	 ?M �M����� ��	�0 
�\�M
��q ?&	�� og@� �M G�	 ~�$( � V���.

?M G7�+ ��S�#� 
	�M ?7 �H	�3	 ?M �M����� ��p�� W\F�*0 ��\���	 ���\� 
�3

40	���	 �G�	 X�+ X�\#� J���0 ?7 ��	� ��&� ���h���h 
�3 �\/�k �� �0��\p� ~[\�

Gq�+ lF	 ��g�#� �M �	w_����� ?q G�	 �� �p� �� �3 ���h .��g�#� �M ?q �0��p� ~[�
Gq�+ lF	 �� >�#�	 �3 U�\%�0 
�\� � y\���� �W�*\" J��\p� ~[\� ?\� ?\M ���+

�� ��+ .?M�� ?('i ��K 
����i	 �� �� ��/� ��3 �W�*" �0��p� ~[� �� G�h �	�0
�MGq�+ ��g�#� J��p� G\�	 ���\$� ���\%M ��\��i	 lF	 �F ��	�� �����	 ���� 
�3 .

��@q ?�H�Fw5 	� ���3	� lF	 ?q �F�3 Gq�+ ��g�#� U�p�0 
	�M ?��h	�& ������ ���	 
�3
�#� N"� �����	 ���� ���q .UF�\� f	 G\F�#� ��\� l��	�\� ��3��\@q lF	 �� lF	�M��M

0 l��	�� l���#3 � J��'K	 G�H��+ � �	�H	 �(�
i Gq�\+ l\F	 ��g�#� �M J��� �\3
�� ��	�#g� ��q.

Gq�+ �y���� J��p� ~[� �� W,�� �����	 ���� 
�3 ��	 ��g�#� U�p�0 
	�M
l�Fk N"� ?M ��i Gq�+ ���q �	��	 �F	�&	 ?��� .N\"� �\M �� �� J��p� ?���� lF	 ��

l�Fk lF	 ?��� ��M �3	�i �/�k 
	�&	 � ?�/0 X�$� � �3 .?MJ���� ��_F� ������GT� ��h ?\�	
Gq�+ lF	 ��g�#� J	���� U�p�0 
	�M Gq�\+ ��#�3	� >�(	 �/�0 � ��	�� ��&� �3 	� �\3



;8; �����	 ���� ����� � 
��
��	 ����� _________________________________

l�Fk N"� ���� �� ?��� �� �F�#�3	� Gq�+ oi	� ��g�#� U�p�0 
	�M �F�3 ?\�� 	 � ��q
l�Fk N"� �M �0��p� ��/� ?��� ��q �3	�i J��p� �/�k 
	�&	 � �3.

�
�� J��p� ~[� �� X�'� G7�\+ ��\S�#� 
��\�3	� >�\(	 ����\� ?\S�F	 �M 
�\3
�� mT@� 	� �����	 ���� �\� N\"� ����	�\� ���7 ��\g�#� V\��� J�\��6& ?\q ��\+

Gq�+ �� l��*0 6�� 	� �����	 ���� 
�3 l\F	 ��\S�#� VM�\[0 
�\� �0��\p� ��/� � ��q
G7�+ �� V��[0 X�+ N"� J	���� �M 	� �3 �\3�.3��\%M �M�\Ff�	 �� �� �	�\F	 �����\� 
�

|�	6h f	 ������@5 ?F�� d��� ?M ���F��@� 
�����	 ���� � �����	 �3� l�M 
�3 �\��# 	
�+ ����M x�g�0 ?M l��	�� f	 ~[� �� .~#[� ����	�� ~[� xF �� ?\q G\H�h �	�� �p�

?M |�	6\h G\� �*H �\M �,�� U���%� ��K l\F	 �� �k ��\g�	 �\ � �G\%�� 
��\���	 �\3�
G� �*H �� � G�	 wH�� �3 �\�q l��r\0 	� ��\p� l\F	 ������ J��	6���	 �i�M ��	�0 .l\F	 ��

=�
i �����'\�	 J	f�\�� ����\� �
�\��q ����	� l�Fk ����� �����	 ����� ?M �	�0
 
�	fk ?\M �	�\��	 ����\� ��\(�
i UF�� f	 GF�#� ?$F{ ��M� ���M 
�	�g��M ����� 
�\3

� � 
����/+ d��� ��� � O��@� ��\q X��+	 J��'K	 ?M �	fk ������ � ��@��	 ���� .��
l�Fk ��� ~[� ~#[� �����	 ���� ��p� ?��� U�\p�0 
	�\M ��#���\%� ?\q GH�h �	�� �p�
Gq�+ G� �*H G�	 X�+ U�p�0 �����	 ���� 
�3.

?M �	�F	 N&�� � ��� l��	�� ����M �M G%& ��p�� �y�0�\� J	���� � l��	�� 
�&
f	 G,��� �M ?\M ?���� lF	 �(�
i UF�� �\� G\�� �	�\F	 ���\�� ��\p� �� ?\q �\Fk

)J	�\/*0 �j�\� �
��\� l��	�� �����	 ����� �� X�+ 2g*�� ����� ��	�� f	 og@��
�	��	�� � �H�� l�M 
�3 �	�F	 ���# 	 (?M �(�
i UF�� f	 G,��� �$M mT\@� J��(

G�	 X�@� N�	� �	w_����� GF�#� ���� ���� ��?M��K l\[M �� � ����� \_F� l��	�\� �
?�H�h �	�� GF�#� ���� �	�F	 ����� ��p� ��	.

l�\Fk ����\� ���'�	 J	f��� ����� �����	 ����� ��	�F	 ����� ��p� ��'�	 �����
� �\�����F	 ��\���0 ���\%5 J	��\�� � l��	�� ����� ����	� l�Fk ����� �
���q ����	�

� l��	�� X��f �� J����[� ����� UF�\� VF��\
� �i�M f	 ��$F�( X�h ?q ���%3 �0	����
X��q GF�#� �(�
i ��	.�M?g�F	 �� ��p��	 
	�\M 
�	w\_����� �� � ���\#� ~[� �� GH�

G\\F��� ��\\P � �\\(	 ��\\
T+ J�\\�'K	 f	 G\\,��� � �\\(�
i UF�\\� f	 G\\F�#�



_________________________________N#& ���/P o
H ?���� � 
��M 
��h;89 

l�M 
�3��	�����	 j�
� ���q N�[� ����# 	 N\#& f	 X���q � J�\�'K	 
��k l\F	 j	�\3	
X6�_�	 ���q �%#3 ���q G� �b%� � �3 �M ��	� |�	6h ��3 ���� J	f��� � �3 �c\���� 
�\3

?\� �	 j	�\3	 �\M ��hf�\��� j	�\3	 �� J��'K	 ��M��q �F j�3 ���z0 og@� ���q j�K�M
N#& �M 
��g#3 �J�H'�i	 NH� �J��p� � �F�5 �J��'K	 
��k ?#3
�?M ���*�� 
��h��\q

J	�	�	 ��\g�	 ?\q 
�	���\�	 � ?\��q��i N\�	�& �\M o\��*0 X�\$� �J��p� 
	�M 
�����	
������\#� J�\%�!� V\�[� ��\
$�	 f	 
��h��& �G�	 ��Ff �/�k �� J��'K	 f	 X�����	

?���f � �����	 G�t G\�g �� d�\�� �	���\�	 ��\(�
i 
�����	 J	�	�	 G� �*H 
	�M 
f��
��p� ���F	 �J��'K	 O'K	 
�3 ��N\#& ��\&� �\M �\ � 6q�#�� ��� 
��k ��\*�� ��h�\��q

~#[� �0��'K	 ?M ��� � � ���h �	�� �p� \� f	 ����	�\( U\3 >�\#&	 �	�\H	 �\(�
i UF�
G�	 X�@� GF�#� ���
�0 GF��� ?M ��� ?P lF	 >�(	��	� ��i 
�& ?7.

�� �����»J��'K	 ?M �	fk ������ � ��@��	«�\����� �\$M ?\M 
�\� �\0 ?q �
&?M� �\� U\@P ?M 
��Ff m�	�� G�	 X�+ ?�i	��5 �k �F�p� � J��'K	 �F�& f	 ����\i

�� ���F	 
�����	 J��'K	 xF�@0 
	�M 
�& N�	�� ?g�F	 ?�#& ��q.
l�Fk �� >�� �� ?q �����	 ���� ��p� ?������� ���\�� �	�\Ff� Gb�3 cF�
0 ?M

G�	 X�@� W��g0 l��*0 U/� o��%� f	 
���%M)
	�M G\� �*H 
�\uH G\%�� ���*� >���
 �\3��/� l\F	 G\� �*H �\Fk � G\�	 X�\+ ��	�K ?��_P �(�
i � ���#� J�%�!� 
	�M

�_F�gF l�@��& �F G�	 X�+ ?�H�h �p� �� �_F�gF o#g� .x\��M � G �� ?q G%�� l+��
G� �*H 
	�M 
6q�� ��p� J	�K�T� �M�Ff�	 � ��i �0��p� 
�3 �\M 
��\���	 U�\%�� ?\�H�F

 ?PG+	� �3	�i ?�g0 �0�%�!� O�� ��\Fk � �\+�M �F�M >�� ��P 
�����	 U�%�� ?pH��
 �*�\�� J�\�'K	 ?q G�	 �k �M��M �F ��+ G�t U�%�� �� �F�M ��F�+�i�� J��'K	 ��H�(

�	� ���� �� �3�M ��3 U�\%�� �� ��F�\+�i�� J�\�'K	 ��\�q �� ��F�\+�i J�\�'K	 � �\3
��+ |�	6h .�0 ?P G%�� mT@� 
	�\M � X�\+ X��@F��	 ��
$�	 f	 
��h��& 
	�M 
��M

?M�& X�	� 
f��	�H �F�& G�	 X�+ ?�H�h �p� �� �0	��/#0 ?P �3.
�� >�	�&�.���.���.���	� ��\&� �����\� �i ?q 
��	�� ?\M o�\
�0 ���\�

G�	 ?�H�h �	�� �$M .���5 lF	 
�����M >�	�& lF	 G\�	 X�\+ U�\p�0 �3 :�.V\�K
� ����� 
�\#�3	� >�\(	 l�\��#3 � �\(�
i UF�\� f	 GF�#� 
�#�3	� >�(	 � 
�p



;8B �����	 ���� ����� � 
��
��	 ����� _________________________________

|�	6h G� �*H U�p�0 ����\� ?\M f��� 
��	�� ?P 
	�M ���������	 ��p� � 
�����	 �3�
��	� ��&�v�.?\��_P �����\� J�\�	6 	 lF	 �	�F	 �� J	���� � l��	�� W��T� }�[� ��

� ����� 
��	�� ?P �� �G�	 X�+ X�	� �+�5 UF�	�\� ����� 
��	�� ?P �� � ��	� m�v
�.����� �p� ���� >�(	 
	�&	 ������ ��%M �/�k 
	�M �F�M 	�P � G�	 �0�p�'� ?P �M

��+ ?�H�h �p� �� �(�iv��\#3 G\� �*H �\+ X�	� ~�\"�0 o\�� ��[\� �� ?\q ��\K
|�	6h ��	� �\�	�	�H �����\� J�\�	6 	 
��\���	 J��'K	 xF�@0 � 
�����	 �3� �� �\ �

U��%3 
��*�� ������ 
�3�i � m�	�� �3�+ �	�F	.
l\F	 �� ?\q G�	 ~"	��5 O�\"�	 Gq�\+ G\� �*H 
	�\M 
�	w\_����� j	�\3	 
�\3

|�	6h 
�����	 �3�)X����\�	 
	�\M ��\��#K	 ��\�F	 o��\+ J�\�'K	 J���\i X�\��q
 �	�\H	 f	 G\F�#� �X�\+ ?\�	�	 J�\�'K	 G\�� � G$\( �\p�f	 ���������	 y�0�\� �\M

Gq�+ �� oM��� �� �����	 ���� 
�3�X�����	 Gq�+ � �#��	 
�3 Gq�+ �	6 	 � �3 �3
Gi���Ff GF��0 ?M f	 
��h�\�& � �����	 ���� G*�( �� G� �*H 
	�M f��� ���� 
�3

Gi���Ff lF	 W�*u0 �3(��M �3	�T� >�
� oM��.
X	� ������ �i lF	 ��%M �� |�	6\h 
f	��	 � 
��\���	 �\3� ��\���	 ���\� ��\p�

�� ��\+ G\�� l\F	 f	 ����%� c&�� ��	�0 :
��\���	 J�\�'K	 xF�\@0 ��\� 
�\�f	
 O�\�� ��\g�	 ���\@F	 
��\���	 J�\�'K	 �M ��F��@� J��p� ��g�	 ��� ���h��3������	

 �\� ��\g�	 �
��\���	 J�\�'K	 G\�t ��p� �� �#�%�� 
�3�[i�J�\�'K	 f	 X����\�	
 xF�@0 ��	�H	 
�����	 � ���\#� J�%�!� ��+ l�@��& �
�����	 J��'K	 �� f	 ��M

 ��k �F�\p� � �\(�
i �\TM G\� �*H 
	�\M ���\��f	 �t	 O��� � �����	 G�t �(�
i
lF	f	 ���%M ���� ?�(�0 U3 ��+ og+ �M ���f |�	6\h �\+� � 
�\�h �� 
��\���	 �\3�

d�H ������ 
�3��%M ?M 
�& �/&�0 ��@q ?M �qw 	 �Fk o#�.



_________________________________N#& ���/P o
H ?���� � 
��M 
��h;8^ 

>��&�.�X	� ������ J��	6 	 �����	 ���� ��p� 
f	��	 
r:%�z1L1�4JV� 4�1��) ��'3(��E��1��) �3 S���

�
��p� l�M ?[M	� � ���\#� 
�3

�	��\+	 ?M �(�
i � 
�	w\h

�����	 J��'K	 G�t 

������ �i 

?\\M �	w\\_����� G\\�	 �f{��\\K
��\\\\zt � ���\\\\� mT\\\\@�

G� �*H ���\#� J�%�!� 
�3
t��\\���	 J	�	�	 � ��\\���	 G\\�

��q l��*0 	� �(�
i .lF	 ��
?\q G\+	� ?&�0 �F�M =�
i
��\���	 G\�t ���#� J�%�!�
���\\\7 X���k�\\\M G��\\\i ��
����\%3 ���#� �TM j	�3	

� �\\��� 
��\\���	 J	�	�	 ?\\7
NH�\\\�� G��\\\i �� ��0�\\\#�

�\� �	�� �(�
i �\���h .l\F	
�� 	� O�"�� U/� f	 �	�0 lF�\0

J���0 �\M 
�\3��\/� �� l\F	 l
G%�	� :N�	��� 
�����	 J	�	�	

�� ��� 
f����7	�� ?M ��f	��5�
G\\�t ���\\#� J�\\%�!� �\\�	

{�\\7 �\\F ?\\�	�	 ?\\M ��\\���	
��\\p� J�\\�t o\\�� ���\\#�

�� J����� 
�	�S��M ���7 

�
� ��F�+�i J��'K	 l�M G�%�

��F�+�i�� 

X��\\�)�(l�\\Fk��\\p� ?\\���
�����	 ���� :O��J��'K	

\\+ 	�
	�f� f	 c\\q�� �F	��
��\\\F	�	� � 
��\\\
��	 ��\\\�	
2�\�� �
��%h�	� �J��'K	

��\/#& 
6\q�� x��M oq
���\\\*� � �	�\\\F	 ��'\\\�	

?����M 
���3	� J��p� � 
6F�


	�\M ?\q ������ �� G�	 �f{
Gq�\\+ U�\\p�0 ���\\� 
�\\3

�\� ?\�/0 �����	 ?\M ��\+ ��\K
� mT@�~F�\
0 J�\�'K	 O�

?��#�� m�T@0 ?M � ���h 
	
���_� >�q�� �3	��+ �F �	�H	 f	



;8< �����	 ���� ����� � 
��
��	 ����� _________________________________

>��&�.�X	� ������ J��	6 	 �����	 ���� ��p� 
f	��	 
r:%�z1L1�4JV� 4�1��) ��'3(��E��1��) �3 S���

2����k ��h��F�#� �F ��/#&
�� l��*0 �7�

�
�����	 J��'K	 ��p� ?pH�� ������ �i 

���\�f X��� W\��g0 G�	 �f{
� ��F�\\+�i�� J�\\�'K	 �\\��
�\\\\@TM X�\\\\$� � �	6\\\\��

��+ l+�� J	��
�0 

�
f	 �\\\+�� J	��\\\
$�	 U�\\p�0

�(�
i J��'K	 xF�@0 
������ �i 

�0��(��l��r\0 ?\q��h�\��q

��\\\���	 J	�	�	 � J�\\\�'K	
��\n�	 ���\� �\F �\��q j'��	
O�\�� ��\g�	 �3� �� 
��#�
� �g��\M ?g�+ �� U3 ���
$�	

|�	6\\h ��\\p� �� U\\3 �\\3�
��	� ��\\&� 
��\\���	 .lF	�M�\\�M

��5 �F�M ���M lF	 �� �f{ 
�3
?M =�
i �Fk o#� .l\F	 ?�� 	

?\\q �\\�*H N\\"� �� O�\\"��
3
��g# l�M 
�3 W�*\" �g��M

�	��+	 � G�	 J��'K	 
�	wh
�\\\� ��\\5 
�\\\�q ?\\M ����

Y�\\" �� �\\ � ��	�\\� o\\&{	
G\� �*H l\F	 �\�q 
f����%M
�	�\� ?&�0 ���� G�	 
���"

���h 

�X��h �F����+��q�+ 
�3 ������ �i 

O�"�� lF	?\M
�\i��\i?\M
Gq�\\+ ��\\���	 ���\\� 
�\\3

�#� ��M�� ��+ .og\@� ?@F�
X��h �{�#*� ?q G����k 
�\3



_________________________________N#& ���/P o
H ?���� � 
��M 
��h;8] 

>��&�.�X	� ������ J��	6 	 �����	 ���� ��p� 
f	��	 
r:%�z1L1�4JV� 4�1��) ��'3(��E��1��) �3 S���

�\��3 ���i�\� 
	�	� ��q�+
X����5 y\M	�� ?\q ���\%3 
	

X�M � �/�k � �� \���%M ��@F�3
?M � G\%�� l\+�� V\��� ��K

lF	f	 ��J�\�'K	 xF�@0 ��p�
�#� 	� ?g�\+ o\q �3�M ��	�0

�\\�q �F�\\���+ .og\\@� l\\F	
�\\F�M � G\\�	 �	�\\F	 ?\\M'���

������ 
	�M \� ��p� ~F�
0� �
X��h ���i�\� �\M ��q�\+ 
�3

��+ N"� ���3 

�
f��	�H �3������	 ������ �i 

Gq�\\+V\\F�K f	 �{�\\#*� �\\3
Gq�+ ?\M �\F 
��#�	 
�3 ��\K

GH�F�� �����	 Z��i f	 U���%�
�� ?\M � � ���q �3�\M �	�\��

�\#� G�t oi	� �� �/�k ���\+
�M�\\Ff�	 
	�\\M J�\\%�!� 	w\\ 

~�$\\(�?\\M�& ?\\M f�\\�� �F�\\&
l�\\M X�	� �\\��# 	 �\\M �\\3 
�\\���

��\��	� mT@� �F�3��	�����	
� �\\\�	�� �\\\F�M l��	�\\\� 	w\\\ 

?M�& � G�t 
�3��	�����	 �F�&
mT\@� 	� 
��\���	 J��'K	

�\\��q .X�'\\� O�\\"�� l\\F	 �\\M
�6��\\\\%� �\\\�i	� l��	�\\\�

�_�3�#3 l�M 
�3 G�	 ���# 	.
X	� O�"�� lF	 ?�� 	 o\� 
�\3

��	� U3 �(�
i .J	�	�	 �'��



;8D �����	 ���� ����� � 
��
��	 ����� _________________________________

>��&�.�X	� ������ J��	6 	 �����	 ���� ��p� 
f	��	 
r:%�z1L1�4JV� 4�1��) ��'3(��E��1��) �3 S���

�F 
�����	�M?\M U���%� ����
U3 �F � �&��i 
�3�	f�M ��#�5

�*\� �&��i 
�q�+ �M ��+
�\\� �3���\\���	 og\\@� �\\��q

�\\�3� W\\��T0 	� 
f�\\�	�H.
lF	�\\M U\\3 ��\\q l�\\#3 >�\\�

�F�3��	����\�	 GF��� �6��%�
G�	 mT@� 

�
N#& 
�3��	�����	 G�t � 
��k

J��'K	 

J	��\\�� m\\��:X��\\�)�(
l�\\Fk � ?\\������\\� ��\\p

�\\\� ��*\\\+	 ��\\\���	 ��	�:
»?\\\q �0�\\\�'K	 G\\\��/H

f	 G\\\�	 f�\\\�� Gq�\\\+
l��r0 =�T\+	 � ��h�\��q

�0�\�'K	 O�� ���q GH�F��
X�����	 ����i	 �� ?q ��h�\��q

�\\� �	�\\� X�\\$� � ��\\�h
?\\�0� =�T\\+	 
�\\�M«?\\M

y��0 � cF�
0 	��+ ?����
¡'\M	 Gq�\+ ?M �,�� ����

�\\� ��\\+ .���\\� �� �\\�	
����	 N\#& 
�3��	� � 
��k

X�	� G�t ��\�� ?\M ��$M �3
G�	 X����� 


�3��	�����	 	��M	 f	 G�	 �f{
N\\#& J�\\�'K	 G\\�t � 
��k

?M ��+ ��	�K � WF�*0 
�$�
�{�	 ?\\\q�xF�\\\@0 ��\\\g�	

��h�\�3������	 l�\M J��'K	
��i	�?M�h��\� ��\g�	 �Fw\5

��\\���t � �\+�M�xF�\\@0 ��\\g�	
6\�� 
f�\�	�H J��'K	��\&�

�\\+�M ?�\\+	� .�	�\\F	 �� ?\\�� 	
N��\� �����	 J�/�&�0 �{�#*�
�0�\\�'K	 xF�\\@0 l�\\�P f	

�� �+��\q lF	 ?���f �F�M ��	 �
��q ��/� 	� 

��(�
i UF�� f	 G,��� 
J	���� m��:l�Fk ��?\���

� �	�\� �����	 ���� ��p�
X�\\\
�0 ?\\\M �F�\\\3 ��\\\K

J�\��#� U�\p�0 X�\$� f	 �0	�H
Gq�+ � ��\���	 ���\� 
�3

f	 G\F�#� ���\���	 G\�t �F	��



_________________________________N#& ���/P o
H ?���� � 
��M 
��h;8: 

>��&�.�X	� ������ J��	6 	 �����	 ���� ��p� 
f	��	 
r:%�z1L1�4JV� 4�1��) ��'3(��E��1��) �3 S���

O�\"�� lF	 ?M U���%���n
?\\�i	��5 ��q ?\\q �\\�	f	 G\\F

�#� ��
�� ��q .X�
�0 �� »�«
X��\\�)�(f�\\�� w\\i	 ?\\M


	�\\\M =�T\\+	 f	 �\\��q
N\\#& �� � J�\\�'K	 
��k
X�
�0»�«?\����$� ?\M �k

X��+	 Gq�+ J��'K	 ���M
G\\�	 X�\\+ .X��\\� ��)��(

� J�F�g+ ?M �h���� X�$�
�_��\_P � J�\��T0 W@q
?\\M >�\\q�� �k �\\M ���\\i�M

l�Fk lF��0 ��� y��0 ?����
G�	 X�+ �,�� .X��\� ��)��(

?M 6�� l��r0 c�0�0 ��h���q
oM��� �� Gq�+ � J��'K	
G\\\����� J�\\�'K	 ?\\�	�	

X�+ ?�i��+ >�b%� ��	 

� �	�\\\H	 �\\\(�
i UF�\\\�
X�	� ��\&� ���f��� ��@F	 
�3

��& ������G�	 N.>�\�� 
	�M
UF�\� f	 G\,��� X�\��� xF
c\\&�� ��#���\\%� �\\(�
i

X�	� G\�� ���/M X�\�i� 
�\3
��\\p� �� X�\\+ J�\\�'K	 
�\\3
�\\� 
��\\���	 ��\\+ :�	���\\i�M

�\��f�M V� f	 =�T+	 ���q
f	 ?q �[�n J��'K	 ~�$
0 �

��p� �� �/�k ��&� 
�����	 
�3
��	� .�\/�0 ?� 
���if�M l��P

J�\\\�'K	 G\\\���q �\\\�/M 	�
�\\\� |��\\\0 ?\\\g�M �\\\�q

J	�	�	 ?\q U3 	� 
��F�+�i��
?M c�n	 
�����	 ���� �k o� �
�� �	�� ��f�� j�K�M �����h

�\\� �f�\\� .?\\M ?\\('i ��\\K
U/� X	� ������ �	6 	 lF�0 
f	��	

xF�\@0 � �����	 ���� ��p�
G\\F�#� 
��\\���	 J�\\�'K	
�	�H	 �(�
i UF�� f	 �����

G�	 

��3�	f�M �+�5�#����n 
������ �i 

f	 J	��\\���	 f	 
��\\Ff �\\TM
?%�!� VF�K �#\����n 
�3

�� �[�	 �F �/�k J��'K	 � ��+
�\#� G�t ?\M �\F ��\+ J��\(

�� G�t ���$� �+�.��\h xF



;;E �����	 ���� ����� � 
��
��	 ����� _________________________________

>��&�.�X	� ������ J��	6 	 �����	 ���� ��p� 
f	��	 
r:%�z1L1�4JV� 4�1��) ��'3(��E��1��) �3 S���

xF�\\\@0 ?*\\\��0 �� U\\\/�
J�\\\�'K	�?\\\#3 Gq��\\\@�

��h�\\\�3������	 xF�\\\@0 ��
G�	 J��'K	 

�� 

x\\��M V\\���0 �0�\\�'K	 
�\\3
X��q	�5 X�����	 Gq��@� ���h���q

l��r\\0 �?*\\��0 �� ��h�\\��q
�����	 ���� ��p� 

	�&	 �� m�� :
�3��M V�K
»Y«�»`«X���)�(l�Fk ?\���

X�����	 l��r0 � ��h���q ��h���q
X�\+ mT@� J��'K	 �\�	.

X��� V�K)�(�l��r0 ��h���q
X�\\+ W\\,�� J�\\�'K	 �\\�	

��\\\��i	 �� 	� f�\\\�� ���\\\�
�	�\� Gq�+ ��\�� � �\�3�

	� J���T0 G�	 W�g� �,��
|�	6\\h �	�\\Ff� G\\b�3 ?\\M

X��\\� V\\�K � �\\�q)��(
W\,�� 
��\���	 J�\%�!�

X�\\\+ 
�\\\[�	 
	�\\\M �\\\�	
x\\\F f	 ��\\\M J'�/\\\%0
���� ?���� >�F� ������

��3� �	�� �'� 	� �����	 

U\\3���\\%M J�\\�'K	 ��\\�q	
G\�t W��T� 
�3�& �� 
��Ff

�� 
�	�/_� �	 ?\� �\�	 ��\+f

��g#3 VF�K � �(�
i 
�3

?���f ������ ���&	 VF�K f	 ?�
x��M V���0 ?\q �0�\�'K	 
�3

x\\P J�\\�'K	 �'�\\� 
�\\3
��	�H	 ��� X��#+ �M 	� ��@h�M

�	� VM	�\\\� ���H�\\\F�� 
�\\\3
�F�p� � ���g �� N"� ��0�� ��

?P��IgF � V���0 �k7�\� .?\M
N#& o� � l�#3 J��'K	 
��k

Gq�\\+ 
	�\\M �\\� 
�\\3��
G\\�	 �	�\\+� ���\\%M ��\\���	.

X�'� l��r0 lF	 �M f	 ��h�\��q
O�\\\\���	 J�\\\\�'K	 l��r\\\0

X�Ff�� X����\�	 � ��	 ��h�\��q

	�\\M ����\\� �\\M VM�\\[� U\\3
�F�\\[�	 J'�/\\%0 f	 �3�\\��	
�F�\\�� f	 X����\\�	 ?\\M 
��\\�&	

|�	6h �\��	�� 
��\���	 
�\3.
G\\� �*H f	 N��\\� O�\\"�� l\\F	

X�+ 
�����	 X�	�	 �t!�G�	 



_________________________________N#& ���/P o
H ?���� � 
��M 
��h;;8 

>��&�.�Gq�+ ��g�#� � o�g@0 �M Uq�� l��	�� �����	 ���� 
�3 
&d�\ 91��),� \T�

o�g@0
Gq�+ 

J���0 �����)���� ��
Gq�\\\+ ?\\\��q 
�\\\3

 O�\\"�� �\\M �0��\\�0
�����	 ����(

l�Fk ���� ��p� ?���
 ��\\\\���	)���\\\\� ��

Gq�\\+ O�\\"�� 
�\\3
 X���)�(l�Fk ?���(

�.?M�"�� G�#3	 o� �Gq�+ ��g�#� O��\���	 ���� 
�3
X�	� f	 G,��� �=�\i �����\� G�	 �f{ �	�H	 �
T+ 
�3

Gq�+ lF	 o�g@0 
	�M 	� �3 �J��	6 	 lF	 l��r0����� �\3� 
��q 

�.Gq�\\+ o�g\\@0 �\\"�� >�\\� �� �\\(�
i 
�\\3)���\\M
G �� 
��g#3 (����\� L�\�	�M ��\���	 ���\� O�\"�� �\M

 ��	 ��	�� ������ N�� J���0 l\F	 �\����� ��\� ?\M ?&�0 �M
Gq�+ X�	� ?M �3 G\ �� 
��\g#3 ���M ?q �	�H	 
�����	 
�3
��g�	 �g@0 o#� �� �G%�� �Fw5Gq�+ l��P od�\�0	 �F�\3

�#� ��H	 
�.Gq�+ o�g@0 �G\ �� 
��\g#3 �\M ��\���	 ���\� 
�\3
?M l�Fk c&�� �� J��( �����	 ���� ��p� ?��� ��Fw5 

��g�#�
Gq�+ 

� l��	�� �
���0 ���#
�F	6& ����� 

l�Fk ���� ��p� ?���
�����	 

�.Gq�+ ���� ��Uq�\� ����� �(�
i �����	 ���� 
�3
Gq�\+ ��� l��	�� ���g�#� �M G\�	 
��\�0 
�\3 .lF	�M�\�M

Gq�+ f	 O�� lF	 o�g@0 ��g�	 J��(�� �����\� ��\&� ��\3
Gq�+ ��g�#� ?q =�i G�	 
���" ��q >���q 	� �3 

�.��� ��Gq�+ �?M ?q �����	 ���� 
�3 X��\� c&��)�(
l�Fk X�+ o�g@0 �����	 ���� ��p� ?��� Uq�\� ����\� ��\�	

X�'� l�Fk lF	 �
���0 l��	�� �M G�	 ?��� 
?����:Gq�+ ��g�#� �M ?q =�i ��������&� ��q G��g� �	�F	 �� �(�
i �����	 ���� 
�3
��	���Gq�+ ���� �� ��	 ?M ?q �F�3 �X��� c&�)�(l�Fk �� o�g@0 �����	 ���� ��p� ?��� ���+

G�	 Uq�� ����� lF	.



;;; �����	 ���� ����� � 
��
��	 ����� _________________________________

>��&�.�Gq�+ �� 
�	w_����� J��	6 	 �����	 ���� 
�3 

H�� �>"2�� �1`� 

��:[�!"� ����

��#�$� )�3 &d�\

Cd�� z1L1� (�2

 X%��)@(��:[ ����(

��:% ����1) ,� \T� 

����� ��#�� 

��M»�«.X��#+�:
|f	��\\5 O�\\� �k

X�	� oq ?q G��3
�\M �k f	 �@TM �F
��\q��i 
�3�	6M	

X�+ ����	 ... 

�	�� f	 y���%�)���:(
�\\M Uq�\\� ?\\��� l�\\Fk

Gq�\\+ f	 Z��\\i 
�\\3
X��� O�"��)�(G%��

��	�� ��&� 

Gq�\\+ ����\\� ��
�\\3
Xf�� �F�M �����	 ����
mT\@� �	w_����� j�3

��+ .X���)�(�\+	?\M X�
Gq�+ �\M ?\q ��	� �F�3

Gq��@� �M �G �� 
��g#3
?#�M � 
�����	 J�%�!� 
	


6q�� x��M G�H	�� �M �
�\\� o�g\\@0 �� � ��\\+

Gq�\\\+ ���\\\� 
�\\\3
G�	 Gq�� �(�
i 

J�������	
��#�� 

��M»�«.X��#+�:
����\\\#� G\\\���	
G���	 ����H� ���	

G� �*H ���@q 
�\3
Xf�� �� G �� 
�3

��q ������
�

������ �i ��	�� ��&� 

WF��*0 o
H���M �»�«�	��)���(��	�� ��&� 

X��\\� ��)�(l�\\Fk?\\���
��\\���	 ���\\� ��\\p�
J��'[(	 �i�M WF�*0
G\�	 X�\+ �\q� =�i.

6\\�� J��'[\\(	 �\\i�M
?�\\+	� W\\F�*0 ?\\M f�\\��
����\� l\F	 �� ?\q G�	

X�@� �q� ��	 



_________________________________N#& ���/P o
H ?���� � 
��M 
��h;;9 

>��&�.�Gq�+ �� 
�	w_����� J��	6 	 �����	 ���� 
�3 

H�� �>"2�� �1`� 

��:[�!"� ����

��#�$� )�3 &d�\

Cd�� z1L1� (�2

 X%��)@(��:[ ����(

��:% ����1) ,� \T� 

X�	� WF�*0 
�3 
�
T+ 

?\��h�3 
��*� ?M
��\\M�� J�\\�'K	
mT\\+ x\\F ?\\M
GF�3 
	�	� �����
l�\\�*0 o\\M�� �\\F

G\\F�3»c��\\(
X�	� �3«G�	 

X��\\\\�)�(:G\\\\��/H
f��� G7�+ ?7 �0��'K	

l��r0 f	 G�	 ��h�\��7
���7 GH�F�� =�T+	 �
�� ?\\7 �0�\\�'K	 O�\\�

X�����	 ����i	 ��h���7
�\\� �	�\\� X�\\$� � ��\\�h

?\\�0� �=�T\\+	 
�\\�M
�� j�\\, ��7	�\\� X�\\�

l\\\F	 ¡'\\\M	 f	 2\\\5
l�Fk ��/�\@�5 ?\M ?\���

cF�
0 f	 25 � G7�+

	�f� f	 c7�� �F	��+
��\F	�	� � 
��
��	 ���	
�
��\\%h�	� �J�\\�'K	

67�� ���M o7 2���
�	�\F	 ��'�	 
��/#&

?\����M ���*� �� 
6\F�

��\\\\\�3	� J��\\\\\p�

2�\\\�� �\\\F ��\\\/#&
y\��0 ��\�k ��h��F�#�
G7�\\+ ?\\M �,�\\� ��\\��

¡'M	 3	�i �\+ �)�\i
������(

� ��\\@��	 ����\\�
?M �	fk ������

J��'K	.
X��\\�)�(:W\\ 	(

J��\�� J��'K	
O�\� �\3 f	 G�	
����	 �� ?q X�	�
�\F �\+�M ��&��

?M ��� J��( 
�	6H	
� X�\F��h X��i�
?��\�� �\3 ?M �F
y�\\\" 
�\\\_F�

�+�M X�+ 
Y(J�\\\\\�'K	

J��\\�� �\\
T+
J�\�'K	 f	 G�	
� ��� ��p� 
��H

��\\\� ��h�	���\\\i
���@� o\$� 
�3

o\\$� � G��g\\�
G�*\\\"� ���\\\q
��h�	���\\\\\\\i

��� J�
��H 
�3
���	��\\\� 
�\\\3

X��#\\+ ��#\\%&

�.
	��\\\+ o�g\\\@0 f	
X��\\\\\� O�\\\\\"��)�(

l�Fk V\��� WF�*0 � ?���
X�	� X����\�	 ���\� 
�3

Gq�\\+ ���\\� 
�\\3
�� �0�\\\\�'K	 ��\\\\���	

G%�� ����i	 
�.��\\#3 \\q ?\\��h�� ?

�\
T+ J��'K	 WF�*0
� ��\\\\\@��	 ����\\\\\� ��
J�\�'K	 ?M �	fk ������

X�3�@� ��l\F	 �� ��\+
f	 ��F��
� �q� ?M �����
�� �\\\
T+ J�\\\�'K	
X�\\+ �\\��q	 �k W\\F�*0

G�	 .W\F�*0 |�� l\F	
j'�i	 f��M ���M ������
VF��
� l�%�	� oi	� ��
�	�\\�� o\\F� �� �\\_F�
�3	�i �
T+ J��'K	

�+ .�M�\�MG\�	 �f{ lF	
lF��\\0 l#\\" �	w\_�����
f	 V\\\\��� �M�P��\\\\P

�\\h4F� J�\\�'K	 
�\\3
��\���0 f��\M f	 ��
T+



;;B �����	 ���� ����� � 
��
��	 ����� _________________________________

>��&�.�Gq�+ �� 
�	w_����� J��	6 	 �����	 ���� 
�3 

H�� �>"2�� �1`� 

��:[�!"� ����

��#�$� )�3 &d�\

Cd�� z1L1� (�2

 X%��)@(��:[ ����(

��:% ����1) ,� \T� 

� �g��\\M Y�\\%�
���� 6�� 

���\\� l\\F	 �� W\\��T�
��q 
��h��& 

|f	��5
X�	� 
�3

�
T+ 

J���#� ?��h�3 ?M
�0���#� ?��#�� �F

�� ?��hX��M�� ?q ��+
X�	��\\\
T+ 
�\\\3

\��\q��i og+ ?M
)���\\\\+�� (�\\\\F

��q��i��n\�\��	�
�� o��\+ � ��\+

N#& �G\�t �
��k
Up�\\\�����\\\q

X��i� oF�*0 �
f��
��M�F�	f�M ����z0 �F
�
�M��\q �X���@�
V\\\F�K f	 �\\\@H	
�\F ��\@��	 �>���	
�	�\\� L��\\�� ��
�\\F U�\\p�0 ���	�
G����#� �c�q�0
�Z��\\i �\\F ����

���\\\q ��\\\5)f	
G\�t ��p� ?pH��

X�	� �3(cF�T0 �F
X�	� �� �3 ���h 

	�� ��&���



_________________________________N#& ���/P o
H ?���� � 
��M 
��h;;^ 

>��&�.�Gq�+ �� 
�	w_����� J��	6 	 �����	 ���� 
�3 

H�� �>"2�� �1`� 

��:[�!"� ����

��#�$� )�3 &d�\

Cd�� z1L1� (�2

 X%��)@(��:[ ����(

��:% ����1) ,� \T� 

���_F�M ��p�
X�	� 
�3

�
T+ 

?\��h�3 
��*� ?M
?�H�F���i�\� U�p�0

X�	� �\
T+ 
�3
xF V�K ?q G�	
X4\F� o#* 	�����

.?M6q�#�� J��(
6\\q�#����n �\\F.

X��\M L���� ��

�\\\\\����M �\\\\\F

��q��q 
�3���*�
�F�\\\�H	�z& �\\\F

X�+ �T5 ��	 

����� �i���	�� ��&� 

X�\$� ?\M ��M�� J��	6 	
���X�	� f	 G, 
�����	 
�3

��\\3 �� =�T\\+	 x\\F f	
l�Fk �� 6�� � l��	�� ?���

��\\���	 ���\\� ��\\p�
��	�� ��&� 

X�	� c�	�� �3
�,�� ���� �F 

����� mT+ �3
��\�� ����\�� �F
�\\F ��\\/� ��\\� ��
G\\�	 �3�_�\\��
�\F �F�\/�0 ?M ?q
�	�_F� 
��g#3 �M
� j	�3	 l��*0 ?M
|f	��\5 
�3�	6M	

X�	� + 
�3�\
T
�� �f	��5 


��\/#& 
6q�� x��M
�	�F	 ��'�	 

��	�� ��&� 

�\\M �,�\\� ��\\�� ?\\��,�
Gq�\\+ ��\\g�#� 
�\\3

�\\(� ���\\���	 ���\\�
G� �*H ?��q O�� lF	 
�3

Gq�\\+ ?\\M �\\3 ��\\p��
J�\\\�'K	 f	 G\\\,���
l\\\F	 �6\\\� 
��\\\���	

Gq�\\+ f	 ��\\��#K	 ��\\3
|f	��5 G�'� � G$(
�� ������ >�(	 GF��� �

|�	6\\\h ?\\\�/0 \\\3
�
G\\�	 ���\\������	 .��

l�Fk ���\� ��\p� ?���



;;< �����	 ���� ����� � 
��
��	 ����� _________________________________

>��&�.�Gq�+ �� 
�	w_����� J��	6 	 �����	 ���� 
�3 

H�� �>"2�� �1`� 

��:[�!"� ����

��#�$� )�3 &d�\

Cd�� z1L1� (�2

 X%��)@(��:[ ����(

��:% ����1) ,� \T� 

���\\���	?\\Ml�\\�*0 U\\n�
?\M 
6\q�� x��M �	�\��

?\��,� �\/�0 ��,�\� ����

�\\3�	��	�� �\\M J��\\p�
�k j�K xF ?q X��*��
|�	6h ?�	�	 �G�	 Gq�+

l�Fk 
	�&	 l��*0 � ?���
J�F�g+ ?M �h���� X�$�
f	 � G\\�	 X�\\+ l�\\�*0
�,�\� ��\/� �_F� WF�,�

��nG�	 X�+ G

l��r0 X���q
X�	� �3

��	�� ��&� 

?M ?7 �0�%�!��� o� �
X�	� l�+	� ����i	 
�\3

�\\\� =�T\\\+	 �\\\��	�0
f�\\�� ���\\� J�\\�'K	
�\��7 l��r\0 	� G7�+.

�k VF��\\
� f	 �\\i�M
J��\\\�� f	 �\\\�	 :�\\\��M


��\\\\/#& 
6\\\\7��
J�%�!� ��	�F	 ��'�	
f��� J�%�!� �
�����	
�	f�\\\\\\M �� >�\\\\\\*H

oS\\\\@����n�� �\\\\5
�0�\\� �� ��\\�	 ���f�\\�
~ �\\( N\\&	�� ���\\@7

��	�� ��&� 

l�\\\Fk ����\\\p� ?\\\���
�\H�*� �� ������	 ����

l��r0 X�	� X�\��q ?\M �\3
l\F	 VF��
� �i�M ���M

l��r\\0 �\\��q	 ��h�\\��q
G\\�	 X�\\+ .G\\�	 �f{

f	 
��h�\\\\�& 
	�\\\\M
�� � �\\#��	 J�\\H'�i	

VF��\
� l��*0)�� ?\q
X�\\@� �\\q� ����\\� l\\F	

G\\�	(V\\��� W\\F�*0 �
l��r0 J�\�'K	 ��h���q

�h4F� �mT@� �k 
�3
��+ 



_________________________________N#& ���/P o
H ?���� � 
��M 
��h;;] 

>��&�.�Gq�+ �� 
�	w_����� J��	6 	 �����	 ���� 
�3 

H�� �>"2�� �1`� 

��:[�!"� ����

��#�$� )�3 &d�\

Cd�� z1L1� (�2

 X%��)@(��:[ ����(

��:% ����1) ,� \T� 

G\�t o\7 X�	�	 ��F�u�
G7�\\+ G\\�S �� � �\\3

���p��	 
���� ���*�(
��	�F	 ��'�	 
��/#&

G\\�t ���f�\\� >	�\\�	
G7�\\+ ���\\@7 
�\\3

J�%�!� �?F���� l��r0
?\\�0� ���f�\\� �
�\\�M

� �	��\\\/M d	��	 L��\\\M
G7�+ ?#�M 
�3 

GH�F�� X���q
X����h �F

X�	� �3

�\\3 
�\\�*� ?\\M
�\F ����� mT+
��\\\�� ����\\\��
�\\F ��\\/� ��\\� ��
G\\�	 �3�_�\\��

X�	� ?q �	 �6\� �\3
�� �@H	 ���+ 

X�����	��h�\��7:?\��7
����� � ����� =�T+	
�
�����	 J�%�!� ?�#& f	

G7�+ �F�� � ?#�M 
�3
��/� J��\p� G\$0 
�3


��\/#& 
67�� ���M
?\\#�M � �	�\\F	 ��'\\�	

X�_��� ��	�F	 
67�� 
�3
� J�\\\%�!� ��\\\F	�&	

G7�\\+ � �\\� �� 
�\\3
�� ����n ?M ?7 c\&��

G\\i	��5 �\\F � �	��	�\\�
f��� �G7�+ ?M �6���7
�k J���\i G\H�F�� ?M

�� ��+�M 

��	�� ��&� 



;;D �����	 ���� ����� � 
��
��	 ����� _________________________________

>��&�.�Gq�+ �� 
�	w_����� J��	6 	 �����	 ���� 
�3 

H�� �>"2�� �1`� 

��:[�!"� ����

��#�$� )�3 &d�\

Cd�� z1L1� (�2

 X%��)@(��:[ ����(

��:% ����1) ,� \T� 

�_+f	��5 

�\\3 
�\\�*� ?\\M
�\F ����� mT+
��\\\�� ����\\\��
�\\F ��\\/� ��\\� ��
G\\�	 �3�_�\\��

X�	� ?\\\\q 
�\\\\3
f	 	� �
T+j�K

X�	� c\\\�	�� �\\\3
�� |f	��5 ��q 

��\���	 ���\� G7�+
J�\\%�!� G7��\\@� �\\M

G7�\+ � 
�����	 
�\3
�� 2��r0 ?#�M � ��\+

�
��k��\\h ?\\M G�\\%�
|f	��\\\5 � 
�	�\\\/_�

X�	� =�T+	 
�����	 
�3
)�\\\F �\\\���� f	 U\\\�	

����� (� X��\#� �	�\�	
?\�F63 GH�F�� >��� ��
	� ��M6� J��'K	 �l�*�

X�/M 
	�M ����i	 �� 
�	��M
X�����	 � f��� ��h���7

�� �	�� =�T+	 �F �3�

��	�� ��&� 

�\\h4F� ���\\� �� 
�\\3
��� GT� � 
�	6H	 
�	6H	

X�	� �_\\\\+f	��5 ��\\\\3
GH�F l��	�� �� �0��'K	

�@� 

o��� GF�"� 
X�	� �3

?\��h�3 
��*� ?M
� ?\�	�	fk G�H	��
o\\\��� ?\\\��3�hk

X�	� V�K ?q G��3
?M �	 �k	�	���i X�

VH	�0 ?��� |f	��\5
X�	� �
T+ 
�3 |	

�� �u�	 	� ��q 

X��\\\�)�(X�\\\
�0»�«:
X�����	 ��h�\��7)�\u��{	���
l��r0 ��h���7(W\,�� �\�	

f�\\�� w\\i	 ?\\M G�\\%�
=�T\\\\+	 f	 �\\\\��7

���� J�\�'K	 ?\S�F	 �M
J�M�\\
� �\\� �� ��\\�k
G7�\+ ����i	 �� 	��+
�\�F�#� �	��	 ���h �	��.

T+	 l���#3VH	�0 =�
�� ���\� ?���� ��F�#�

��	�� ��&� 

l�\Fk ���\� lF	 �� ?\���
wi	 ������	 ���� ��p�
�����( f	 ���q GF�"�

X�	� X�\\\\\/��M 	� �\\\\\3
X����\\�	 �	�\\� ��h�\\��q

G�	 X�	� .w\i	 ��M ��/M
=�T+	 f	 ���q GF�"�

l��r\0 X�/��M �q��h�\�
Gq�+ �F � J��'K	 
�3
�� �	�� 
�����	 ���� GH�h

�F�� f	 �u��{	��� �� 



_________________________________N#& ���/P o
H ?���� � 
��M 
��h;;: 

>��&�.�Gq�+ �� 
�	w_����� J��	6 	 �����	 ���� 
�3 

H�� �>"2�� �1`� 

��:[�!"� ����

��#�$� )�3 &d�\

Cd�� z1L1� (�2

 X%��)@(��:[ ����(

��:% ����1) ,� \T� 

��\\��i	 �� ���\\���	�F�\\�
X�����	 �	�\� 6\�� ��h���7

���h 

�\q� ��\� � X��� lF	 ��
w\i	 ?\q �[F	�+ V���

�	6\\ 	 	� �\\��q f�\\�� ��k
�� X��� >�#&	 ���M ��q

�\\F � �k 
	�\\&	 ��\\� �
?���\\\� 
	�\\\&	 �k 
	

�\\+ �\\3	�i .�\\�	 l\\F	
�\\� UF�\\� V\\� �\\�	�0

�	�\H	 J��'K	 �(�
i
��q ?&	�� �[i �M 	� 

�h4F� 
�3

��g#3 �	��	��

����� �i���	�� ��&� 

G�\(�
i ?\M ?\&�0 �M
Gq�\\+ ��\\g�#� 
�\\3

G�	 �f{ �����	 ����
X�\\�*�� 
�\\3�	��	�� ��

X�����	 l�M f	 ��h�\��q
l��r0 � J���i ��h���q

Gq�\\\+ �\\\M J�\\\�'K	
�0�\�	6 	 ������	 ����
�� G�	 �f{ ��+ GF���

��	�\\�?\\M ?\\q �� ��\\p��
l\\\F	 ��\\\g�#� U�\\\p�0

Gq�+ �� N"� �3 ���\+
��+ �q� J��	6 	 lF	 .?�

l�\\\Fk �� ��\\\p� ?\\\���
�� ?\\� � ��\���	 ���\�



;9E �����	 ���� ����� � 
��
��	 ����� _________________________________

>��&�.�Gq�+ �� 
�	w_����� J��	6 	 �����	 ���� 
�3 

H�� �>"2�� �1`� 

��:[�!"� ����

��#�$� )�3 &d�\

Cd�� z1L1� (�2

 X%��)@(��:[ ����(

��:% ����1) ,� \T� 

l�\\�P ��\\_F� l��	�\\�
��	�� ��&� �0��	6 	 

X�	� |f	��5�3o
H�����	�� ��&�

��M�� >�(	
 G���q ?M

X�	� �3

��M»�«X��#+�:
●������ � ?���
��
�5���h |f	� 
●j	�\\3	 
	�\\M

� ~F�( �mT@�
N#& O��@� 
��k

��g\+ ?\M � X�+
�k �\\\M ��hf�\\\���
|f	��5 ���� j	�3	

���_� �	�� 
●?M� �H�q Xf	��	

j�\3 
���	� ��
���+ |f	��5 

●��kf�� � V���
���+ 
�	�/_� 

X���)�(:�0��'K	 G��/H
f	 G�	 f��� G7�+ ?7

l��r0 =�T\+	 � ��h���7
G\\\H�F�� O�\\\� ��\\\�7

�0��'K	 ��\��i	 �� ?\7
X����\\�	 �	�\\� ��h�\\��7

�\\\� X�\\\$� � ��\\\�h
?\\�0� �=�T\\+	 
�\\�M

X�\\� �� j�\\, ��7	�\\�
l\\\F	 ¡'\\\M	 f	 2\\\5

l�Fk ��/�\@�5 ?\M ?\���
cF�
0 f	 25 � G7�+

	�f� f	 c7�� �F	��+
��\F	�	� � 
��
��	 ���	
�
��\\%h�	� �J�\\�'K	

67�� ���M o7 2���

	 ��'�	 
��/#&�	�\F
?\����M ���*� �� 
6\F�

2��� 
���3	� J��p� ��\/#&
y��0 ���k ��h��F�#� �F
G7�\\+ ?\\M �,�\\� ��\\��

�+ �3	�i ¡'M	 

��	�� ��&� 


	��\\\\+ o�g\\\\@0 f	
X��\\\\\� O�\\\\\"��)�(

l�Fk V��� WF�*0 � ?��� 
X�	� X����\�	 ���\� 
�3

Gq�\\+ ���\\� 
�\\3
�� �0�\\\\�'K	 ��\\\\���	

G%�� ����i	 



_________________________________N#& ���/P o
H ?���� � 
��M 
��h;98 

>��&�.�Gq�+ �� 
�	w_����� J��	6 	 �����	 ���� 
�3 

H�� �>"2�� �1`� 

��:[�!"� ����

��#�$� )�3 &d�\

Cd�� z1L1� (�2

 X%��)@(��:[ ����(

��:% ����1) ,� \T� 


�3���*� GF���
������ 

��M»�«:
●X�	� c��\\\\(

	� ��\\i GF�\\"�
�+�M X��q �'�	.

●X�	� |f	��5 �3

	�&	 
���	� ��
�\+�M �	��	�� xF

X�	� c��( ?q �3
�k l�H�K f	 �gF

G�	 ... 
●
	�\\M |f	��\\5

�\/*0 xF GF���
�+�M ������ 

●
	�\\M |f	��\\5
?\\��,� ��\\��	 
	

NH�\\�� �\\M �\\%#3
�+�M 
���" ���

●	� |f	��5X��3
mT+ NH��� 
	�M


���" �� �t�+�M
�\\M J���\\" l\\F	 �

X�	� c��( V� �\3
?�+	� GF� �	 �+�M

��	�� ��&� 

J�������	
X�	� |f	��5 �3

��M»�«X��#+�:
●|f	��5 ?��h�3

� ��&���	� 



;9; �����	 ���� ����� � 
��
��	 ����� _________________________________

>��&�.�Gq�+ �� 
�	w_����� J��	6 	 �����	 ���� 
�3 

H�� �>"2�� �1`� 

��:[�!"� ����

��#�$� )�3 &d�\

Cd�� z1L1� (�2

 X%��)@(��:[ ����(

��:% ����1) ,� \T� 

X�	��\��M ?\q �3
X�_���i ��+ ��g+k
����\\� �\\F 
�	4\\�

�\���� �\F��� \
� ��3w� ...��\+

O��#� G�	 

c��( d���
X�	� �3

��M»��«:�����\(
X�	� f	 �\\\F�M �\\\3

N\�[� �\Ff ��	��
����h:
●c\\�	�� G\\F�3

X�	� �3
●|f	��5 j	�3	
●��h����h

X�	� �3
●���\\7 U3	�\\H

?\M ������ V�
X�	� mT\\+ 
�\\3

� �	 ��\\i y\\��0
�k }'\\(	 V\\�

X�	� �\\� �\\0 �\\3
J���" 

��	�� ��&� 

�����( V�
X�	� 	�\M �3


?\M ������

�\\�M»��«:c��\\(
X�	� �\F�M �3 V\�

X�	� ?M ������ 
�3

X���)�(X��\� �
)�(��\@��	 �����

�	fk �\\����� �

�� mT+ �Fk ?g�F	 ��	�0
Gq�\+ �F � �,�� ���� f	
�����	 ?M �����	 ����



_________________________________N#& ���/P o
H ?���� � 
��M 
��h;99 

>��&�.�Gq�+ �� 
�	w_����� J��	6 	 �����	 ���� 
�3 

H�� �>"2�� �1`� 

��:[�!"� ����

��#�$� )�3 &d�\

Cd�� z1L1� (�2

 X%��)@(��:[ ����(

��:% ����1) ,� \T� 

X�	��3V\\F�K f	 	� ��\\i
c\\\�	��X�	� �\\\3

�+�M ?�+	�:
●���\M ������

X�0�q �� � N��� J��
lF�\\\\�#q �\\\\M �

�+�M ?�F63 
●���� �� ��	��

X�	� �Fk ?g�F	 
�3
|f	��\\5 mT\\+

��i �F G�	 X�+ 
●V[�� �M �F��+k

�/� o\� � ��� ?\\�
|f	��5 ?��h�3 

●�~�$
0 ��g�	
�\\F � ���\\q ��\\5
�0��'K	 ���q ��
����\� W �T� ?q

�� |f	��5 ���\+
�+�M ?�+	� ��&�

J��'K	 ?M��� ���&�� l��	�����
X�	� ?M ��i �
T+ 
�3

o$� ��F�#� G�	�i�� 	�
G�	 o�r0 

J�������	
����� 

��M»��«:
●��� G���	 
●���H� ���	 
●���#� G���	 
●�V��$0 �
��_@�5

������ �i ��	�� ��&� 

��p� ����� �� G�	 �f{

��	�\� ��\���	 ����
f	 X����\\�	 Xf�\\&	 ?\\q
�	�\H	 �\
T+ J��'K	

?M �$ �\
� l��r0 ��p��



;9B �����	 ���� ����� � 
��
��	 ����� _________________________________

>��&�.�Gq�+ �� 
�	w_����� J��	6 	 �����	 ���� 
�3 

H�� �>"2�� �1`� 

��:[�!"� ����

��#�$� )�3 &d�\

Cd�� z1L1� (�2

 X%��)@(��:[ ����(

��:% ����1) ,� \T� 

� �M�F���F�&f�\M
f	���%7 �F ������

�� ?7 ?\H�� 
�\3
�mT\\@� �\\�	��

�\5 �\Ff 	� ��'i	
?�+	wh ��	 

●�NH�\\�� ��\\&
��� ��#0����\�

� �\� �F ?\�#& f	
�� �\\\\\5 ��\\\\\�	

?&��M �0�� �� � 
	
●o��� f	 G,���

X�	� � d�\�� �F �3

�	fk �	�_F� 
�3

X�	� �	�H	 ~ �
� f	 �0	�H
�� +��+ �q� ��� .�\q�

�� �����	 ��	�� f	 �\�	�0
���X�����	 � �#��	 
�3

f	 W\��T� lF���� G$0
G\\���	 f	 O�\\H� ?\\�#&
����\\\H� ��\\\�	 ���\\\@q

� 
�\\\\��q d�\\\\�� ...
�F�#� 
��h��& 

GF�g+ V�
 �����(
J��'K	 

�\\�M»��«W\\ 	:(
X�	� o\\\��� �\\\3

�\\� �\\3 �� �\\�	�0
?\\M G�\\%� ��\\�f

X�	� |f	��5 
�\3
M ��\\\iL�\\\�	�

s	�\\\��	 ����\\\�
�0��(�� ���q ?q

?\&�� �	 s	���	
�\\� ��\\+�M �	�\\0

���\\M 	� |f	��\\5

X��\\�)��(:�,�\\� ��\\��
o#* 	����� G�	 W�S�
?\\\M �h��\\\�� X�\\\$�

� J�F�S+J���T0 W@7
�_��_P ��k �\M ���i�M


	�\\Ml�H�\\K f	 �\\F�3
V\\\\H	�0 ?\\\\���)f	 U\\\\�	

l��r\\\\\\0 ��h�\\\\\\��7�
��	X��� ��h���7� G7�+ �

=�T+	(X�� �� j�, 	�
l�Fk lF	 ¡'M	 f	 25 ?\���

��	�� ��&� 

l��*0 ���� �� �0��'K	
X��� O�"�� o#* 	�����

)��(l�\\Fk ��\\p� ?\\���
G\\H�F ���\\���	 ���\\�

�@� 



_________________________________N#& ���/P o
H ?���� � 
��M 
��h;9^ 

>��&�.�Gq�+ �� 
�	w_����� J��	6 	 �����	 ���� 
�3 

H�� �>"2�� �1`� 

��:[�!"� ����

��#�$� )�3 &d�\

Cd�� z1L1� (�2

 X%��)@(��:[ ����(

��:% ����1) ,� \T� 

X�	��\� f	 �	 
�3
GH�h 

�F�#� ¡'M	 � lF��0

?����$����M
|f	��5 

��M»��«��	�� ��&� 

|f	��5 G���	

�\\�M»��«��#\\+X
�:X�	� c\\�	�� �\\3

��H 
�3���*� �F�M
f	 G\,��� 
	�M 	�
�\\
T+ J�\\�'K	
��\\P 
��	�\\� ��
��H��\\
0 c\\F�T0
�\����� �\F �@H	

� �����\\\\\\���n ...
�F�#� ��T0	 

�0��(�� |f	��5 ?q
�h�\\\�F�#� ?\\\M f	

X�	� c�	�� ����	 �3
c\�	�� ���+�\F�M


�\\3���*� � yF	�\\+
|f	��\\5 X�\\��q 	�

?\\M �\\���M G\\��
�q�

����� �i���	�� ��&� 

|�	6h 
	��$�
��M»��«X��#+�

Z��\\�� J�\\�'K	
�\\F�M |�	6\\h ��

X��\\\\\�)�(:G\\\\\��/H
f��� G7�+ ?7 �0��'K	

G�	 l��r0 f	 � ��h���7
��	�� ��&� 

O�"�� 
	��+ o�g@0 f	
X��\\�)�(l�\\Fk � ?\\���

X�	� V\\��� W\\F�*0 
�\\3



;9< �����	 ���� ����� � 
��
��	 ����� _________________________________

>��&�.�Gq�+ �� 
�	w_����� J��	6 	 �����	 ���� 
�3 

H�� �>"2�� �1`� 

��:[�!"� ����

��#�$� )�3 &d�\

Cd�� z1L1� (�2

 X%��)@(��:[ ����(

��:% ����1) ,� \T� 

o��+:
●���\\@� � ��\\�

X�	� c\\�	�� � �\\3
�	 X��F�#� 

●j	�3	 �F j�3
|�	6h 
●?��� f	 ���(�0

?��� �F X�	� 
��M ��3
X�	� �����\\( ��\\3

?�\\�� �\\F 
�\\�M
X�	� ��\\M�� 
�\\3

��@F	 ?M 
●��h�\\���h�\\F

?�\\\�� f	 �F�\\\3
?\\\7 ��h�\\\���h

X�	� �\\\/�k 
�\\\3
|�\H G�	 lS#�

��+ 
●���� f	 ���(�0

X�	� |f	��5 � �\3
G,��� X�$� 
�3

�����	 

��\�7 G\H�F�� =�T+	
�� ?\\7 �0�\\�'K	 O�\\�

X�����	 ����i	 ��h���7
�\\� �	�\\� �\\$� � ��\\�hX

?\\�0� �=�T\\+	 
�\\�M
X�\\� �� j�\\, ��7	�\\�
l\\\F	 ¡'\\\M	 f	 2\\\5

l�Fk ��/�\@�5 ?\M ?\���
cF�
0 f	 25 � G7�+

	�f� f	 c7�� �F	��+
��\F	�	� � 
��
��	 ���	
�
��\\%h�	� �J�\\�'K	

67�� ���M o7 2���
�	�\F	 ��'�	 
��/#&

?\����M ���*� �� 
6\F�

��\\\\\�3	� J��\\\\\p�

2�\\\�� �\\\F ��\\\/#&
k ��h��F�#�y\��0 ��\�

G7�\\+ ?\\M �,�\\� ��\\��
�\+ �3	�i ¡'M	)�\i

������(

Gq�+ X�����	 ����
�3
�0�\�'K	 �����	 ����

G%�� ����i	 �� 

?� �	 ���f�M
��M»��«X��#+�:
●�k?�\\\\\�� f	

�\+f	��5 J���#�
����� �i���	�� ��&� 



_________________________________N#& ���/P o
H ?���� � 
��M 
��h;9] 

>��&�.�Gq�+ �� 
�	w_����� J��	6 	 �����	 ���� 
�3 

H�� �>"2�� �1`� 

��:[�!"� ����

��#�$� )�3 &d�\

Cd�� z1L1� (�2

 X%��)@(��:[ ����(

��:% ����1) ,� \T� 

�{�\\\\#��	 ?\\\\q
�\(�i J	�K�T�
� d�\\\�� 
	�\\\M


�	fk �����( 
�3
X�	� ��\\\�F	 �\\\3

�\\� �\\F�M ��\\�q
� ��\\+ mT\\@�
�\\\��f�M G\\\$0

���h �	�� ?� �	 
●���f�M lF	 
�\3

��\�� y��0 ?� �	
f	 2\\\5 � �,�\\\�
f	 |�	6h GH�F��

X�	� c�	�� �\F �\3
�#\\\\�� ��\\\\��

X�	� f	 G,��� �3
�� ����	 ��+ 

●�� l���#3 �	�0
�M ����� �����f �F�3

|f	��\5 J���#� f	
X�	� X�\\\$� � �\\\3

X�	� G���	 l��r0 �3
��q ?��*0 	� 



;9D �����	 ���� ����� � 
��
��	 ����� _________________________________

>��&�.�Gq�+ �� 
�	w_����� J��	6 	 �����	 ���� 
�3 

H�� �>"2�� �1`� 

��:[�!"� ����

��#�$� )�3 &d�\

Cd�� z1L1� (�2

 X%��)@(��:[ ����(

��:% ����1) ,� \T� 

O'K	 �����
���� �� ���� 

J���#�
|f	��5 

��M»��«:
●�� G\\\�	 �f{

�0	�\\�/#0 ����\\�
?\\M �3�\\hk ��\\p��

J�\\��#� f	 ��\\#�
��+ X��@F��	 |f	��5

●X��\@F��	 �0	��/#0
�\\� �\\0 ��\\+o�	

��\\M�� J�\\�'K	
�\\�M ?\\M»��«?\\M

?\\�	�	 ���\\"����
��+ 
●�\\M �,�\\� ��\\��

J�\\�'K	 ��\\@��	
��#� �3�hk 
	�M

��q J��p� 

����� �i���	�� ��&� 

G� �b%� �3

�\\�M ��\\� o\\
H
»��«:G\\\�	 �f{

����\\\� L�\\\�	�M
x\F�3 O�&� V�
N\&	�� ?M �	�H	 f	
��\\\&� �F�\\\u�

�+�M ?�+	�.
�\\\\�M»��«:�f{

X��\\�)��(:�,�\\� ��\\��
G�	 W�S�o#* 	���\��

�h���� X�$� J�F�S+ ?M
W\\\\@7 �� J�\\\\��T0

�k �\\M ���\\i�M �_��\\_P
l�H�\\K f	 �\\F�3 
	�\\M

V\\\H	�0 ?\\\���)f	 U\\\�	
l��r\\\\\0 ���h�\\\\\��7

X�����	 G7�+ ���h���7 �

� l��	�\\����\\#
���� G� �b%� 

�.l��*0 ���� �� �0��'K	
X��\� O�\"�� o#* 	�����

)��(l�\\\Fk ��\\\p� ?\\\���
�@� GH�F ������	 ���� 

�.W\�T0 
	�&	 G��#"
l�\Fk ���� f	 ��\p� ?\���

�\\F�M 	� ��\\���	 ���\\�
� �\\3���i�M �� �\\
$��

J	f�\\\\�� 
�	�	 
�\\\\3



_________________________________N#& ���/P o
H ?���� � 
��M 
��h;9: 

>��&�.�Gq�+ �� 
�	w_����� J��	6 	 �����	 ���� 
�3 

H�� �>"2�� �1`� 

��:[�!"� ����

��#�$� )�3 &d�\

Cd�� z1L1� (�2

 X%��)@(��:[ ����(

��:% ����1) ,� \T� 

G�	X��@F��	 
��M	�0
?q ��H �3 �0 ��+

?\M J�\��#� o\� �
��������n |f	��5

X�	� ?��h �3 �F �3
�	�\\\�	��hf�\\\���

G\�	 X�\+ ��u��
c\\\�	�� f	 �\\\�	��M

X�	� J��\\\%i �\\\3
�F�#� GH�F�� 

X�	� c\\\�	�� �\\\3
�0��(�� G\M�t ?q

NF�\�� >�b%� ��q
J��\%i ?\M ����
l\\\F	 f	 �G\\\%��

�F G� �b%� �@TM
j�*� �k f	 ���h 

=�T+	(X�� �� j�, 	�
l\\\F	 ¡'\\\M	 f	 2\\\5

l�Fk ¡'\M	 � lF��0 ?���
�F�#� 

l�\\\�*0 	�\\\Ff �G\\\%�	�
J	f��� �� 
�\��q 
�\3

��� G��'(G�	 �� 
�.�� W\�T0 O��� J��t	

Gq�\\+ ��\\g�#� 
�\\3
�����	 ���� )?\&�0 �M

�����\\� ��\\&� ��\\� ?\\M
���\� l\F	 �� =�i (��

L�\\�	�M �\\"�� >�\\�
� ���\� ���#� J	����

�� J��( 
���q ��\�h.
J��%i �	��& �\+�� 
�3

J	f�\\�� � W\\�T0 f	 
�\\3

�\\����M 6\\�� � �\\#��	
����\� ��*F ���� l��	��

�\\� G� �b\\%�
	�\\M ��
�	�\\\�& X�\\\$� l�\\\�*0

J��\\%i � ���\\� 
�\\3
��'\\�	 J	f�\\�� ����\\�

J	f��� l��*0 
	�M 
�3
�� ����	 
���q ��Fw5 

U�	�& 

�\\�M»��«:����\\�
?#F�& �F�M 	� �F�\3

�\\\\�� 
	�\\\\M
o#* 	����� 
�\3 

������ �i 
���\\#� l��	�\\�

�F	6& 



;BE �����	 ���� ����� � 
��
��	 ����� _________________________________

>��&�.�Gq�+ �� 
�	w_����� J��	6 	 �����	 ���� 
�3 

H�� �>"2�� �1`� 

��:[�!"� ����

��#�$� )�3 &d�\

Cd�� z1L1� (�2

 X%��)@(��:[ ����(

��:% ����1) ,� \T� 

��\\5X�\\+ �\\��M
��q N"� 

X�	� >����	 �3

�3��@q ?M

� �t 

H���\\\/P o\\\
.
��	 yF	�\\\+\\\�>�

X�	� ��\@q ?\M �3
l�\�*0 �\F�M � �t

f	 ���+ ?�#&:
X�	� f	 G,��� �3

���F	�H lF	 �� 
J�\\��g�	 ���k�\\M
�� �\\\ �t ��\\\@q

X�	� f	 G,��� �3

������ �i ��	�� ��&� 



C�1�� �2





C�1��*(��5>2 9��S�� (�>"2�� �1`� � (�2 �% �V8�1O � (%�8��) %�18� 

�3�? � 4`1�F &:�\ S� Cq�
\ X%�% (S����� 4:�? 4��� (�2 

���
���� 

X�	� ��q��i |f	��5 �F	��5 �M �38\�3�\��	 U\�� >����	 �?���t ��P J�� j�, y�H ?q
X�	� f	 X��� ?M ��� � ��� 
�3f�� 
�� �k ?M �3 �\_F� 
�3 	� ��\g�	 G\�	 X��\q �Fw\5 \

?M ���" �p��� 
�\
T+ J�\�'K	 ���\� �� �(�
i UF�� f	 G,��� O�"�� ?q ���
���h �	�� ?&�0 ���� 6�� .
��\g#3 ���f�\� 
�3��@q f	 �#�� �� ���F��0 � 
��\
��	 
�\3

 ?*��0)�X�\$�� J{�\F	 � ���� �a��� ������	6q�  ���# k �?%�	�H ����#�	� �	����q ��F�0	
X����� cF�
0 ?M 	� l��	�� � ��	��5 2���� � ����I�	 ����3 ����%F	 �xF4�M ~F	�\  2F�\�

X��q ?�/0 	� l��	�� �k ��	 (?M �F X�+ U�p�0 �
T+ UF�� f	 G,��� X��M�� ����	�� 
��f
?M ?q ?��k f	 �0 G�	 lF��0 j�+ �� �\� �\p� �\+�M ��\%�	 �\���	 d�\�� �\�� �\��

)X��i� ����� 
��	�� X�	� ��������n 
f�� ��
T+ 
�3X��i� X�	� 
f�\� �\
T+ 
�\3
�� � Vt����n�X�	� �k ��������n 
�@H	 �F X�����	 �3(?M G*��#� �Fk o#�.

?�� 	?MG���_F�gF �M �3��@q ��� J	���� ���%#3���?M�& X	� �� �M �*��� �F�\&
X�	� ?�	�	fk �3f�� 
�� �k ?M �3 ?MG\�	 X���k ��\&� .?\M�& X�	� 
f�\�	�H �F�\& �� �\3

��>?M ��i	 
�3 
����H ��6H	f�� �+� ?M ?&�0 �M � ?�H�F �F	6H	 J�+ ?\��F	� 
�\3 � 
	
�F	6H	 U3 f�M �0	�M�T� ���M�F .lF	?M�& 
	�M N�	�� X�	� �F�& �� �3 >'�\i	 ���M ��	�0

�TM �� 
�& 
��
��	 ��p� �0��� 
�3\?#�M � 
�	�g��M o��� f	\��+.

____________________________________________________________________ 
1. Automatic Data Processing (ADP) 



;BB ���� � 
��
��	 ����������	 ���� �_________________________________

��f�� 
�u�	 o� � lF	 ?M
��g#3 �>�(	 ���%�	� 
���" ?*��0 � 
��
��	 
�3
X4F� 
�#�3	� �� �\u� 
�3��\@q �\�� J	���� l�M �_�3�#3 c&�� ?q ���q ?�/0 
	

 �(�
i UF�� Xf��� ��+ l���� �\� G�#\�� ?M 	� ���%�	 d��� ?q >�� f	 ��\���+
?M�& �� >'�i	 l�M �F�& X�	� ���# 	 �\�q 
��_@�5 �3 .� �3��\@q l\F	 X��\M��k?�\�� 

����	 >�(	 X���� VH	�0 ?M ��	 �\� ?q �\F ��\+ ��	� �3��\@q �\�� J	��\�� �� �\�	�0
?M �M �/�k f	 f��3 ?q ��+ N�	� �F�3��@q �� 
�	w_����� 
���� �	��� ���%3 X�/M .l\F	

 �#�3	� >�(	 	�
��g#3 ���f�� ?q ?\�	�	 ?�\(�0 og+ ?M ?*��0 � 
��
��	 
�3 X��\q
o(�� �G�	 J'�g\@0 >�b%� ���� ����5�� ?M ����g� �����+��q f	 �3��h |'0

��M�q 
� �	 ��F�u�8��F�� 	��\�	 ���\�� J��'\(	 N\#�� 2���;G\�	 X��\M .l\F	
 f	 � GH�h �	�� |�Fw5 ���� ?�(�0������������ G\�	 X��\M 	�&	 oM�� .�\M X	�\#3

 xF ��#�3	� >�(	 lF	»�$�"�0 |�	6h«�	 X�+ ?�	�	�$M ?M ��M�� J��'K	 �0 G� �3
>{���	 �'� ����i	 �� 	� �#�3	� >�(	 lF	 lF��0 ?M ���� 
�3?�3� �	�� �	���.

� 48`1�F &:�8\ S� Cq�
\ �3 &d�\ (�>"2�� �1`� X��3�% ��1� ��`1O ���

�3�? X%�% (S����� 4:�? 4��� (�2)@B�#�����*tkA(


�3��M ?M ?&�0 �M �	��+ lF	»C�«�»A�«�»B�«?*��0 � 
��g#3 J'�g@0 X�3�*� f	
 ?M ��M�� 
��
��	������������G�	 X�	� m�T@0 �:

\
��g#3 ���f�� �u� 
�3��@q ?q ?*��0 � 
��
��	 
�3 ?\M U\n� J��\�0 
�\3
G���� � l��	�� l�M ��&�� 
�	fk � �(�
i UF�� f	 G,��� �� ���� 
�3 
��H 
�3

	 ���q ��hf�� �� �|f� ?\M�& � �\(�
i UF�\� 
����M 
�3 �k l�\M J�\�'K	 �F�\&
���	� �q��@� NH��� ��3��@q.

\X�	� |f	��5 ?q ?M �
T+ 
�3 J�\�'K	 �k 
f�\�	�H >�\���	 � ��\q��i J��(
Xf�0 og+ �3��@q l�M yM	�� f	 
	 X���k �F�5 	� ?\F�� � l��	�\� cF�
0 ��\F	�&	 
�\3

�� 
���" 	� ���@� �f��.

____________________________________________________________________ 
1. The Hon. Mr Justic M.D Kirby 
2. Chairman of the Austarilsn Law Reform Commission 



__________________________________________________ G���5 �3;B^ 

\q?M�& ?X�	� �F�& �� 
f��	�H og+ ?M �
T+ 
�3 � 
��
��	 ?*��0 �� ��	�0
�+�M ?�+	� U/� ���#�&	.

\?M�& � �(�
i UF�� f	 G,��� J	���� ����� ���@� ����M ��i	� ?q �F�&
X�	� 
f��	�H �� �
T+ 
�3 ��q �	�+� 	� �3f�� 
�� �k ?M J��'K	 lF	 >����	 ��	�0.

\	��+ lF	�M��M G�	 ?�H�h U�#
0?M�& � X��M ��5 ?M 	� �u�	 l�M J��'K	 �F�&
�6�3�IM ��i 
�u�	 l�M 
��
��	 � ���#�&	 yM	�� ��%� �� ?&����n N�	�� ���F	 f	.

��`1O �2

�.
�	fk � UF�� f	 G,��� >�(	 ��u� 
�3��@q 	� 
��H 
�3\�� ��&�� og+ ?M
?�(�0 l�#3 G���5 � �#�3	� >�(	 �3\����_M �p� �� ��i ��i	� J	���� ��.

�.X�	� 
f��	�H >����	 N�	�� ���q j�K�M 
	�M �u� 
�3��@q |'0 �
T+ 
�3
N��� ?M �
T+ UF�� f	 G,��� ?��/M ?M � X��q ��f	��I� ��%� lF	 �� �+	�0.

�.���q 
��g#3 G���5 �� ��&�� 
�#�3	� >�(	 ���@�5 � U�p�0 �� �u� 
�3��@q.
�.NF�� ?P�3 �u� 
�3��@q o#* 	����� X��M�� �0 
	�M 
��g#3 � J��@� X4F� 
�3

�&	���q 
��g#3 �#�3	� >�(	 lF	 
	.

8��`1O C�1�� (��1� (�2@B�#�����*tkA 

�3�? � 4`1�F &:�\ S� Cq�
\ �3 &d�\ (�>"2�� �1`� X%�% (S����� 4:�? (�2

4��� 

��� ��384Jd r:��VO 

�.	 ���� ���#�3	� >�(	 lF	 j	�3:
W 	 (»X�	� c�	�� �3«G\�	 X��\h xF\��\@q �\3 �\�i	� ����\� V\�K ?\q\
	�\M 
U�#
0 X�	� ��M��q � 	��$� X��M�� 
��h j�\( ���	� G��'( �
T+ 
�3 ?\g�k f	 �\p�

X�	� lF	 X�	� c��( �F X��h �k y��0 �3 N#& �3 X�+ X��i� �X�+ 
��k��\H	X�\+ 
��
X�+ �@��� �F ��+�M X�@� �F.

Y(»X�	� 
��\\H �\\F �\\
T+ 
�\\3«x\\F �\\M y�0�\\� J�\\�'K	 ?\\��h�3 
�\\�*� ?\\M 



;B< ���� � 
��
��	 ����������	 ���� �_________________________________

�+ mT+\��\+ �F�\F X�\� �\�+ oM�\��\�F�)���\X�	� o3\�(8G�	.
Z(»X�	� 
f��	�H >����	 �
T+ 
�3«;?M�& 
��*� ?M X�	� �F�& �k ?M �
T+ 
�3

G�	 ��� 
�3f�� 
��.

�>"2�� �1`� �x�\ 

�.Xf�� �� �#�3	� >�(	 lF	�k?��� X�	� f	 �
T+ 
�3\� �(�
i �TM �� �3 ��
 ���#� ���	� ��M��q \?M ?q G�3�� �F �/�k |f	��5 |�� o� � ���/�k 
�M��q 
�u���


�	fk �F �(�
i UF�� ��� �[i ��	� ��&� 
��H 
�3.
�.
��h��& 
	�M �/�&�0 
��*� ?M �F��� 	� �#�3	� >�(	 lF	 ��q ���0 ��	�� lF	 f	:

W 	 (?MX��\h 
	�M W��T� ��,��� 
�3���*� 
��h��q X�	� f	 W\��T� 
�\3 
�\3
 �
T+\X�	� ?q �F�u��� � G�3�� ?M ?�%M N\#& �k �� �3 � |f	��\5 �X�\�i� �
��k

�� �@��� ����+ 
Y(jw��k?��� ?� !� f	 X�	� 
�#�3	� >�(	 
�3 
��� 	��g+k ?q �
T+ 
�3

��3 
�	fk �F �(�
i UF�� 
	�M 
�[i ?��h ����%�� 
��H 
�3 
Z(X�	� ��q��i |f	��5 
	�M y�H �#�3	� >�(	 ��M��q �
T+ 
�3.

�.�TM �� ?q �#�3	� >�(	 �F�����	 ��	�� 
�3����ko��+ ?�#& f	 G�	 X��k
�� ���#� G���� � ��� G���	 ���� G�#q�� ��+ ?q�F�M:

W 	 (q ��g�	���0U�	�*0)���*� (�+�M.
Y(���M ��_#3 O'K	 ?M.

�.�� >�(	 lF	 GF��� �>	��H 
�3��@q =�i ��	�� �� J��� U�%�0 �M VM�[� ��	�0
��Fw5 ����	 >	��H.

�.?M �F�M >�(	 lF	 ?M ���	�� 
�3���*� ?M��� �� ?q �Fk Y�%� 
�3���*� �M 	� �/�k �	�0
 ���#g0��?���f fk � �(�
i UF��
�	 ��q GF��0 
��H 
�3.

____________________________________________________________________ 
1. Data Subject  
2. Transborder Flows of Personal Data 



__________________________________________________ G���5 �3;B] 

��% ��384J� %�3��d 4���� �1`� 

=>? C:%��N� �`� X%�% (��[ �2

�.GF���$� �F�M N#& 
	�M �F�3 X�	� 
��k X�	� lF	 ?#3 � ?�+	� ��&� �
T+ 
�3 �3
|�� VF�K f	 X�	� o\��� GF�\"� � O'K	 �M ���6  J��(�� � ?���
�� � ������ 
�3 �\3

N#& ��+ 
��k.

X%�% C�
�d �`� �2

�.X�	� N#& �	6�� �?�+	� c���0 �/�k 
��M��q j	�3	 �M �F�M �
T+ 
�3 �\M �\/�k 
��k
X�	� �X��M c����� �/�k ��M��q �h���%h �	6�� ��+�M ��kf�� � V��� �F�3 .

Y�2 u:��O �`� 

�.N#& j	�3	 X�	� 
��k ?M �F�M �3 N\#& ���f f	 o�� � G�� mT\@� �\/�k 
��k ��\+ .
?M lF	 X�	� �k f	 
�*M X�����	 c�0�0 ?M ���� �3 N\#& ?� �	 j	�3	 �M �k 
��hf�� 
��k

X�	� G��3��+ ~F�
0 � mT@� �F�M ���� �3 �� j	�3	 ���z0.

X%�
��� C:%��N� �`� 

�� .X�	� �H	�\3	 G��i �� �F ���h �	�� �%q L���� �� �X�+ �@H	 �F��� �
T+ 
�3
@� j	�3	 f	 ��n?M X�+ mT ?g�k �_� ���� ��q:

W 	 (X�	� o��� GF�"� �F ���+ c�& �3 
Y(��Fw5 ����	 ����� V�K.

Cq�
\ �`� 4��"�� (�2 

�� .X�	� G,��� VF�K f	 �F�M �
T+ 
�3 U\h X�K�\T� ?\��h�3 �\M	�M �� �����	 
�3
X�	� cF�T0 ��k ?M ��������n ������ �F ��+ k 
�@H	 �F oF�*0 � }�& ��3��� �/� ��+.

C)��` �`� 

�� .yi xF G�	 �f{ G���� � J��	��	 �J{�$0 X��M�� G�	�( ��q �@� ��M�� 
�3



;BD ���� � 
��
��	 ����������	 ���� �_________________________________

X�	� ?M GF��� �
T+ 
�3 ��+ .|�� � �3�	6M	 ?�(�H'M �F�M � ��\&� l�\�*0 
	�M �F�3
X�	� G�3�� o\$� � G\F�3 ��\�q �� �\/�k 
�M��q ��(	 j�3 � ��+ N"� �
T+ 
�3
	�� G��g�X�	� c� ���h �q� �3.

%���� Cd���� �`� 

�� .�+�M ?�+	� V� �F�M ��H �3 :
W 	 (X�	� c�	�� ?M �Fk ?q �#/�M ��	��M J��( lF	 ��n �� �F ?�+	� ������ �3

X�	� ?M ��qw� mT+ �M�� 
�3��i �F G�	 ?�+	� ������ �	 ?M �v
Y(X�	� ?M �Ff yF	�+ �M ��	��M ?�+	� ������ ��i 
�3�+�M:

\���[�� ��p��	 J�� xF �� 
\?�F63 �M)� �#��	 (�>��*� 
\�c���� |�� �M 
\?M ?q ��g+ ?M �+�M ��� oM�� �	 
	�M ���	�.

Z(�0��(�� �TM J�&���� V�K �
T+ G�	�i�� ?q 
�3)W 	(�)Y(����
 ?�	�	 �k �M G�H	�� ��� 
	�M ?&�� ��� � ����_� �	�� G�H	�� ��+��M �	 �G� �T� ?M ��	

��f	��IM U�#
0 �k �M 
�(X�	� �0��(�� �X�	� �	�� ?@���� ���� 	� ��i ?M ��M�� 
�3 
�3���	 G$( ?q

 GM�t �	��+X�	� ��	��M �~�$
0 �X��q ��5 	� �3 o�#g0 �}'(	 �F X��q ��q.

�`�v��� 164:

�� .X�	� c�	�� �(	 �� Z���� 
�3���*� GF��� ���� �� �F�M �3 �#�3	� >���5 �h�+�M.

�1� ��38��3 %�3��d 4���� �1`� 4JJ>.� :�3�? �?C:%��N� � ���%�S[ 4: 4�1��) (�2 

��.J�p�'� �F�M �u� 
�3��@q �_F�X�	� |f	��5 e�$ f	 �u� 
�3��@q VM�[� �3
X�	� ���� ���( 6�� � ��i	� 
�3���*� �M ���q GF��� 	� �
T+ 
�3.

��.�u� 
�3��@q �F�M ?#3����#K	 �0 ��3� ����	 	� c���� � ��[�� J��	��	 o(�� 



__________________________________________________ G���5 �3;B: 

?M�& ?q ��+ X�	� 
f��	�H �F�& �
T+ 
�3\X�	� >����	 ?�#& f	 f	 �gF VF�K f	 �3
 �u� 
�3��@q\G�	 l#F	 � X�@� >'�i	 ��P�.

�� .?M�& ���q ���$� f	 �F�M �u� ��@q �3 X�	� �F�& � ��\i l�\M �
T+ 
�3 �\_F� 
�	�\�	 �\#�3	� >�(	 ��g+k ��� ?M oM��� ��@q ?g�k �_� ��q 
�	���i �u� 
�3��@q

 ��q X�	� ��\�� ���( �F J	��\�� G\F��� ��\� �\��M ��qw\� 
�\3 f	 G\,��� UF�\�
��+ ��@q �k �(�
i .�� �u� ��@q �3 l���#3 X�	� G\�3�� ?\M ?&�0 �M ��	�0 � �\3

X�	� ���� �� �_F� �u� ��@q xF ?q �F�3��3 ?M �/�k f	 ��,��� ?��h �\#� o\#� ����k
GF���$� X��h X��M�� 	� �F�3 X4F� 
�3 X�	� f	 
	 J	��\�� �\M VM�\[� ?\q �\�q N\"� �3

�+�M ��@q �k �� �(�
i UF�� f	 G,��� ��i	�.
�� .l�i�� f	 �F�M �u� 
�3��@q�k?��� yi �l��	�� f	 �@� ?�	�\���i J��	��	 � �3

 ��f	��IM �� ?q
�	fk � �(�
i UF�� f	 G,��� 
	� N��\� ���F	 c&�� �
��H 
�3 
	�\M
X�	� 
f��	�H >����	 G,��� l��P J�p�'� f	 �0	�H � X�+ �
T+ 
�3 G�	 �F�3.

���;< ��384J� (��?� 

��.�TM �� ?��"�� >�(	 
	�&	 
	�M �u� 
�3��@q 
�3 ��\� � ��� Y�P��\P ��
#* 	����� �F�M ��i	� 
�3f��of	 G\,��� 
�\3��/� � X�\�n �\F �\F	�&	 ������ 
�3


�	fk � UF�� X�	� Xf�� �� 	� 
��H 
�3 ���q ���F	 �
T+ 
�3.
?M �3��@q lF	 ?q ���q |'0 �F�M X4F�:

W 	 (?M ������ ��i	� 
�	w_����� ��p� ���+ ?�H�h ��q 
Y(��i f	 #�p�0 �\og+ �3 ?M X	�i �
���H� ��	�� og+ ?M X	�i �_F�\GF�#�

���3� �	�� VF�@0 ���� 	� �k � X��q 
Z(|�� �	�H	 �0 ����k �F�5 ������ 
���� � �3 ���	��M����q V�$� 	� ��i d��� 
�(�\TM �� Z���� >�(	 
	�&	 
�3���*� GF��� f	 ��
� 
	�M 
�\3 ��\� � ���
?#F�& N"� �f{ J	��/#0 � �3����q 

\3 (�3 ?q ���q o(�� ����#K	�X�	� �'��� ?M G�%� ?�{�����n ��*�0 ?��h �3
�#� >�#�	 ��+.



;^E ���� � 
��
��	 ����������	 ���� �_________________________________

��38 &!"� ��3 (��5>2 4JJ>.� 

��.�F�M �u� 
�3��@q\�3��@q �F�� f	 G�	�i�� ��&� J��(��\G\F��� J�\��6&
���q |�H �3��@q ?��M 
	�M 	� �#�3	� >�(	 .W,�� l���#3 ���k o\(�� ��\��#K	 ��	

o#* 	����� ���q ?M�& ?M ��M�� 
�3 X�	� 
f�\�	�H �F�\& f	 G\,��� � �\
T+ 
�\3

�	fk � �(�
i UF�� o#* 	����� �
��H 
�3 o#* 	����� �M ��hf�� � X��� �F�3 
�3

G��3��@q �F��.
��.o#* 	����� �F�M �u� 
�3��@q ?M 	� �F�3 ��qo�/%0 �Ff ���	 �0 ����h ��+:

W 	 (lF	 �M y�0�� J��'K	 >���0��#�3	� >�(	 
Y(x#q X�	� ?M ��M�� W��T� 
�3��F	�H �� oM���� 
�3 m\$�0 � V\��$0 � �\3

�/�k X��M��.
��.l�M � ��i	� Xf�� �� ��qw� >�(	 V�$0 
	�M �F�M �u� 
�3��@q 
	�\M � �\��# 	

 X�	� 
f�\�	�H >�\���	 Xf�\� �� >�\(	 �k �\M y�0�\� 
��M��q l��	�� ��+ Uq�� 
�\3
�q |'0 �
T+��.

4N�L1O 7��-6 

����� 

?
T@� f	 �gF 
��g#3 ���f�� �u� 
�3��@q 
�3 ?\3� �� ?*\��0 � 
��\
��	 
�\3
G�	 X��M �(�
i UF�� f	 G,��� 
	�M ����	�� cF�
0 �?�+wh .og+ ?M l��	�� lF	 
�\3

 X�+ U�p�0 �3��@q 
	�M W��T� f�\�3 �\�	 G\�	 ?\���� �3��\@q �\i�M og\+ 	� 
�\�h
�� �	�wh��.�?\M�& X	� �\� �\M G\�	 l\g#� �3��@q J	���� l�M ���_#3� ?\�	�	fk �F�\&

 J��'K	 �/�k 
	�M �*�	����q ���F	 .lF	 ?M�& ?��h �F�& >�\� �� �\3 ?\M �\�i	 
�\3 J�\+
?M � ?�H�F �F	6H	 
����H O	�M	 o� � �\+� ��\q�#q �J	�M�\T� � ?\��F	� Xf�� �� �F�& 
�3

��q �3	�i .
��g#3 ���f�� 	 
�3 Xf�\� lF	 �� ?�+wh >�� ��P �� ?q ?*��0 � 
��
��
 �_F�\gF �\M �3��\@q �\�i	� J	���� ���_#3�� og@� ?M �0 ?�H�h U�#
0 G�	 X��M >�*H

��q �h���� .>�� �� ��p�� lF	 ?M���� >�\(	 �\0 X�\+ o�g@0 �����+��q X��h xF
?M�& �M Uq�� ��(	 ��	�� 
�#�3	� X�	� f	 G,��� � 
f��	�H �F�& UF�\� � �\
T+ 
�3



__________________________________________________ G���5 �3;^8 

?M � ��q mT@� 	� lF	 ���k �\F�5 �_�3�\#3 �u� 
�3��@q ��� 
�	w_����� l�M c�0�0 .
U3 ��qw� X��h G�	 X����� ����	 ?M 	� ?��,� lF	 ���q	.

�$M f	 �M�0f�M � X��M O���� ���3�� e�$ f	 ��qw� >�(	 � �0��\p� 
�\3��q � �\3
 q �� >�\� lF�\�P ?\q ���\%3 
�	w_����� G\�	 ?�\+	� ?\�	�	 �\u� 
�3��\@ .X��\h

 xF �k X	�#3 ?M ?q G%�	� 
���" ���q lF��0 	� �#�3	� >�(	 ?q ����+��q»|�	6\h
�$�"�0«?�	�	 6��3��?q� >�\(	 �k V\��� W�\(�0 � }�\+ �|�	6\h l\F	 f	 j�\3


�	fk � �(�
i UF�� f	 G,��� ��F	�H �� ����	 J'g@� �H�*� X��\M 
��\H 
�\3
G�	 .F	�� �F��M�Ff ����� ?M |�	6h lo\F{� � X��k ��5 �#�3	� >�(	 �� ?q �f	��5

X	� �i�M ��T0	 o��� mT@� 	� �3 ��q.
�� �\p� ���\� Xf�\� �\�q J�\�'K	 ?\�	�	 ?\M �$�\"�0 |�	6\h f	 �\TM l� �	

�� �u� 
�3��@q �f	��5 .l�\M �	��	 J���" �TM lF	 X�	� }�\+ 	� �\��# 	 �
�\3��q
X�+ ����	 
��g#3 ���f�� l�\M ���f�\� �\�P � ?*��0 � 
��
��	 
�3 l\F	 �� �\��# 	

�� �q� ?('i og+ ?M 	� ?���f ��q .�� ?�	�	 ��(	 J'g@� f	 ����/H GF�/� �� ��+
?M�� �/�k �M ����+��q X��h ?q G�	 X��M ��.

�\� U�\%�0 �TM�\Ff �� ?\M �$�\"�0 |�	6h ��� �TM o��\+ �\ �	 ?\q ��\+
�F�3��\\%�0 �\\i�M X��\\M���\\h4F� 
�\\3 ��� �TM�\\Ff �� � G\\��#�3	� >�\\(	 �\\�q

j	�h	��5 X��M�� o
�� �0�$�"�0 G�	 X�+ X���k ����� 
�3.
�\�q W�\(�0 � ~�\"�0 j�3 �M ?q G�	 �0��'K	 ��� xF �$�"�0 |�	6h lF	

F�3��q�?q G�	 X�+ ?�/0����+��q X��h X�	� ����	 ��	 .lF	�M��M �k NM�0 �F�M 	� >�(	
?M �G%�	� �/�k �M V�[�� � �#�3	� �#� |�	6h lF	 �0���� 	� �\#�3	� >�\(	 ��\�� �\�	�0

G�	 X�+ ?�/0 >�(	 �k ~�$( ��M��q � ��%�0 ?M x#q j�3 �M ?g�M ��3� ���z0.

*.d ��3��4J

,T5�� 

�.?3����� �\� 	� �\(�
i UF�\� f	 G\,��� e�\$ f	 �	�\0�N\#& ��M��\q � 
��k
X�	� 
�3X��� ��
T+ G\� �*H f	 X�\�qk 
	 G\%�	� J��\p� � m\$�0 � V\��$0 
�\3 .



;^; ���� � 
��
��	 ����������	 ���� �_________________________________

|�	6h �M �#�� 
�3 �� ��@� 
��#+ 3���\&� ����� }�[� �� 
�& J'g@� ?q �
G�	 ?�+	� .l���� X�\���5 
�\�	 6\�� s��\*�� NH�\�� l�M �f	�0 
�	���M ?��,� >��

�#� ?q G�	 ��\��	 ?\M ?@�#3 
	�M � ��M xF 	� �k �	�0 ���\�� .���\#� �\TM ?\&�0
?��F	� �M y�0�� J�p�'� � J	�M�T� ?M j�[*� X�	� ��+ 
	 �\i�M � X��M �
T+ 
�3

X��k�M ��(�� �3��@q ?\��F	� ?\M �	�\
$�� ?\q ����\��M cF�\
0 ?\M �\0	���� �\�	 � �\3
G� �*H ?��F	� 
�3 
	��M���+�M .X�	� ~�&�0 6�� �_F� 
�3��@q j�( ��	 ?\&�0 f	 �\p�

?M X�	� |f	��5 
	�M =�i 
����H xF |�� ��3 ��q 
�3 O�\"�� �\M ���\i�M �� 	� 
�0
����h ��5 �� �(�
i UF�� f	 G,���.

�.G,��� o(	 �� ��$M ���� J��'(	 s�\*0 f	 N��� ?q ���%3 
��H ~[� �� �F�3
 �(�
i UF�� ?M\?#�q >�#*� 
��*� ?M\�� f	 N��� ��*F �X�+�
�\@H	 � X����\�	 

X�	� �� �
T+ ?����$� 
�3 ���+ .� �g0�� W����M�8O'K	 
	�M X��\M�� ��#� ?M �����
X�	� |f	��5 �M y�0�� J��	��	 X�	� �'��� d��� � �3 J��'K	 }'(	 �F o�#g0 
	�M �3

�� 	� ��i ?M ��M�� G\%�	� ��	�\� l\F	 f	 ���\� �� �	�\0 .?\M l\F	 �� ��\P ��q��\K
%M ?M oF�#0 �J��'(	 �(�
i UF�� j��*�� ��/�� y)��\+ ?�+	wh ��i >�� ?M (�

X����5 ?��#�� �F����+ ?M oF�#0 6�� �� X�F� d��� f	 
�0 ?\M 	� �k �	��M �F�+ ���+
V��� og+ 
�	fk � �(�
i UF�� �	��� �M ��0 ����� 
��H 
�3.

�.X�	� ��q��i |f	��5 ����� J'g@� ?q �F�& �0 � �F�\+ ��\+�M �p��� �3 f	 G\,��

�	fk � �(�
i UF�� U/� �	��M 	� 
��H 
�3 �	�#�� O�"�� ?��& lF�0 ��q .��\�� f	

X���%h ?n�n� l��P oF{� �� 
	 ?��F	� ��h	�H ��M��q ?M �	�0 X�	� |f	��5 
	�M �3 
�\3
 ?\M J���g�	 ��
T+ X�\�i� X���\%h J�\+ � ��F6\h ��\���5 ��\�F	 �?\%F��� �
f�\�

X�	� ?M ������ 
�3
����H c�q�0 � �
T+ X��\+	 �_F�\gF �\M �0	�M�T� � ?��F	� 
�3
 ?\M ��\�f x\F �� 	� �F�\�H	�z& W\��T� ���� �� �M��q �	�	63 ������ ��g�	 ?q ��q

X�	� ��g�	 �3 X�	� ���q ?��q xF �M �X��q �Fw5 og+ ���M �3 X�\���5 ?g�\+ xF 
��h
X�	� l�M � ��� 
�3 �� ���# 	 ��+ .J'g@� �i�M\?g�\+ ?\M ?\q �F�\/�k �'�\� 
�\3

X�	� ��/,�� l�M 
�3 �(�
i UF�� ��hf���� NH��� l�M �f	�0 
�	���M J���" � ���# 	
____________________________________________________________________ 

1. Record - keepers  



__________________________________________________ G���5 �3;^9 

xFf	 f	 J��'K	 
�	fk � j�Kj�K ���%3 ��M�� �_F�\?M �F�M ���� G���o�o\
H� 
X�/M �0 ����h �	�� 
����H X�� �M G�H�, f	 o��q 
�	��M � |f	��5 �F�& 
�3X�	 �� �0 �3

��+ �%�� Y��[�.

4J� ,����)� 

�.xF f	 ��M ���q�0 
��g#3 ���f�� 
�3��@q ��� �\F x\F ?*\��0 � 
��\
��	 
�3
X����� cF�
0 ?M ����� ��P �\M	�M �� �	�\H	 f	 G,��� �
� ?M ����	 �F�� ���q �� ?q ��	

���X�	� f	 X�����	 X�	� ?M ������ V� 
�[�	 � ��@F	 
�3 
�3 � G\�� ����M � ��i
X�+ N"� J��'K	 �'��� ?M J��'K	 �k G$( ��	 .G �� �� ����	�� l��P >	��H 
�3

 �� �3 �� ~[� �� �F	 � ���)����\�	 �F (��	� ��\&� .��\p�� l\F	 
	�\M 
�3��\@q ��
og+ ?M W��T� 
�3 ��h���h�	w_�����G�	 X�+ 
.�5��	 �� lF	�M��M)?M���%�_�	 f	��n (

	� ?q G�	 �F �/�k f	»X�	� l��	�� �3«8�F»X�	� f	 G,��� l��	�� �3«;� ���� ���+ ��F ?\q
 J���� �M 	� �/�k ��Mf �%��_�	 
�3��@q ��»�(�
i UF�� l��	��«9�� ��\���+ .�\�q	

����	>�� f	 25 J���� ��	� ?\�	�	 �\/�k cF�\
0 6\�� �\"�� >�\� �� � X�\+ N"� .
	 �� �'�� ?q �F�3��@qwH�� ����	�� ?���f lFB?�+	� Xf�� ���	 �	�� j�3 	� 
�F�& 
�3

?�i	��5 ��i ��&�� J	���� o�#g0 � 
�_�f�M ?M �F X�	� ��	 .l\F	 ?M Xf�0 6�� ��@q ��P
?�i	��5 ? ��� �~F	�  ?�/0 >�� �� ���%3 O�\"�� �\���M ?\M J	���� ?�/0 �
� ?M �F

?�i	��5 ��	 .|'0 lF	 y�H ?q ��� 
�3 |�	6h ?�/0 ?M �0�\���$0 J{��� � o
�� 
�3
?��#q y��0 X�_��� �M ���#� 
�3 �#� U�i ?M�@� 
�3 J'g\@� ��+ ��g+k ?M ���+

 ��\&�� J�p�'� � �F	6� � X��q x#q	�X	� �� o\� �\� ��\�*� W\��T� 
�\3 �\�q .��
|'0 l��P ��*H ?���� ?F�5 ?M �F�3 l�M �	��	 
	�M �F���� 
�	wh ��# 	�� x#q ���q.

�.
�	fk � �(�
i UF�� f	 G,��� 
�3��gF�� �� W\��T� 
�3��\@q ?q 
��H 
�3
?�H�h ��5 ��	?
T@� ���	� ��	�	�H ���@� 
�3 .�� lF	�M��M |f�	 �\F NH��� �	�0 
�\3

____________________________________________________________________ 
1. Data Laws 
2. Data Perotection Laws 
3. Privacy Protection Laws 
4. In Froce 



;^B ���� � 
��
��	 ����������	 ���� �_________________________________

?M ?q 	� ���@� ?� !� ?M��� �� Y�%$� G,��� Xf�� �F	��M	 
�3 ��\q �F�\���+ ����+ .
���M >�(	 �i�MJ���� 
� f	 ��	 :GF���$� l��*0 N#& 
�3 X�	� 
��k V\�K mT@� 
�3

X�	� c�	�� j	�3	 X�	� 
�M��\q ���q ���$� �?M�@� 
�3���*� � �3 j	�\3	 �\M VM�\[� �\3
?M �	�H	 
	�M �0'�/%0 ���F	 �X�+ �'�	 � mT@� �'��q X�	� ��&� �M �F��+k ��p�� � �\3

X�	� }'(	 ��g�	 � �/�k 
	��$� X��h �F����+ � �3 V\�K ��\�	 
	�\&	 >�b\%� ?\q �F�3
���%3 �(�
i UF�� G,��� �M y�0�� J�#�#
0 � ��	�� .?MG\,��� J	��\�� ��q��K


�	fk � �(�
i UF�� f	 �\5 o\�	�� ��	� �\+�5 j�\3 �\M 
��\H 
�\3 �k �� �\5��
?i�P N"� 
	����+N#& f	 ?q X�	� ?� �	 
��k �\q ��\5 �M � X�+ f�nk �3X�	� �� �\F �\3

�� ?#0�i �k ?M ?��+ �0��	��	 �M�F .�\� o\(�� ��\��#K	 ?\i�P lF	 �� �	�\H	 ?\q ��\+
?�+	� J��p� � X��q Gq��@� �X��M X�hk ���	 X��M�� ��g�	���0 ��	.

�.J���0 ?M ��� 
�3��gF�� l�M 
�3 
�$� U3 ?q 
�3��/�@�5 �F ~F	�  �l��	�� �� ���q	
�� U@P ?M 
�	w_����� ?\� !� �M ��qr0 �
�	w_����� ?[�� ���#3 
��*M	 ?M ���i 
�\3

 G��#\" ��q�f�\� � X�\+ W�(�0 �'�� ?q N��& >�(	 ���
�0 
	�&	 �G,��� W��T�
>�(	 �k 
	�&	��� ��M�� ��\+ .j'�\i	 lF	�M�\�M 
�3��q�f�\� � �\3f��� ?\M �\3�p�

X�_��� Y�P��P ?M N�	��� � �0��p� �,�� 
�3)f�M J�����X�	� ��� �3(8��\M�� G\�	 .
?��� X�	� 
��M og+ ?M L�%� 
�3 |�� �X�+ ����	 W��T� 
�3 ����#K	 >�
� 
�3

G�	 O���� 6�� �	�H	 Gq��@� � �3��F	�H ���M ���� f	 .J���0 ?�� 	 ��\&�� j��*�� 
�3
��p� l�M �� 	� ����� 
�3 ���_#3�\� oF{� f	 �gF �	�0 �\3\|�� ���\� �� U\3 
�\3

�
�	w_����� Y�P��P ���
�0 lF��0 ���� �� U3 � �0��p \X�	� f	 G\,��� 
	�M 
�\3
G%�	� 
��H.

��3 %�V3� n��3 � 4`1�F &:�\ 4JJ>.� X%�% (�2 �2

�.o� � ��P ?M�#� �	�0?F�5 J'g@� X	� 
�	wh X�	� f	 G\,��� 
�3 	� �\
T+ 
�\3
 ��\q o\� ��� ~[� �� �	�
$�� .�\M �F	6\H	 �	 ?�M�\� X�	� 
f�\�	�H >�\�� ��\�F	 � �\3

x��M l�M 
�3 X�	� ���# 	 �3)?��#�� X�	� f	 
	 X�	� �M�\Ff�M j�\3 �\M ?\q �3 X�\�n � �\3

____________________________________________________________________ 
1. Data Inspection Authorities 



__________________________________________________ G���5 �3;^^ 

�� o�g@0 ��+ (U/� c&�� l���� � ��� ~[� �� ��3�#3 �	��	 J���" ��+ �0 >��
?M�& f	 GF�#� �� J��'K	 ?�	�	fk �F�& G\,��� J�\p�'� � �k l�\M �\F�M ?q ��+ f	

X�	� GF���$� � �3 N#& 
�3 ?�f	�� �J��'K	 ��@��	 � |f	��5 �
��k ��q �	���M 
	.
�.?n�n� f	 �gF l�M ~[� �� U/� 
�3 G\�	 ��F����M >�(	 �� �M O�#&	 ���F	 ����# 	

X�	� f	 G,��� ?q �\� ��\��	 �\/�k L��	�M �
T+ 
�3 ��\�h .�\��M ���\#&	 l�\�P
 J��p� �3�q �F ��+ j�K�MX�	� J	���( �M � X�+ �3o�o\
H� 	� �����\� J�\@����

�� o�/%0 ��q .l�M O�#&	 l���#3 �� ���# 	 
	�\M G\%T� ��\h ���\#�5 c&�� ��	�0
og+ VH	�0 
��h ?��� o
�� 
�3 l�M ~[� �� ?�{�#3 � �0 ��+ ���# 	.

�.X�	� |f	��\5 �M J��p� �F�M 	�P ?q ��	� ��&� 6�� 
�_F� oF{� T+ 
�\3 �� 	� �\

l�M yF	�+ GH�h �p� �� ���# 	 :|f�	 �M o#�@� }�[� >�(	 
���\%M ?q ���%3 �F�3

3��@q f	�� � ?�+	� ?n�n� �/�k ���� �� ����	� >��� 	� �/�k oq .l�M �\�	�� ��+ ���# 	
?H�( ���M ��q ?M�& Z��T� �� �F�& X�	� �F�& l�\M L���� �� �3 c\&�� �X�\+ �\��# 	
 �3��@q oF�#0og+ f	 G*��#� ?M o$� 
��h �� �F�3 �\�� l��	�� ��H�( �/�k �� ?q ��+

X�	� |f	��5 X��M�� �+�M ?�+	� ��&� �3 .?\M�& ?\M ?&�0 �M N�	��� ��\3{�q ����\� �F�\&
G� �*H � J���i �� ��#�� � 
���0 
�3 |f	��\5 ���\� �� j��*�� J��	��	 G�h �	�0

X�	� �3\��3 ?q �[F	�+ �� ��� ��h?M�& ?X�	� 
f��	�H �F�& �\+�M ?�+	�� ��&� �3\
G�	 ����.

��3 ux� �% o#O�� ,����)� 4JJ>.� 

�� .G�H	�� ��P l�M ?��� X�'\� ?\q ��	� ��\&� J	�M�\T� W��T� ��*M	 X��M�� ���# 	 �\M

��g#3 � yM	�� o�/%0 ��\p� �M J��p� 
	�M ��@q �3 G�#q�� V� ��3��@q l�M 
�3

 ��i J	�M�T��� G�#�� ?M 	� ����+)l�\M J	�M�\T� X�3�*� o\�# 	8>�\� ������ .(
�F	�	� ���/& ���f�� 
��*� 
�3;X�	� f	 G,��� ?\����M � �3 ?\��F	� 
�\3 
		���\�q ��

 ���� ���	 �F�� ?&�0 �	�� � X�	���5 Xf�\� �� 	� �\�� l��	�\� 
	�\M �\_ 	 x\F 2F�\�

____________________________________________________________________ 
1. The International Telecommunication Convention 
2. World Intellectyal Property Organization  



;^< ���� � 
��
��	 ����������	 ���� �_________________________________

��� f	 G,��� ?��F	� 
�3�	6H	 ?�/0 
	 G�	 X��q .VH	�0 Xf�� ��P �� ?��� �\

T0 
�\3

��g#3 j�3 �M G�	 X�+ ��*�� �0��'K	 
�3)J���\i �����\� 
	�\&	 G��#\" �'��

�3	�+ l�H�F 
	�M �F�u� � 
���k J���i �G�'�.(
��.G�H	�� f	 
�	�*0 ?��� l�M 
�3 f	 G\,��� ��\�#3 ������ ?M ��q og+ ?M ���# 	

��	 � �(�
i UF��?�i	��5 J��'K	 ?�	�	fk ��@ J��\�� ?\q ��	 f	 �\�	 :�F�\5��	 X�\3�*�
�@M d���8������	������VH	�0 �l�M ?��� �\���� � ���\� d��� ���# 	)���f�\�

 ��$�� o��������������.(
��.lF	�M l�\M 
�\3�	6M	 ���M �H�q�� ?M ?&�0 �M >�� |f	��\5 Xf�\� �� ��\&�� �\��# 	

X�	� � � �3���f�� f	 
�	�*0 ���� d�� l�M 
�3 X���\%h J�\���$0 ?M ���# 	 X��\M�� 
	
?�i	��5 ��*H J'g@� X	� �0 ��	 o�c���� 
�3 ���q 	��5 
�0.

��.>�\� �� �\5��	 
	��+ 
	�f� ?��#q 
�\3���� ����� UF�\� f	 G\,��� 
	�\M
 �	�\\H	 �\\(�
i ?\\Mx\\��M �\\g�����g 	 X�	� 
�\\3��\\TM �� �\\(�
i 
�\\3���\\#� �

X	� o�?��h	�& 
�3 
	�	� ?�	�	 .?��#7 lF	 ��/�@�5	�G��g� ?q ��M X� 
�3��@q 
�3
��h �5��	 
	��+ �u� �F�3 	� ?\���f�� G\,��� �\���	 >�\(	 f	 
�	�\*0 
	�&	 
	�M

X�	� ?M l�H�F G�� X�	� G���q ��3 O'K	 ��*F �	�H	 d��� � �3 X��\M�� ��\@F	 ?M �����
X�	� � � �3X�	� |f	��5 X�$ ���q �K �3.
��.V\H	�0 ?�/0 ?M O��+ 	�f� ?��#q ?�(�0 V�K �5��	 
	��+ l�\M ?\��� X��\M�� �\��# 	

X�	� 
f��	�H |f	��5 Xf�� �� �(�
i UF�� f	 G,��� ��q �3 .��q l���#3 	��+ �k
x��M ?��#� J	���� ���� �� X�	� 
�3 |f	��\5 ��

T�� ��'i	 yM	�" � �g+65 
�3 

X�	� ��q f�nk 	� �3 .X�3�*� �k 	�f� ?��#q 	� ���������I����� ��Fr0 ��\q .f	 j�\3
 X�	� f	 G\,��� �\���	 >�\(	 �	����	 �X�3�*� �k y\��0 �\/�k 
	�\&	 G��#\" � �\3

?M �0 ��M �u� 
�3��@q lF	 X�	� 
f��	�H >����	 N�	�� c�0�0 3\X��\h l�M �\3\j�\K 
�
�\�	��	�\�#�5 L��	�M oM���� �\>�b\%� �\�i	� J�\���� l�\M 
��g#3 ?�H�F �3�q

X�	� f	 G,��� |��\%h ?\�	�	 � 	�\&	 
	�\M �0��\@� ?��#q xF � X��q 	��5 ���/M �3
��+ o�g@0 X�3�*� �k ����.

____________________________________________________________________ 
1. The European Converntion of Human Rights 



__________________________________________________ G���5 �3;^] 

�� .�\�3�#3 J'g\@� X��\M�� �0����$0 �F�5��	 ?*��& ��\�� �� �\�� 
�	w\_����� 
f�\�
 �u� 
�3��@q\?M��f�� =�
i?M�& ?� X�	� 
f��	�H �F�& GM��� � �3 
��hf�\��� � �3 
�\3

X�	� G���	 J'g@� �� �#��	 �\/�k 
�Fw5��#��	 � �3\�	� ��\��	 .?\��#���Ff ?\��#q x\F
 >�\� oF	�	 �� �5��	 ��# ��5���� X�	� |f	��\5 X�\$� X��\M�� �\��� �\+�	6h d�\�� � �\3

k >���� ?M � ��q �@��� ��#� 
	�M �	����/+ ��/M �� �5��	 ��# ��5 ������ �\@��� �+�	6h
��q ��k	�� X�� ��?���� �	�� o#� �'�?q �	� X	� o��+ d�\�� f	 G\,��� 
	�M ���

GH�@�5 ?M ��M�� J�p�'� ?M ?&�0 �M �	�H	 X�	� |f	��5 ��H 
�3 ��M �3.

C�.�V� (��5>2 9��S�� (�2 �V�1O � (%���)� (�2 

�� .���f�� ?����M
��g#3 
�3 ?\M�& X��\M�� ?*\��0 � 
��
��	 �\&FX�	� 
f�\�	�H ���\3
?��F	� 
�M��q J����$0 f	 c*@�� f	 ?\q ��\M ���#� �TM �� 
	 >�\����� f�\nk �\+ .

»�����+��q X��h«��*F �k ?��#���Ff �»X�	� x��M Gb�3 �3«8��\*M	 �\���M � o��$0 ?M
 �\(�
i UF�� O�"�� W��T�)'K	 �\M �k ?\[M	� �\TM �\F	�&	 ��\�	 �>�\���F� J�\�

?\\M�& ����\\#� X�	� 
f�\\�	�H �F�\\& O�\\"�� �\\���� J�\\p�'� � �\\3 (�\\��i	��5 .
	�\\M
N#& �J'g@� G�3�� X��M�� 
�3	�+ 
��k»X�	� x��M Gb�3 �3«>�� ������ \@F�#3�

X��h J��M��0 � 	�k ?q ��q �	6h�M lF� �� 
� W\��T� 
�\3 N\��\G\��g� ?\�#& f	 ��\3
�(?g�+ �	�M��q �NF� X�	� �0	�M�T� 
�3 l�M 
�3 ?\�	�	 ����# 	 |f	��\5 J���\i ��h�\��q

X�	� ���f�� � �3 ���� 
�3 
� ����g� N�� .�+ 
��k��h �F�#3 �k VF�K f	.
��.l�M � �#��	 �	��	 ��q Y�P��P �� G�� �M �#�3	� >�(	 
�	�*0 WF�*0 ���# 	 �+.

�0 ��	�� lF	 ?M >�(	 lF	 ����M X�+ ?&:
W 	 (�M � ��	�� >����	 J���" ��3��@q l�M J��'K	 ?��� 

Y(X�	� >����	 f	 G*��#� �� �3��@q ?&�� NH��� �� �\F �\�� G���	 ��" ?M ?q �F�3
�� ��� 	� �	����/+ d��� �F ���%3 ���#� d'i	 � ���#� Up� l��	�� �M ��u0 ����q 

Z(�� G�#3	 � J��'K	 
��
��	 |f�	 X�	� ?\ ���� f	 G\,� �\�	�� V\F�K f	 �\3
�?���
�� GM��� �� X�+ ?�H�Fw5 

____________________________________________________________________ 
1. The Data Bank Panel 



;^D ���� � 
��
��	 ����������	 ���� �_________________________________

�(�@F��	��� ��T0	 J���" ?M �����	 
�3 d�\�� �\�� ������ o�	�� ?M ��p��
X�	� �� � �(�
i 
�3���
T+ J��'K	 f	 X�����	 

\3 (?F�5 
	�M �3��@q �/*0 G�#3	 �
T+ J��'K	 f	 G,��� ����	 >�(	 
�	wh.
�� .>�� oF	�	 ������ ��\� ?\M X4F� X��h xF»?\M�& N\�	�� ��\���+��q X��\h �F�\&

X�	� 
f��	�H �\(�
i UF�\� f	 G,��� � �3«8
��\g#3 ���f�\� �� � 
��\
��	 
�\3
 ?\M�& �\M Uq�� ����	 ��	�� 
�#�3	� >�(	 G+	� ?��,� ?q �+ o�g@0 ?*��0 �F�\&

X�	� 
f��	�H X�	� f	 G,��� � �3 F�� � �3 l�\M �_�3�\#3 �\0 �\�q ?\�/0 	� �(�
i U
��� 
�	w_����� ����q o�/%0 	� �u� 
�3��@q .?\�/0 ��\#�3	� >�\(	 �k ?\�/0 ���M

l�M X�3�*� ��M lg#���n �+ V�$� �k f	 25 ?q ���# 	 .�\�0�_�0 
��g#3 �M ��q lF	
 >�	 �� � ��M X	�#3 �F�5��	 ?*��& � �5��	 
	��+?���a ���� �� ��#0	 ?M��.

��.»����+��q X��h«�\M � �� 	��\�	 �F�\u� J'�g\@0 >�b\%� ��\�� �M�q G��F� ?M
oI�� ���5 ��q� 
��g#3;)���@� (��5 ��P X��\q ?�/0 2F�� �|�	6\h X��\M�� 
�\3

 W��T�\Xf�\� lF	 �� 
�	w_����� 
	�M W��T� 
�3��g3	� ����[0 o��$0 ?�#& f	� \
O�"�� ��P� �$M ?M ����M	��5���i:

r.� (Q:��\ z1L1�)X%�% (�2 (}�F �U�'\ 

?�+	� ��	�� ?#3 
	�M ��q G�3�� xF �F�M �#�3	� >�(	 �Fk ?q G+	� ��&� �F�3�F��0
?M �F�M �F �+�M ?��h X�	� W��T� O	��	 ?q ��+ U�p�0 
	 G� �*H � �3 �3)|�	6h �'�� �\3�


�����	 (�3� �+�5 	6�� og+ ?M 	�v�F�+ N�	��� X�	� f	 ?\��#�� x\F �	�\�� 	� �\3
?M ?��h ?M ?q ��q WF�*0 �*[� 
	 X�	� ?M�@� ��q��K ���+ ?�H�h �p� �� L�%� 
�3.

P(z1L1�X%�% ��d%1F 7S�%�� �2

�Fk ?g�F	 X��M��X�	� ��q��i |f	��5 �3?n�n� ��(	 o� � ���i �F G�	 ��&�� 
�3
j'�i	 ��	� ��&� �p�.

____________________________________________________________________ 
1. Group of Experts on Transborder Data Barriers and Privacy Protection  
2. Peter Seipel 



__________________________________________________ G���5 �3;^: 

|(1�\ }���� �5��4)

X�	� f	 G,��� �� ��� l��	�� ��q	 ����� =�T+	 
�38X��+ ?M X�	� �\M ?M�@� 
	 
�\3
���� =�T+	;�� o#� ���q.

%(,�;�#"O � ,�\T`� z1L1� 

O���� ���%M �0��p� 
�3��q�f�� ?M ��M�� 
�3��gF�� ��	}�K �'�� ��\M o#�\@� �F�\3
 f��� ���( � J��p� 
��f	X�_��� ��\&� =�i 
�3 }�\K �\/�k ��\�q �� � ��	� �F�\3

|�� ?M �g0	 � ����M��� ?����K�	� GF��� �M o#�@� X�\h�	� �� j��\*�� �F�\u� 
�3 �\3
�� X�F� ��+.

82 (4:��?� �5�� �: 4J`� ��d�S�� 


�	�\+� �/�k J���6& 
	�M c���� ?�0�� � ����� >�(	 Y�T��	 ��	� >�\��� ?\M �F�\3 .
�F�3�F��0�F	 ����� �Fk ?g X�	� G\���	 X��\M�� �F�&f�\M �h���\%h �	6�� �\3)G\,���

X�	� G �i� �M	�M �� �3 �\0k �f�\����n 
�\3 ?M�\@� J�\���0	 � 
f�\� (f	 �\@TM �\F�M
 �\�i �F �+�M �(�
i UF�� f	 G,��� X����5 ?��#��vX���\$� N\"� X��\M�� 
�\3

X�	� 
�	�/_� X�	� ���q ��5 ?M ��M�� J�p�'� �F �3 j'�i	 ��3 ���	� ��\&� �F�\3�p .
X�	� ���M y�0�� ���� � ���+ X��M�� ��qw� J���/M	 G\�	 d��\( mT@� j	�3	 �M �3 .

?M �� ��T� ?M �	�0 ����	 j	�3	 �F ����� >�(	 ?�0�� l�M x�g�0 yi mT@� ��K
 �F	�&	 
�3��q�f�� ?�0�� �M 	�)�� �	�� ��i	� �F	�&	 ���	 Xf�� �� ?q ���h (��q mT@�.

�(�91��) P����� �5� 

Xf�� Y�T��	 J'g@� ��M��q ����� Y�T��	 ��F�u� 
�3
�� J��\u� X�\$� �F����+ �
?M�& ���� �� ��_F� 
�3��@q X�	� 
f�\�	�H �F�& ?\M �	�\+� ���\%M �\3 �\� �\p� �\�� .

lF	�M �\� ?P �0 ?q ��q ����M �F�M >�� �\� �	�\0 l\F	�� ��\q �*\� � |'\0 X��\M �\0
X	� o��� �F�3� G�3�� ?q �����h �#�3	� >�(	��q ��� 	� ��@q �3 l��	�� 
	6�.

____________________________________________________________________ 
1. Legal Persons 
2. Physical Person 



;<E ���� � 
��
��	 ����������	 ���� �_________________________________

S(�2�"���� �5�� 

j'�i	 6�� �3�����	 X��M�� ��	� ��&� �p� .�f{ �3�����	 �{�(	 �Fk G�	 �f{ �h	 �G�	 �
?��� �F�M �Fk 
��M X���$� 
	�M �F �/�k 
	�M �
T@� 
�3 lF��0 �3�����	 ��q 
�3��+v

H(z1L1� 7�1O 9�� ��% 

�g@� GF�/� ���X�	� f	 G\,��� �� 
�3�� J���0 O�� f	 ?\M�& � �\
T+ 
�\3 �F�\&
��	� ��&� ?�	�	fk 
f��	�H ?\7 �	� 
��\@�M G\�#3	 �� l\F	 f	 �\gF ?\M �\F�M .?\n�n�

?M 	� �(�
i UF�� f	 G,��� �� ��T� ?\n�n� �F�\� f	 �	�\0 �\3\�J��\�0 o\��� f	
 � ��� �	���	 ���3�H...\��q x�g�0.

��.»����+��q X��h«?��#�#( ?[M	� ��i J��	��	 >'i �� 
� 
�\3��/� �M 
	 �� y\M�
»�F�\\5��	 
	��\\+«��\\q �	�\\��M .f��\\M f	 
��h�\\�& 
	�\\M ��\\M �f{ ?\\q ��	�\\�	 �\\3

���_#3�� ?M � GH�h ����	 ���f�� �� �k �� X�+ ?�/0 ���� l�M 
���"��n 
�3 o\� �
��	 >�(	 ?��#��?��+ U3 ?M J�/& 
���%M f	 ��(�
i UF�� f	 G,��� �� ���%3.

J���0 ?�� 	 ��	� ��&� U3 �F�3 :
��\g#3 ���f�\� 
�\#�3	� >�\(	 ?\g�k >�	 
�\3
�	6 	 ������ e�$ f	 ?*��0 � 
��
��	 ��k)�f{ 	�&{	 (� ���� ���%�� X�3�*� ?q ?\q 
	

?F�5 �F�5��	 
	��+ ��@q ?��q �G�	 X��q 
�	whcF�
0 
�3 ���\�� e�\$ f	 	� X���q
�� �6�� ��q .?MlF	 �� ���*� c�0�0 G\�� �M �F�5��	 
	��+ �� �3�����	 O�"�� ?q ��+

G�	 ?�H�h �	�� ����M ���� 
��@�M J���6& �.
��.»����+��q X��h«V�K 	� �F�5��	 N�	�& ���%�#q �M ��i 
��g#3 l���#3

�M X�+ l��*0 �F	�M ?q �0��	6 	��q ��� ��.

@.�>"2�� �1`� 

r.� (�x�\ � Y�2 

,��Jd 

��.?�(�0 ?���� �� ?n�n� ?M �3 ?\���f �k �� �	�\�	 ?\M J�\�� � �\�q 
�3 X��\+	 �\3
�� ��+ .?�(�0 �� 
�	fk � UF�� f	 G,��� ?M �u� 
�3��@q �/*0 �M �3 � 
��\H 
�\3

?M�& GF��� ?M X�	� 
f��	�H �F�& �� ��qr0 �
T+ 
�3 ��+.



__________________________________________________ G���5 �3;<8 

��.?�(�0 G���5 �� X�+ N"� 
�#�3	� >�(	 G\�	 X�\+ ?\�/0 ��q �TM ��5 f	 �3 :
�\� ���*� � X��M �#�3	� >�(	 ?[�� J�
T@� � WF��*0 
�	�*0 o��+ >�	 �TM �\�q

X�+ ?�H�h �p� �� �3��	�����	 o�	�� ?q ��	 .G\�	 ����	 o(	 G@3 o��+ ��� �TM
)j	�h	��5 
�3��0�(f	 G,��� ?M ?q 
�	fk � �(�
i UF�� 
��#�� �� �
T+ 
�3

���%3 ��M�� ��� .l�M >�(	 ��M��q ?M ��� �TM ��\�0�	 � �\(	 ��\#3 �\�*F ���# 	
�� �u� 
�3��@q l�M yM	�� ?M ��0�#� ?q ��	� ��f	��5.

��.?M ���/P �TM �\TM �� �\���	 >�\(	 
	�&	 
�3�	6M	 ?M ��q��K ?�\+wh 
�\3
�� mT@� � ?�i	��5 ��q ��*�0��n �+�� ?M �F�M >�(	 lF	 ?q ���+ 	�&	 6��k .�TM

x#q J���"�� ?M U��5 ?q ��	� X��+	 �u� 
�3��@q l�M oM���� 
�3 ��@�M V\F�K f	
o#* 	����� 
��hf���� f	 f	���	 � J��'K	 ? ���� X�	� f	 G\,��� Xf�� �� ��� 
�3 
�\3

�� ����	 ?M �
T+ ��� .�� ?M X��+	 �M �TM lF	 ����\� 
��M��\q J���\"\?\q l\g#�
 ���q ��/, �u� ��@q ��P l�M J��'K	 
f��	�H >���0 ��_�3 ?M G�	\�� ��F�5 �M�F.

Y��2� 

��.
�3��\@q ?\M �\+ ?�i	��5 �k ?M G���5 f	 ��� �TM �� ?q �#�3	� >�(	 L��	
��+�M ���F�5 >�(	 lF	 ?M �Ff J�g� GF��� �M ?q G�	 X�+ ?�(�0 �u�:

W 	 (f	 G\,��� 
�3��	����\�	 o�	�\� �\i�M X��M�� �u� 
�3��@q G�H	�� c�&

�	fk � �(�
i UF�� X�	� Xf�� �� �
T+ 
�3 ��
T+ 
�3 

Y(J���0 f	 l���q ���g�	���0 �u� 
�3��@q l��	�� � ��i	� l��	�� l�M 
�3 
Z(X�	� f	 G,��� �� ?g�k f	 ����#K	 >�
� NH��� �mT@� 
�3 �\_F� 
�3��\@q 

?M�& �M oi	�0 f	 Y���&	 J���" � �u� X�	� �F�& �G�	 X�+ GF��� �
T+ 
�3 
�(?M 	� �u� 
�3��@q G�	 lg#� ?q ���� ���q jw� ��g�	���0 J	�K�T� o� �

X�	� 
f��	�H >���0 ���q ���$� ?M ��&�� � �#��	 ���q ?���� �
T+ 
�3.
��#3 |f�	 ?��� �� G�	 X�+ �q� ?���� �� ?q ��K 3X��\M �p��\� ����	 
� �\�	 :


�	fk � �(�
i UF�� f	 G,��� ?M�& ���/M � 
��H 
�3 
��\H J��'K	 ?�	�	fk �F�& .
?�f	�� G�	 X�+ �*� �#�3	� >�(	 lF	 �� |f�	 f	 ?��� �� lF	 l�M 
	 � ��+ �	���M �3



;<; ���� � 
��
��	 ����������	 ���� �_________________________________

l���� GF���$� �i�M ?q >�� X�	� 
f�\�	�H ���� 
	�M �3 X�\+ ?\�H�Fw5 �\
T+ 
	
	GF���$� lF	 f	 l���q �G� ?M�& G�*"� GF��0 ?���� �� � �3 J�\�'K	 ?�	�	fk �F�&

j�3 6�� �3��@q l�M G�	 X�+ 
��h.
��.�TM GF�/� �� 
�3U��5 � ���/P f	 ��\��#K	 >�\
� >�\��� ?\M �\#�3	� >�(	 f	

X��M �Ff ��	�� ��	:
W 	 (�'� N"� �(�
i UF�� f	 G,��� 
	�M ��� �t!� 
�3
�	fk ��
��H 
�3 

Y(�	�H	 l�M ?���
����n ��*�0 c&�� ?q �0��	��	 f	 Y���&	��+�
Z(l�M ��	�� 
��g#3 ����� ��&� o#* 	����� � ���# 	 �� �_F�\gF �\M ��hf�\� 
�3

?M�& J	���� X�	� 
f��	�H �F�& �
T+ 
�3.

,���-? �#O�� 

��.o��� �� ?M ?�%M ��#�3	� >�(	 J���6& ?�0���� ���z0 ��(	 ��q :
W 	 (X	� X��M�� O�#&	 �	6�� o��X�+ ��T0	 
�3 

Y(X	� ���� �� ?M��0 � ��	� ��&� o�o(	 �'�� ?���� lF	 �� X�+ Y�T��	 
�3

��H Gq��@�8)j	�h	��5��(��	� ��q��� 
��H NH��� f	 G,��� W��T� ��*M	 �M ��
T@�

� ���� 'g@� ?M ��M�� J	��/#0 �� ?q y�0�� J���"�� � ����� Y�T��	 J)j	�h	��5��(�
� ���
�0 ���@� 
�3��gF�� �� ��F��0 GH�@�5 xF f�nk ?[�� �� �� �0�$�"�0 ��H�(

l�M J��H	�0 �� ?�	�	 ���# 	 ��+ .�� oq�� ?F�5 �#�3	� >�(	 G�h �	�0 Y�P��P xF �	wh
 �u� 
�3��@q ��3�#3 J��	��	 
	�M ��qG�	 :N"� j	�3	 	� �#�3	� >�(	 �� X�+

�� og+ ?M �	�0 X�+ Y�T��	 
�3���3	� � ������ 
�3�	6M	 ?M ?q ��q X���k�M W��T� 
�3
��	� �_�%M ���	 
	�&	 
	�M �u� 
�3��@q y��0 .�� GF�/� �� >�(	 lF	 G�h �	�0

 �#�	� ���Mf�M ?M �#�3	�\
��g#3 ���f�� 6�� � �u� 
�3��@q y��0 � 
��
��	 
�3
 ?*��0\f������	� .��q X��& ?&�� �#�3	� >�(	 oF�*0 � y%M �F�+ ?M��0 c%q f	 25.

1g$��_ (�2�1�d 

��.�u� 
�3��@q ?M?�(�0 �F�3 X�+ G�	 l�M yM	�� ?M ����	�( J	��/#0 �i�M �
____________________________________________________________________ 

1. The Individiel Participation Principle 



__________________________________________________ G���5 �3;<9 

�u� 
�3��@q ��M�� G�	)j	�h	��5 
�3���������#�3	� >�(	 f	 .(lF	�M ?M >��
�+ G�#����3 � G�	 Y��[� 
��	 �X���%h og+ ?M �#�3	� >�(	 ��+ ?�i� f	 xF

 �k f	 �u���n 
�3��@q 
���5 f	 �u� 
�3��@q G*��#� 
��*� ?M �F��� 	� �k ����
GH�h �p� �� >�(	.

X%��'6 (�>���% (��E��1��) (��3 �O 

��.
�	fk � �(�
i UF�� f	 G,��� ?q �+ �q� �'�� �5 �\��M 
��\H 
�3 ��\�k �\F
U3 � ��*�� ����� ��*M	 f	 �gF X�	� |f	��5 �� ��+�5 �� �3 ��+ .�	6M	 �#�3	� >�(	 ��

X�'� ?q X�+ ?�H�h �p� �� 
�F�& ���� ���� �M)G\,��� (l�\M 
�\3�	6M	 ?\M �\��# 	
 J���"�� lF	 �M Uq��\l�M J���0 �J	�M�T� ��@M d��� o��� f	 
�\�*� V\� �o\�# 	

 J���i � ���g0 �0��'K	\���f	��5 .�� �+�M �f{ �h	 �� }��@� >�(	 �	�0»>�\(	 �\#�3	�«


��g#3 ���f�� J��	��	 Y�P��P ��#3 �� �0 �	� y%M ��@�M 	� ?*��0 � 
��
��	 
�3
G���� Xf�� �� ��M��q J	�M�T� � ?��F	� J��'K	 
�3 �+�M ?�+	�.

��.�	6 	 X�3�*� xF �F	�H �M �u� 
�3��@q �i�M l�M ��k X��\q �\�qr0 ���# 	 ?\q �\�	
X���%h �+�5 �+�M ?�+	� 
	 .V�K»L��+��q X��h Ug�«?\�	�	 ?\M W\,�� X��h �k �

?M�& �M Uq�� l��	�� L��	�M �#�3	� >�(	 X�	� 
f��	�H �F�& X�	� f	 G\,��� � �3 
�\3
l�M VH	�0 xF ��*M ?���� �� �0 G�	 X�+ �(�
i UF�� � �
T+ 3�� �\M �\��# 	 G\�

�	6 	 ?�/0 ��k ��+ .�\� �\#�3	� >�(	 �k ?\M ��6\  J��\(�� �\�	�0 O��\+ ?\[�� �	�\��
og+ G�H	�� xF 
��h l�M ?��� ��q o#� ���# 	.

X��6 �}���� C:12 � 4)1�\ (�2 �3��� (�2 

�� .G,��� ���	� X���� �3��@q �i�M X�	� ���� �� �f{ 
�3 �\� =�T\+	 
�\3 �\�	�0
� ?M G�3�� e�$ f	G,�� X�	� 
�3 Gq�+ 
�3 c%q 
�3 l\#��	 ���q� X��\h � �\3 
�\3

 ?��+ ��M�����%�� �F ���%3 ����� G�
T+ c��( ?q �+�M .�3��\@q �i�M ?M��0
�� ��@� X�	� l�M mT@� f�� ���q WF�*0 ?q �3� ��\q �\
T+��n � �\
T+ 
�\3

G�	 
�	�+� .X�	� �'�� �� xP�q Gq�+ xF �M y�0�� 
�3 ?M ��	�0 �k ��g �� �F x ��



;<B ���� � 
��
��	 ����������	 ���� �_________________________________

Uq 
��H J��'K	 � ?�+	� yM� Gq�+ ��+ Y�%$� ���%� ��M� .
��	�\� l��P ��
G,��� ?q ��q ?�(�0 �	��M �F�+ X�	� >�	 ?\&�� �� ?\q ����	�\� ?M ��M�� 
�3 
�\3

�� �+�5 	� 
��H ��+ X�	� y%M ��q�+ X���$� ?M ���3�.
�� .?M	 X��M�� �$M ���� O�"�� �?M�@� ��K6& ?7 G�	 
�	�H�X��h =�i 
�3)��p�

G���	 � �	�&�/� ���3� ���	�0�� ���\� 
�\3 (?\M Xf	�\�	 ?\P �\0 �\/�k ?\S�F	 � ���\%3
GF�#� �����f��� �3��h V�*0 ?M ��M�� J��'K	 ��@��	 =�
i�� �H�"	 
�3.

��.UF�\� � ��H �_P��IgF U�3��� �k V�K ?q ��	� ��&� �F�3�F��0 c�0�0 l�#3 ?M
 f	 X��\h xF �_P��IgF ���#3 �k �M �F��� � X��M X4F� 
��	 ���*�� ��*M	 �� ��(�
i

��q ���i�M ��q�+ ���	 ���M ?����$� � ��q�+ G���	 �F =�T+	 .f	 G\,��� o\F{�
X�	� Y�P��P � �3 X	� ?q ����� 
�3 o�Y�P��P �k �� �F�M NH��� � �3 ���\+ lF��0 �3

 ��*�� �����M �f	�0 ?M ����%3 .
�u�	 f	 �u*M»L��+��q X��h«X��q ��/�@�5 ?q ��	
 ���\�� =�T+	 ?M �#�3	� >�(	 y%M ��g�	 �F�M)Gq�\+ l\#��	 � �\3 �\3 (U3	�\H ��\+ .

?M lF	 X�	� ?M �"�� >�� �� �#�3	� >�(	 
��#�� c�0�0 l�\�*0 �X�+ ���$� =�T+	 
�3
U�#
0 � o(�H ���� G���� X��M�� 
��h Gq�+ 
�3 �3X��h �X�_�\�� � �\3 ?M�\@� 
�\3

 G�	 X�+ ?�+	wh �u� 
�3��@q X�/��M)j	�h	��5 ?M ���q O�&���c�[� ?�	�	 ��.(

X%�% 4"���� (�2)��d%1F (4"������_ �

�� .G� �*H 
��g#3 ���f�� 
�3 ?*\��0 � 
��\
��	 
�\3��?\���f UF�\� f	 G\,���
Xf�� � �(�
i f	��5 ?M ?�+wh �� �?M�@� 
�3X�	� ��q��i |?g�+ � �3 ?\��F	� 
�3 
	

��M 6q�#�� .»���@� X��h«>�\(	 l\F	 ���\q ���\$� ��6  ��� �F ��6  ?M �(�i ?&�0
?��F	� |f	��5 ?M �#�3	� X�	� 
	 G\�	 ?�\+	� �\
T+ 
�3 .
��\SF�� l�\�P)���\$�

���7 (	� |f	��5 � ��+ ���+�� f	 �+�� � �#��	 J	�[i o��� f	 o� � ��P ?M?��F 
	
���M X�	� 
�3 |�� ?[�� �F	6H	 6�� � �3 X�	� ��7��i |f	��5 
�3 ?\M ��\3 �� =�\
i
?M�& X�	� 
f��	�H �F�& ?M ?&�� ��3 �� �p� ��� .GF���$� lF	 ���M ?&�� l���#3 �\3

G���� =�i Y�P��P �k �� ?\��F	� ��0��'K	 
�3 �\� d�\( J	�M�\T� � 
	 ?\7 �\�7
»L��+��7 X��h«?M�� ��i W� �S0 ����	 �f	��5.



__________________________________________________ G���5 �3;<^ 

�� .?���� ���@� X��h �H�K f	 ?\M �\#�3	� >�\(	 ���\7 ���\$� ?7 G�	 X��7 
��h
X�	� ��7��i |f	��5 �#� m�	�� ��
T+ 
�3 X��	� 
	 .?M ���%M ?�� 	 �\� ��T\� �	�\0

X�	� ��7��i��n � ��7��i |f	��5 l�M 
��S+k 6F�#0 �3	���q WF�*0)|�� �'�\� \3
�
»���7�0«X�	� |f	��5 
	�M |�� �M ��	� >�#��	 ?7 ���	�� 6�� � ��	� ��&� �3 ��7��i

X�	� |f	��5 �3���h ����	 .
�	�+� lF	 ?M ��� �3 GH�@�5 o� � f	 ?\�	����H ��	�\� 
�3
 |�� O	�\\M	 o\\��� ?\\#�� ?�H�\\@�5 
�\\3 �\\F U��H��\\S�� ��M��\\7 L�\\�	�M ��\\7��i

 �3�0��I��7��S��)�6F�?��F	 �\3 (�\� �F�\@0 �\
T+ ��	�\� �� G\�	 l\S#� ?\7 ��\+
)���#���n (?M�M �?�H�h �	�� X�����	 ���� ��6H	f�� ��K �\/�k �\M J��\p� � X��\M ��\"

?��F	� �M �� f	 ��M 67�#0 �M l���#3 ��+�M lS#���n ?\M �\#�3	� >�(	 G�	 lS#� �3
G(�H �X�+ ��P� ����� 
��hf���� ���M��� 
	�M �F�3 ?\M �\M �\0 ���k �\F�5 �
��h��\7

|�� ���	��M ��i X	� �� f	 	� l��	�� ���������n j	�3	 
	�M ��7��i��n 
�3.
��.?Mo� � lF	
�	�+� f	 mT\@� WF�*0 L��	�M �#�3	� >�(	 ��3»��\7��i |f	��\5

X�	� �3«�@� U�p�0 .\/�� l\F	 ?\M G\���5 f	 ��\� j	�h	��5 �� 6�� � ?���� �� ?�� 	 ��
G�	 X�+ X��+	 .�� 	� ��/�� lF	 ���*0 
�#�3	� ?7 �+�M ?�+	� X���� �%7 �F�+ �	�0

Gz  o��� f	 �*M��� �� ��	�����	 ����+ ��7 	��5 ��H 
�3.
��.�0	�H f	
�	fk � �(�
i UF�� f	 G,��� >�(	 ��/�F	 ?#3 >�(	 �� ?7 
��H 
�3

X�+ ���M �#�3	� f	��\5 �\�7 G\ �� 
	�\M ��\�	X�	� |?\M � X��\M �\��*� � ~�$\( �\3

����H ?M 
�3 X�	� |f	��5 �� ?�H� ��7 �3�_�%M��	�� .
	�\M �F�\#�3	� >�\(	 lF	�M��M

X�	� X�+ N"� ��7 G �� �� �
T+ 
�3 V\��� �\��*0 ?\M �\F ��	 
	�\M ��\0�k?�\�� f	
X�	� ?M ?7 ���%3 �
T+ 
�3 ?\M �\F �/�k |f	��5 |�� o� � G\�3�� o\� � yF	�\+ �\F


�	fk �F �(�
i UF�� 
	�M 
�[i ����	� ?7 �(�i �� ���F	 
��H 
�3 ���7.
��.f	 G\,��� >�\(	 f	 �\�7 ?\��#�� �F ���7w� 
�#�3	� >�(	 ?7 G�h �F�M ?�� 	

�#� �F�5 �(�
i UF�� 
���H��\M ��\�T� 
�	���\%S� V\F�K f	 s�\*0 �'�� � ���k
i ?7 G�	 
��	�� �
6F���Mk � �#%& �\� �	�\� �k ?\[�� f	 Z�� �k ?\S�k �\_� ��\�h

?M J��	��	 X�	� O�\"�� ?\M 
�$� �\+�M ?�\+	� ��\�0�	 �\
T+ 
�\3 .>�\(	 lF	�M�\�M
?��#�� f	 X�����	 � 
��k��h �M X�+ N"� 
�#�3	� 
�3)���M �\3 (X�	� ��7��\� �F�\3



;<< ���� � 
��
��	 ����������	 ���� �_________________________________

?M ?7 ��	� U�#\
0 ��M�Ff�M ��p�� ��\�	 � ���\��p� �J�\���$0 �
�\�h ?\M ?M�\@� ��\7
�� ���� .?M 
����H O�� ?M G�%� �#�3	� >�(	 ?7 ��7 ��7r0 U3 f�M �F�M X�\+ ?�H�h ��7
�M X�	� ��7��i |f	��5 �G�	 J���0 ?\�� 	 ?7 G�	 X�+ }�[� J'S@� f	 �SF y�H �3

?M � G�	 �#/� oS@� ?M�& ���� �� =�
i X�	� 
f��	�H �F�& ��	� G�#3	 �3.

P(�
O ,�N�L1O4J� 

,��JZ 

��.?�(�0 G���5 �� }�[� 
�#�3	� >�(	 ?M ���	�i ��3	�i ?�	�	 �� ?7 �0�$�"�0 �3
��M�� G�	�$M l�i�� j��+ j�3 �M ��� ?�	�	 L��+��7 X��h 
�3 ���+.

Y��6����*:r:��VO 

�� .G�	 �
�T� WF��*0 G��/H .}'[(	»X�	� c\�	�� �\3«?\M � ��	� �\�[i �\��#3	
+	 
��/��� X�� G� �b%� ���@7 �3 ��i	� l��	�� V�K ?7 ��7 |f	��\5 J��	��	 �F�/�

X�	� G��	 X�/��M �
T+ 
�3 .X�	� c�	�� �WF�*0 V�K ?\7 G\�	 X��h �F N�	��� �3
U�#
0 G��'( ������ e�$ f	 X�	� 
�M��7 � 	��$� X��M�� 
��h 	� �\3\j�\( f	 �\p�

X�	� lF	 ?S�k �3	��i �F X��h �k mT+ �N#& �@��� �F |f	��5 �X��i� �
��k ��q �\F
 \ ��g� ��	� X�/��M .X�	� c�	�� ��\���� �\F ���\�� mT\+ �\F G�	 lS#� �3 ��\��

 �\+�M �_F� X�_��� �3 �F G����� �F ��� �� >�b%� .?\7 	� ?�\�� ��\/P W\F�*0 l\F	
X�	� |f	��5 �� G�	 lS#� �� ���7 ���+�M ?�+	� G �i� �3 ��	wh :

 	W(X�_��� � f��� ���( J����� ��@7 �i�M �� ?7 �/M�@� 
�3 ��\&� �u� 
�3
X�	� |f	��5 Xf�&	 ���( G� �b%� � ���	� ?M �3 U�#\
0 V� ��	 �G�	 ���k X�/� 
�\�h

)?#�7 ~�$( 
��*� ?M (G�	 X�@� X�	� ���k ?M J��	��	 f	 j�3 � J��	��	 O�� X��M��.
Y(X�	� |f	��5 J���i X�	�	 X�	� |f	��5 ��7 ?7 �3 �� ����	 �	�_F� 
	�M 	� �3 �3�.
Z(X�_��� � �0	�M�T� J����� ?M ��H�( ?7 ?M�@� 
�3 �� o#� ��H 
���� �	��� ���7.
�(»o��%� �	�M��7«X�	� ?M G�	 lS#� ?7 V\� �\�	 ��\+�M ?�\+	� �\����� �\3
U�#
0 X�	� O�� X��M�� 
��h ���+ X��i� �F�M ?7 �F�3X�	� f	 X�����	 V� ?7 
�	�H	 �3



__________________________________________________ G���5 �3;<] 

lF	f	 ����%� � ���	� 	� �	�� 	� o�����.�\� �#�3	� >�(	 
	�&	 �� �3��@7 }�\K �\��	�0 
�\3
X����5 ?M 	� 
�0 ?7 ����h ��7»c�	��«G� �b%� �+�M ?�+	� ��@�M 
�3 .� U3���\/P >�\(	

|'0 
	�M �F���� ��#�3	� >�(	 f	 U3�f�� Xf�� lF	 
�3 �� U3	�H ���7.
�� .J��'[(	»X�	� �
T+ 
�3«�»X�	� o��� �3«�\� mT@� �� ?\7 �\��7»>�\(	

�#�3	�«G�	 X�+ ?&�0 ���� =�T+	 ?M .U�%�0 
��M)�\�S�0 (X�	� l�\M V\��� 
�\3
�
T+ \�F�\���+ o\M�� �\F X�\+ �F�\���+ �	�\H	 ?\M ��\M�� J��'K	 
��*� ?M \�

X�	� �\/�k ?M ��M�� 
�3 f	 �\F�3 J	��\�� X�\/��M �\F�M � X��\M �	�\+� G\�	 l\S#�
��@7 ��+ ?�+	wh �u� 
�3 .X�	� V\F�K f	 ?7 ���	��M�� �0��'K	 o(	 �� �
T+ 
�3
����5 U���%� 
�3)���� �F ��� G�t X��#+ (U���%���n �F)���@� (�\� �\F ?\M �\�	�0

��7 	��5 ���0�	 ���� mT+.
�� .}'[\\(	»?\\M�& \\�	�H �F�\\&X�	� 
f� �\\
T+ 
�\\3«��M��\\7 �� GF���\\$� �\\��M

?M�& 
�#�3	� >�(	 �� Z���� X4F� J	��/#0 l�M �F�& X�	� ���# 	 ?\���� �� � X�\+ �\3
?M�& J'S@� X�	� �F�& G �� �� �3 �#� �p� �� 	� >	��H 
�3 ���h .?\M�& X�	� �F�\& �\3

�� J��( �S�����S 	 >����	 VF�K f	 c�n	 l\S#� � � ���h |�� �F�\� G\�	 6\�� �\3 
��+ X�����	 .?M�& X�	� 
f��	�H �F�& oS+ �k ?M �3 X��\M ��\p�� �\#�3	� >�(	 �� ?7 �

X�	� >����	 o��+ 6�� X�	�3�� �M �3	G�.

Y��6����@:%�3��Z XS1\ 

�� .�TM»|�	6h«>�\(	 �k 
	�&	 J'S@� �?�+	� ��7��� �#�3	� >�(	 j	�3	 � ��#�� �M
 	�� �� ��X�	� ��7��i��n � ��7��i |f	��5 G � �\� ����M �
T+ 
�3 �\�7 .j	�h	��\5�

�\���� �G�	 ?�i	��5 oS@� lF	 ?M ?7 G\�	 X�\��7���$� ��\�*� �� �\M:��\/�� ?\M �\ �	
X�	� ��	� ���0�	 �
T+ 
�3)X�	� ���\� �� �\#�3	� >�\(	 ��*F ?\M �F�\3 �\� ��\7 ?\7 ���

F �F����+ oM�� =�T+	 ?M Y�%����+�M X�+ �F����+ �.�k?�\�� X�	� ?\��#�� f	 ?\7 �\3
�h4F� l��P ��+�M ?�+	�� �F�3)?��#�� ��*F X�	� 
�3 L��\+�� oS\+ ?\M 
���k 
�3 (��

�#� 
�& ? ��� lF	 ����h .X����5 �q��	 ��� ���*� �\M X�K�\T� X4\F� ?� !� �F ?M � X��M �0
�	fk 
	�M 
�[i ?7 G�	 ��M�� �*�	� G�3��
Y�\%$� �\(�
i UF�\� � 
��\H 
�\3



;<D ���� � 
��
��	 ����������	 ���� �_________________________________

�� ��+ .|�� f	 �+�� G�	 lS#� J	�K�T� lF	 X�	� ��\7��i |f	��5 
�3 �\3)?\7 �\+��
X�	� �� |f	��5 �k �� �3 ���+ (J	�\[i l\F	 f��\M c\&�� 
�\_F� ��\*�� o�	�� ��	 �+�M
�� ���+ .?MX�	� �0���� ?M ?q �F�3 
��i �\� ����%3 �*�	� � X��� ��i 	�\0 �[F	�\+ �� �

?M X�	� �k o��� d��� ?M s�*0 c&�� ?7 GH�h ��7 ���+ �3 .}��\@� J	�K�\T� �H�K f	
 j	�h	��\\5 ���>�#\\@� ��\\#�3	� >�\\(	 f	�k?�\\�� X�	� f	 �'��\\7 ���3�\\� ?\\7 G\\%�� �\\3

 ���	� ?��"�z���n)?P��H� �'�� �
T+ G+	���F 
�3 .( j	�h	��\5 �� X��\+	 ���\� J	�[i�
>�(	 f	
�	fk � �(�
i UF�� ?M �#�3	� 
��H 
�3 G�	 ��M�� .G\,��� ���� NH��� ?�� 	

�� ���f �� � X��M X���%h ���%M ��	�0 ��@7 � �3 G+	��M �W��T� 
�3 �\/�k f	 �\���T� 
�\3
?M o#�k�F.GF���$� NH� G\+	��M lF	 f	 >�\(	 �� ��\��� ���\@� |�� �\F ��\�F	 � �\3

	�h	��5 �� X�+ }�[�j
�3��0��G�	 X�+ �$M.
�� .��#3 j	�h	��5 �� ?7 ��K��� �3 
	�M >�(	 lF	 ��+ X�	� ~�"�0 �#�3	� >�(	 f	

X�+ WF�*0 �(�
i � ���#� �TM U�3��� ��	 ��	 �/�k��@7 �� G�	 lS#� �u� 
�3
oS+ ?M ��+ WF�*0 �0����� 
�3.

Y��6����B:C���'\ rJ��� ,�?�% 

�� .3	� >�(	 �+�� ?M �F��� �#���7��i X�	� O	��	 ?M ?&�0 ���M ��\+f	��5 J��	�\�	 � �3
����M �/�k ��+ .��\#�3	� >�\(	 f	 ��� �\TM �� �\���	 >�\(	 �� X�\+ ��/� Y�P��P

��@7 �� ���� 	� �u� 
�3 >�\(	 �k 
	�\&	 G\�#3	 ?\&�� X��\M�� 	� ��i �F��'( ��7
?M ?[�� �F ��#�� ���� �� � ?�H�h ��7 �'� U�#\
0 ��i G$�
� ?M ��M X�+ Y�T��	 
�3

����_M .?M=�
i��M �)Y(�#�3	� >�(	 ��	�� f	 
���%M»�\�6&«� �\3���k ?\��#�� f	
X�	� ��M��7 �� j�*� �#�3	� >�(	 ��M��7 f	 �'��7 	� �
T+ 
�3 ��7 .?\M ��\7 l\F	 ��#�%�

 j	�h	��5 ?7 G%�� �k 
��*��?M �F�M ��/M ?M���?��\�*� c\F�T0 �\F W�*u0 
	�M 
	 
�\3
 ���0 �#�3	� >�(	 �� ��&����+?M ��	 �G\�	 X�@� s�H �#�3	� >�(	 U�p�0 �� ��7��K

��@7 ?#3 �� >�(	 �k J���6& ?7 �u� 
�3?M��K �\��� 	�\&	 ?M ��%SF �\Fk .�\3 �'�\�
�� G �� ?F�� ��	�0 |�_� � �3 �h ��5 �� O�"�� ?M G�%� ������ 
�3��.?Ml\F	 c\�0�0

��@7 �� G�	 lS#�
|�� ��&� ��F�\���+ 	� ��\@7 ��	�� ?7 �F����+ ���_#3 
�3



__________________________________________________ G���5 �3;<: 

� �\��� ��\��� U3 � ��+ ���0 �u� U3 ���3� �+�5 � X��7 �k 
�\_F� ��\@7 �� ?\7
|�� ��\+ ���\$� �\F O�\�#� �\/�k ��M��7 � X�+ ���0 ��[i ���%M �3 .�� G\�	 l\S#�
��@7
X�	� ?M G,��� X��h 
�3 X�_��� � �3 � �\��� ��+ ���$� �/�k ?M�@� 
�3 �� ?\7

�+�M ?�+	�� ��&� ��,��� l��P �'(	 
�_F� ��@7 .?M��\@7 �i�M ��7��K �\u� 
�\3
X�	� ��7��i |f	��5 �� �#�3	� >�(	 ��M��7 ?7 ��3� m�T@0 G�	 lS#� �\
T+ 
�3

���7 ���$� 	� .��M »�)Z(«�#�3	� >�(	�$� l��P�� }�+ 	� ��F�� �3�.

Y��6����D:�>"2�� �1`� 4:�"���� %��1� 

�� .?�\(�0 oS\+ ?\M U\3 �k �\#�3	� >�\(	 �� J������\�	 �\i�M ���7 U3	�H �F�+ 
�\3
�	6 	��n �M 
��	 ���k ?M ��	f � yM� ���M �p� .lF	�M >��»L��+��7 X��h«?\7 G\%�	� c\����

	 � �����_M �#�3	� >�(	 �� �0	��/#0 �� ��\#�3	� >�(	 ��M��7 ���7 ���$� �� ?7 ��7 �'�
G���� V@��� �F�M X�#� �'� ��\�h �	�\� ��� 
�3 :� ��\+�M U\7 ��S�	�\��0 �3����\�	

 ���+ ��+k �/�k �M ���� ��#�)G\��S� j�Kf	 ?�M��7 ��@��	 VF�K f	 �'�� .( �\�7 �3�\hk f	
X�	� ��&� X����5 �F �3 \+ X���k�M ���M =�i 
�3 �\� ��� �'\� �� �F�\+ �\�P�3 ���\+

X�	� ?M ��M�� J���6& ?_� ��/�5 	� =�i 
�3 ��	� .�� X��\+	 ���� X���� l\F	 j	�h	��\5 ?\M
?n�n� W��T� O	��	 ��	� �+�5 �
� �#� 	�Ff �G�	 X���7���$� o�	�� � �3 ��\��/H �	�0

�/H lF	 ?7 G�h ��H�( � ��7 ?�/0 �����	 ��	�� f	 o��7 � N��& G\�#7�� ��	�\� o��\+ G�
G���� � ��� G���	 ���� ���#� 
�3)���#� Up� 
�	���M (G�	 .?\n�n� f	 �_F� �SF 
�\3

G�	 G �� � �� NH��� �U/� ���#� .j	�h	��5 l���#3�oS+ X���5 W��T� 
�3 >�\(	 
f��
�� f��� 	� �#�3	� ��	� .��@7 ?7 ��7 ?&�0 �F�M �\"�� >�\� �� �\u� 
�3 	�� �� W\��T� c\0

?*��0 ��/� � �(�
i UF�� f	 G,��� Xf�� �� �_�H�F ��%� �{�#��	 � X��M �k �M y�0�� 
�3 
�3
���3	� �?�H�h ��5 �� 	� W��T� �� 	�&	 	� ����T� 
�3 ���7)?M �'�� �\�7 
�	w_����� 
�&

X�	� f	 �(�i O�� 
	�M ��	 �F �3	�� =�i ��	�� 
	�M 
�	w_����� ?M J�� 	��5��f.(
��.»L��+��7 X��h«��@7 ?7 �	� m�T@0 ?\M 	� �\#�3	� >�\(	 G\�	 l\S#� �\u� 
�\3

oS+ X�	� O	��	 
	�M W��T� 
�3 ?M �
T+ 
�3 ����M ��7 .J���0 ��	� ��S�	 �	�\*0 �� �F�\3
���f�M f��� |�� �� ��3 VM	�\� ���M ?����$� o��� f	 ��u�� NH��� l�M ?�f	�� 
�	���M 
�3



;]E ���� � 
��
��	 ����������	 ���� �_________________________________

�S+65 X�	� ���	� 
	�M �	�H	 V� oM��� �� l\F	f	 
��	�� � ��@F	 
�3 ?�\+	� ��\&� o\���
�+�M .Xf�� �i�M ���H� ?7 �F�3 �\� X�\F� �\/�k >�\�� �� �0��\��� 
�\3 J��\�� ��\+ f	 �\�	 :

|�	6h 
�	�S��M � �F��& J����$0 �
�����	 �3� .��\@7 G\�	 lS#� l���#3 �\u� 
�\3
X	� o�� 	� ����T� 
�3�����	 X��M� ���7 Y�T��	 �3���k � J����$0 ?M ��M�� 
�3 .�\F ?�/0

 f	 N��& G��/H ?#3G�*"� G�	 lS#� ?� � �f{ ?� ��#�3	� >�(	 
	�M lS#� 
�3 .�\i�M
j	�h	��5 ?\�f	�� ����� � �#�3	� >�(	 ��M��7 X�$� ��/�k J�$�"�0 � �#�3	� >�(	 
�*M 
�3

+k ��/M 	� ��u�� NH��� l�M�� ��S ���7)j	�h	��\5 �\M 
�\3����������\#�3	� >�\(	 f	
���7 ?%F��� .(?M�?('i ��K»L��+��7 X��h«
��	�\� ?\M ���\$� �3����\�	 ?7 ��7 s�H

?M 
���" ��0	�S�� ?*��& �F �� ?7 ���%3 �� �p� ����.

Y��6����0:�1�Z ����� (�2 

�� .��@7 �� �#�3	� >�(	 ��M��7 �H 
�3GF���$� ?M ?&�0 �M >	� ����	 l��	�� 
�3
��S�	 �/�k G�	 �Fw5 .?MlF	 j	�h	��5 �� c�0�0��� ��7r0 f	 �0	�H 
�/*0 ��3 ?7 ��+

��	�� ��&� �#�3	� >�(	 
	�&	 
	�M ����	 l��	�� X���$�.

Y��6����/:���V� %�������� (�2 �)��\ (�2 

�� .j	�h	��5�#�3	� >�(	 	��M	 ��?M 	� ����*� ? 6�� J��p� 
	�&	 
	�M o�	�� 
�3 
�3
�� W�(�0 ��i	� ��7 .�� VH	�0 2I� �� �#�3	� >�(	 �k ?7 ��+ ���*� �M ���	�0 
�3


�	fk � �(�
i UF�� f	 G,��� �0 ���+ X	�#3 
�_F� �H�"	 ��� }�[� �� 
��H 
�3
l�M ����h l�#u0 ���# 	.

Y��6����+:C:%��N� �`�=>? X%�% (��[ �2

�� .?Mj	�h	��\5 �� ?��\"�� >�(	 X��M�� �0����� ~�"�0 �	��� 
�\3��\0��>�\(	 f	
 U\3 
�\��0 � o\M���� ?[M	� �_F�SF �M >�(	 lF	 ?7 G�h �F�M �#�3	� �\��	� ���\+�5 .?\M

 X�	� |f	��\5 W��T� o�	�� � J��	��	 l�M ��S�0 o� � l�#3 �k ?\M >�\(	 �� ?\7 �\3
� X��+	�?M 	� >�(	 G�	 �f{ � X��M �*�	���n 
�� �0 ���+ ?\P��ISF ?\��#�� �F ?M���



__________________________________________________ G���5 �3;]8 

U�3� �	�� ����M ���� ��7 �.j	�h	��5���	� ��7��� O�"�� �� �M :W 	 (GF���$� 
�\3
N#& X�	� 
��k ?M ?7 �3 |�� o� � X�	� |f	��5 �F�\� �F �/�k ��M��7 yF	�+ ��/�k G�3�� ��3

 ���%M ���	���� �	�#�� L�%� Y ����+ (|�� J��	6���	 N\#& 
�3 X�	� 
��k �\3 .X��\M��
X�h�F� >�� ?M �0 >�	 O�"�� ?\7 �\��	� X�\��� �\u*M G\�	 X�\+ }�\[� �\���T� 
�3

X�	� O	��	 ���7 mT@� U�\%�0 �\F �3 V\��� 
�\�M �\/�k �\H ?\7 � X��\M L�\%� ?\%��
N#& O�\�#� �\�� �\F ���$� �F�M �/�k 
��k ��\+ �\7 ���\S�	 � �\��� 
� G\�	 �Fw\5 .��

G\�	 ?�\+	� ��&� G�*�	� lF	 
	�M 
�3	�+ �F�5��	 
�	w_�����)���3w\� �\F��� ��	4\�
� 
���7 VM	�� ... .(�	� ��3 ?7 ���	� X���� U3 �i�M ��	 X�#� 	� 
	 ��0	� �	�0»�\(�
i«

�F»L�%�«�h4F� l��P ?S�M ��7 ���0 ?M �F�3 G�*"� � 
�M��\7 O�\� �X�	 �_�\%M �\3
��	� .X�F� X�$�� J{�F	 �� �(�
i UF�� 
�	w_����� �� �'�� �3�h�F� l��P ����+.
��.»L��+��7 X��h«���*� f	 
�	�*0 X��M�� G���%� 
�38\��\*�0 �\[i o��� f	 \

L�\%� X�	� yF	�\+ ?\#3 �� ?\7 ��S+ ?M 	� X�	� ?��h�3 ���7 WF�*0 ��	 ��7 �$M
 Y�%$���+���� �G%�	�� �.j	�h	��5 ?���� ����	6h o��+ ��H�( X?\7 G\�	 ��7 
	

GF���$� �F�M �k V�K N#& 
	�M �F�3 X�	� 
��k �+�M ?�+	� ��&� �3 .�*\"�� l�\�P
�� 	� GF���\$� ���i ��@q �� �0 G%�	� �	�	w_����� ?M �M��F	 ?�(�0 ���� �	�0 �F�\3

 N\\#& � X��\7 N\"� X�	� ?���\
�� 
��k 
�\\3 ����#\\+ f�\�� 	� �\
T+ .l\\F	 G\�3��
GF���$� �#� �#�3	� >�(	 l�� f	 	� �3 ?M �	�0 �� ��	 �GH�F�� G�� �\M ?\7 �\�#/H �	�0

Xf�� ���%3 y�0�� oF� 
�3:
\X�	� G���7 ��*M	 �3)X�	� f	 Y�\�[� G\���7 �\M �0�\�'K	 �	��M �F�M ��*F 
�\3

N#& ?M ���7 Z	�T��	 X�+ 
��k X�	� �0���� N#& ~�$( |�� ?M �F�M �3 � ���+ 
��k ...(�
\GF���$� X�	� |f	��5 f	 j�3 
�3 �3)X��\h y�H ��*F X�	� f	 �\(�i 
�\3 �\3

N#& �F�M N#& �{�#��	 � X�+ 
��k X�	� 
��k V\��$0 
	�\M 
���" �	6�� o�	�� ?M �3
���$� �p� ���� j�3 ��+(�

\»���7 mT@�«X�	� &�0 �M L�%� 
�3G�� ?M ?|�\_� � �\3 f	 �\F�3 �� �\3
��@7 ��u� 
�3 

____________________________________________________________________ 
1. Sensitivity Criteria 



;]; ���� � 
��
��	 ����������	 ���� �_________________________________

\GF���$� N#& 
�3 X�	� 
��k X�	� ����	�� 
	�M �3 �3.
�� .j	�h	��5 f	 ��� �TM�)|�� N#& 
�3 X�	� 
��k �3(�\�	 ?���	X�\+ U�\p�0 �0��

X�	� ��T� G�t oF��� f	 X�����	 �M o#�@� �'�� ?7 G�	 y�" ?�#& f	 �3 X�\��7 \3
�
���� �F X��M 	�( cF�H �M X�	� �'��� ��	� w\i	 ��\@F	 f	 J��'K	 VF�K lF	 f	 �0 G��3

��+ .X�	� o��� GF�"� �F �3�hk o�	�\� ��\�k �3�\hk � G\�	 ��(	 ��+ �F X�	�#3 �3
G�	 ��@F	 f	 J��'K	 wi	 
	�M �f{ ��+ .���	�� 
���%M �� �H�K f	 �#� GF�\"� �	�0

X�	� �'��� �3��\7 c\�& �\�#� o\F{� ?\M 	� .j	�h	��\5 l�\��#3�
�7w\0 o��\+ 
)�	��� �M»��6  J��(��«(�� ���*� ?7 G�	 ?\M 
��	�\� ?\P �� �\�7 o\� � �\F �\�#�

X�	� �'��� �3�hk f	 ����#K	 �F GF�"� c�& ������ G%�� 
���" �3.�F�\�& J����$0
G��/H Up�� 
f����kf�� ��� 	� ��%5 
�3 #� �	�0?�� G\%�	� ��	�\� lF	 f	 �F�3 .��

j	�h	��5 �� GF�/��X�	� �'��� f	 �SF �h��F�#� ��� 
��F	 ��S�	 �X��\h y\��0 �\3
G���	 ���� �� �'�� ��_F� � >��*� �	�H	 ��3...G�	 X�+ ?�%�	� ����� �.

Y��6����k:X%�% C�
�Z �`� �2

�� .X�	� G����� ?M ��M�� ?7 �0�p�'� �%3 �3�� ��� X��+ ?M �	�0 �� ��h�\��h 
�\3
GH�h �p� .
�u�	 �i�M N�	���»L��+��7 X��h«?�+	� �F��0 �0�\p�'� l�\�P �\Fk ?7 ��	

 
���" �(�
i UF�� f	 G,��� Y�P��P 
	�M ��*�	�	��i �F G�vlF	�M �� X��\h �k >�\�
X�	� ?7 GH�h U�#
0 GF�/� �M �F�M �3 ?�+	� c���0 ��i 
�M��7 j�3 +�M�.X�	� �'�\� 
�\3

�����p� Xf�� �� �h	 �3 ?M y�0���� 
�3 lS#� ���� ��7 X	�\#h �'��7 G�	 � ���\+ X�\��7
X�	� ���� �� G�*�	� l�#3 �M�Ff�	 
�3 G�	 d��( 6�� �3 .j	�h	��5��G\�� ?\ ��� ?\M

X�	� ���M ��kf�� � ���M o��7 ?\� !� �_#3 ?7 G�	 ?�i	��5 �3 �� U\/� �F�\3 Xf�\�
X�	� G���7 ?M �3 �� Y�%� ��Fk .�\� 	� Xf�� lF	 J�p�'� N\#& j�\3 �\M �	�\0 
��k

X�	� X�	� ��*F G%�	� ����5 
	�	� �3 Xf�� ?M �F��� �3 N#& j�3 f	 �0	�H �F�3 �\/�k 
��k
���+ X��@7 .?MlF	 X�	� ?7 �+�M �f{ ?@�#3 �F�+ c�0�0 N\#& 	� VM	�\� 
�\3 � 
��k
�q 
�	�/_� �)?\M J�\* �[� � ���\#�&	 J�\���$0 
	�\M �'�� � �\K }'[\(	8X��\M��

____________________________________________________________________ 
1. Longitudinal  



__________________________________________________ G���5 �3;]9 

GH�@�5 G� �*H � �TF��0 J�* �[� ����#�&	 
�3 ���\_F�M 
�\3X�	� �\3 .(»j�\3 ��\�fk«

?M �Fk ?7 G%�� ���*� ��*F G�	 X	�#3 �0'S@� �M c�n	 � ���\M o\��7 �G\�� ��\�#7 o\� �
X�	� ���M ��kf�� ��� 
�[i ��3�� ?&X�	� �'� �� �3 �F ��+ ��iv

Y��6����t:Y�2 u:��O �`� 

�� .X�	� G\���7 o\(	 ��*F y�0�� o(	 �� �M �_�0�_�0 ���0�	 j�3 ~F�
0 o(	 � �\3
 ��	� ��M��\7 GF���$� o(	 .j	�h	��\5�?\M �\� X��\+	 ��#\" ��\K f	 o\�� ?\7 �\�7

N#& X�	� 
��k X�	� j	�\3	 �F�\���+ �\F�M �k f	 �\*M ?\� � �3 � �\+�M X�\+ ��\��	 �\3
l���� ��+ mT@� �F�M 6�� X��Fk �� j	�3	 ���z0 ?��h�3 >�� .	� j	�\3	 ~F�\
0 l\F	

�� oS+ ?M �	�0 O'K	 ����#� �'�	 o��� f	 ��_F�SF o#S� �3�h � W��T� 
�3 �����
 X�	� �'��\� ?\M f�\�� � �\F	�&	 ��\\S�	 �
�	w\_����� ��\\3 ?\\7 ���\�� ��\\��	 ?\M �F�\\3

X�_��� ���( �0��p� 
�3 �����q .j	�h	��5 VM�[� 
�3�����\F��� 	� �\F�& j	�3	 �
j	�\3	 
��hf�\� J��(�� y�H j	�3	 ���z0 �� 
�	fk � ��7 l��*0 ?�	����i oS+ ?M

��	� ��*� ?� �	 j	�3	 �M �F�& .X�	� �h	 GF�/� �� � X��\�� ?� �	 j�3 G��i �� �_F� �3
f{ ���+��� X�����	 oM�� ��M�� 	� �/�k G�	 �)��5 (��q ���k�� ��\�#h oS+ ?M �F .o\� �

X�	� ���� ?7 G�	 �k ��7 lF	 G�� f	 �/�k ��/� ��	� ��S�	 ���+��� ?&�0 ���� �3 Z��i
X�	� G��� ?M �X�+ ?T%� ��3 lF	f	 �0���T0 � �/�k f	 f�����n 
�	��M o��� ������+.

Y��6����*A:%�3��Z C:%��N� �`� 

�� .X�	� 
�\@H	 ?\�#& f	 �W\��T� X�����	 ��	�� �M j	�h	��5 lF	 ?\7 ��	� ��7��\� �\3
X�+ ~F�
0 j	�3	 j'i G�	 .�'�� ���f�M � J��p� ���M �F�+X�	� ?\��F	� f	 �3 
	?\M
 �X�+ ?�TF� �_F� ?��F	� �?M f�����n j	�3	 
	�M ���� ��7 .?\7 �H	�3	 �F ?� �	 j	�3	 ��

X��Fk �� �*0�� l� X�	� X����\�	 ��	�\� ?\��*K�� �\F�M ����\+ �\+�M X�\+ mT\@� �\3 .
j	�h	��5�������	 f	 ?��#� �� ?M �� X��+	 �3 ��7 :X�	� o��� GF�"� �3)�	 X��F�#� �F\

j	�h	��\\5 ?\M �X��#\\+ ���\\��7 X�\_� (�����\\� ?\&�� V\\� �)f�\�� �'�\\� ?\\7 �F�\\3
X�_��� ���( �,�� 
�3 X��qG�	 .(M?X�	� G�	 lS#� >��� �	��� j	�3	 
	�M ?7 �F�3



;]B ���� � 
��
��	 ����������	 ���� �_________________________________

X�+ 
��k��h 
�	�	 � �F	�&	 ?����M � ���k �J����$0 Xf�� �� ���	 6\�� ���\#�&	 
6\F�
?M ���� ��7.

Y��6����**:Cq�
\ �`� 4��"�� (�2 

�� .���\%�� �SF U3�M �(�
i UF�� � G���	 J���"�� .lF	�\M GF���\$� >�\� 
�\3
 � ��M��7X�	� 
�@H	 G,��� �M �F�M 	� �3 ��\7 GF��0 �����	 
�3 .G\,��� l�\�P �F�\3

�'� o��+ �\��� 
�\3)��J��\7 � X�\+ o\�� 
�\3 l\F	f	 � �F�\���+ 
�\3 o\���(�
�'� �0'�S@0 
�3)X�	� ?\M �\����� �� �	���	 c0	�� o��� f	 �\3 (?\M ��� =�\
i

U�%�� ?��F	� 
�3 �'\� �
	 �\�'K	 
�\3 �0)X��\M�� G\��	�� ����\7 �	�6\�� o\��� f	
��	 J	�K�T�	J	�K�T� �k ?M ��	� ��@� ��7	� � >�#*��� J�� (����\+ .�\�7r0 �\F�M
?��� ?7 ��7 �'� 
�3 X�	� |f	��\5 G\M�M �\/*0 o��+ �0'�S@0 
�3 �\
T+ 
�\3

G%3 6�� �/�k ����� ?����$� 
	�M .j	�h	��5�����%h �+�5 ?��	� X� 
	��	 .
��	�\�
U3 
�� �0 �G�	 X�+ X��#+�M ���F	 �� ?7 ���\%3 ��+�5)
�\@H	 � �\����� �'�\�

X�	� �3.(»�	��H«X�	� X�	� �H��\
0 ��+ ��5 ���#3 
��	�� �M o#�@� �3 �\M	�i ��\3 
?���� � �f	�  X��i� 
�3 X�	� 
f�� �3)X�	� 
��M�\� ?���� �� ��\3 (X�	� G��\� �
�\3

X�+ X��i� G�	 .}'[(	»X�\+ }'(	«?\7 ��\7 ��\%�0 
��\K �\F�M 	� ?\#3 ��	�\�
X�	� ���� ��������n � �\3� �\+�5 	� �3»��M��\7«?\��h�3 ?\7 ��\7 ��\%�0 
��\K 	�

?T%� X�	� f	 ��������n 
�	��M ��+ o��+ 	� �3.

Y��6����*@:C)��` �`� 

�� .�� 	� G�	�( o(	 ��5 �	�0 
��H G7��@� o(	 f���)j	�h	��5��(G\%�	�)	�\Ff
N#& ?M ��M�� J��'K	 �'#� �F�M ��� o(	 
�	wh�t	 
	�M X��i� �
��k ��M��\7 �F 
f��

X�	� ���� ����i	 �� �
T+ 
�3)X�	� �'��� �3(���h �	�� .O'K	 ����	�� Up�� �����
X�	� ?M �3 	� |f	��5 ?M ��M�� J��	��	 J���6& ��@��	 �?����K�	� J��(X��� 
��\H 
�3

X�	� �#�� G�t �0�H� X�	� G�t � �3 X�_��� �� �3 �� 	� ���#� �TM 
�3 ?\�#& f	 �	�0
|�� G\%�	� 
��\\H G7��\@� ?\\M VF�\@0 
�\3 .|�� � �\3�	6M	 ���\\7 mT\@� 
�\\3 



__________________________________________________ G���5 �3;]^ 

»L���� �'��7 �Fw5«�� ��@� �� �	�H	 ?7 �3� |'\0 ?M f��� ���M ���	�0 �G\�_�3 
�\3
	�H G�� j�( 
�	�\+� � ���\7 ��\� ���M � ��i ��	� �F	6H	 ��	� ���\M � �k 
�\3

?�F63 j�( J��'K	 ?M ��Ff 
�3)��i (��+�M ?�+	� ������.

Y��6����*B:(%�� CZ���� �`� 

�� .X�	� ���@7 � �P ?M � ������ 
	�M �	�H	 V� U\/� �	��M �F�+ 	� �
T+ 
�3 lF�\0
?M �(�
i UF�� f	 G,��� o��� ����k Y�% .»L��+��7 X��h«l��P 6�� � G\+	� 
�p�

l���� X�	� ���@7 � �P ?M � ������ V� ?7 ��M W�	� >�� �#� �3 �\+�M V�[� ��	�0 �
mT@� ?���
�� � j��+ ��S+ ?M �F�M ��+ .lF	�� oF� J�$�"�0 G�	 X�+ ?�	�	 X��M:

�� .X�	� ?M ������ V� �F�M �3?M�h��� ��� ?M ��+�M ��#� V� lF	 �0� �\@TM ��	��M �F�M
X�	� c�	�� X��f�� 
��� >�#�	 f	 ��\3 �6��\%� �\F��� � X��\M �	 X�\�F�#� �F �3 �\�F	�H ?\��h

�	6M	 �F ����� �\+�M �k ?M�\@� 
�\3 .�\����� ?\7 �\+�M c\���� �F�\+ ��	�\� �\i�M ��
?[�	� X�	� ?M 
	 �+�M ����� �3)M �S+65 m
T�� �F �S+65 Xf�� �� �'��?M ��	�� �	�\��

��7 o#� ?[�	� .( X�_�\�� �3��@7 �i�M �� X�	� �\��f�M J�\���� �\���� �0��\p� 
�\3 �\3
�� ?[�	� J���i ���	�0 ��3� ?�	�	 �/M�@� 
	 .X�	� ?\S�k ?\M �	6 	 ��\�� ��\�f J�\� �� �\3

V�$0 X	� ��P f	 ����+ ? ���� �Fw5 G�	�X�	� c�	�� �'�� �� �3 � 	� J�\�'K	 ��	�0 o\(	�H �
X�	� �'��� O'K	 ?M mT@� ����f �\��5 f	 � X����� �3 ��\@F	 f	 �\F�3 ?\M 
��\H �\3�

�+�M j�*� .��\q ?�\��$� G\�	�i�� G\H�F�� ?\p$  f	 �\F�M �{�#*� 	� ���f .f�\�� J�\�
���5 �h�� �F ��	�0 ?M ?&�0 �M X�	� |f	��\5 �\�F	�H G\�3�� �'�\� �yF	�+ �\+�M �\�z�� ��\3 .

��P ? ����X�	� l�M �F�3»|�� >��*� 
�3«�F�\�H	�z& o\(	�H ?\M =�\i ?\&�0 �6��\%� �
)o�	�� �F�� ���7 �� (G�	 .X�'� Xf�M �h	 lF	 �M G\�	�i�� G�/� 
	�M ����f 
�3 l�\�*0 �\3

Xf�M lF	 ���+ ��+�M ��[�� �F�M �3 .X�	� �'��� �F��	�0 �	6�� X�	� ?\M ������ 
	�M �3 
�\3
 ��	 �F ��i��+ ?�+	wh ��@7 �3 J����� X�/��M �F�M ?7 G�	 �F	�&	.

��.�� >{��\\�	 V\\��\\�M »��)Z(«�\\#�3	� >�\\(	 G\\�	 ���\\$� �?\\M �\\
$��
G�	�i�� X�+ �� �0��'K	 
�3 ����+ .?M V� lF	 ��	� y%M J�#�#\
0 ?\S�k ��p��

X�	� ��M��7 ���� �� y�n >��� ���� o7�� ���+ o��+ 	� �
T+ 
�3»hL��+��7 X��«



;]< ���� � 
��
��	 ����������	 ���� �_________________________________

��M .lF	�M � �\+ �M�\Ff�	 X���\%h Xf	�\�	 f	 ��\M �\�� l�\�P ��F�\/� ����M �� >��
 �\@� ?�%�	� ����� �#�3	� >�(	 �� �p� ���� �(�
i UF�� Y�P��P �� �k ������h .

�\M 
��*� ?M ��	��	 l��P ?�� 	 y\�n J�#�#\
0 ?\M s	�\��	 V\� ���\M y\M�)�'�\�
X�hk O'K	 � 
f�� �����X�	� o��� ?M ?\M ��\i d�\�� ���� �� �3 
�\$� �k �\�	��M ?\7

�$� ?M 	� d��� ��	w_M 	�&	 ?M l%�	 (G%��.
�� .��M �� ���@7 � �P ?M V� 
�\3»��)Z(�)�(«�\#�3	� >�\(	 � X��\M X���\%h

� �P o��+ X�	� ��\��	�� ?\M G�%� ?� �	 
�3 � �\P � �\3 X�\h�	� �� 
�\*M 
�\3 ��\3
X�_��� 
�3 ��/� ��F	�&	 �3��/� �F�� �F �

T0 
�3\X��\M�� ��\@q �\3 l��	�\� V�K

s	���	 o�	�� \����+)j	�h	��5 �M�����7 ?%F��� �#�3	� >�(	 f	 .( � �\P ?M V�
X�	� ���@7 X�	� o��� ?7 G%�� ��*� �k ?M �3 �� �3 o\K�M �\F J��'\(	 X��\M�� �\�	�0

X�	� ���7 U�#
0 �3 ��7 
��h :�#
0UJ	��\��i	 �\� �� �0���"�� l��P X��M�� 
��h
o#* 	����� � ��i	� ����� G�	 ����� 
�3 .?M��\�*� ��7��K U�#\
0 
�\3 �� 
�\�h

?���� ���� �F�/�k �� �P �F G�	X�+ ���M �#�3	� >�(	 f	 
�_F� �TM �� ?7 ��	.

����Y��6*D:�`�v��� 164:

��.c�	��X�	� ��M�� �3XX�	� �3U�#
0 �/�k |f	��5 ��� 
��h ��7 .?M?\7 G\��	 N\��
X�	� |f	��5 ���h ����	 �3 .��\�i	� l��	�� �� ?7 G�	 U/� ���%M G� �b\%� �\��5 �\h �F

X�	� ?M ��M�� J�#�#
0 � �(�
i UF�� f	 G,��� l��	�� l�M 
��hf�� GM�M X�/��M �3
X�	� c�	�� �k � ���h �	�� �3)?��� �F X��h (��	��� j�\K ?\7 �\��	 l\F	 �\M ��H�()X��\h (

����\�0���i X�	�	 �F �����\X�	� |f	��5 ��7 �	 f	 GM��� ?M �\� ��\��	 	� �3 f	 ��\3�
��7 � �i ?��+ G� �b%� ��M �Ff .?�#& ��3 �#�3	� >�(	 �� �H�K f	 �#� 	��5 
	 ?\7 ��+

 �J���\i J	�	�	 ���7��7»?�\%M	� �	�M��\7«)�\�M »��« �[� 	� �\��7 ?\* (f	 	� lF�F�\� �
���5 �h�+�M X��7 j�*� �F .?#F�& �'�� �� 	� 
�	�f	� J���T0 
�3 
	�M �	�0 ?\#3 �	�\H	

X��h �F ���\%3 ��h�� �
T+ J��'K	 �M ��7 ��F	�H �� ?7 ��7 N"� �F�3)j	�h	��\5��
�#�3	� >�(	 f	 .( j	�h	��5 ����?M���5 �hJ	f��� ?�	��@5 �M �F 
�\3 ?\M 6\�� � ���\��

 �������5 �h�+�M 
���H� ��	�� GF��� ?M �S�� �'�� ?7 ��	� X��+	 �F.



__________________________________________________ G���5 �3;]] 

Y��6���� (�2*0�O*k:��3 %�3��Z 4���� �1`� 4JJ>.� 

�� .l�M 
�M��7 >�(	 �\��	� o\M���� ���0�	 U3�M ���# 	 .j	�h	��\5��?\M ?\M ��7��\K
��@7 �F�� NH��� GF��� �@7 �3 
��f	 �u� 
�3 �\(�
i UF�� f	 G,��� Xf�� �� �

� �\(�
i UF�\� Xf�\� �� �3��\@7 �F�\� d�\�� l�i��+ G�#�� ?M � X��M ��M��

�	fk �� �	�� ?&�0 ���� 	� 
��H 
�3 �3� .j	�h	��5��
��*� ?M �����	 J���"�� ?M

�� � ?�i	��5 ?#�7 ��� l�\M ?\�0�� �� ?7 G�h �	�0 j	�h	��\5 �\M �\��# 	��>�\(	 f	
���	� �,��0 �#�3	 .j	�h	��5 
�3�����GF���$� �M ?M�& 
�3 J�\�'K	 ?\�	�	fk �F�&

��@7 l�M �u� 
�3\
�	fk � �\(�
i UF�\� �\M y�0�\� J���\"�� �
��\H 
�\3\
?�+	� ��7��� ��� ���M ?M ?7 ��7 �\#�3	� >�\(	 �� Z���� yF	�+ �*�	� V�$0 �$�

?M�& lF	 NH��� X��M�� �F�& ��3?M�& �F�M X�	� �F�& ��+ ?�H�Fw5 �3 .���\�� �F�\� O�"��
?M�& ���7 ���$� 
	�M lS#� X�	� 
f��	�H �F�& �\#�3	� >�\(	 l\F	 �� �\
T+ 
�3

�#� �	�� �$M ���� ���h.
�� .j	�h	��5 ����X�	� ��i	� |f	��5 ���� �� G\�	 ?\��/� ��#\" X��+	 �� �3:>�	

 ?��� j	�h	��5 lF	 ?S�k�k���?G���� f	 
�	fk 
�3 N"�� ?��F	�h �\� 
�\�h ?\7 �\�7
F����#i j'i?�F�� ��,��� 
�	w_����� f	 W�T0 �F ���5�� � X��M �#�3	� >�(	 lF	

��@7 �� o�/%0 	� �u� 
�3 ���7 .?�� 	 ��P�3lF	 l��	�� ��� �F J���T0 ?��h 	� ?#3
��@7 ��S$� �u� 
�3X��q ��	?M ��	 �lF	 �� G�	�( �#� �7� j	�h	��5 ��+)�i�M 	�Ff

��@7 f	 �F�3 ?7 ���%�	�� ��[�� �3��@7 �\F U���\%� oS\+ ?M �+�M �6�� �u� 
�3
��@7 �F�� l��	�� 
	�&	 G��#" ?M U���%���n �f	��IM �u� 
�3 .����h l�\�P G\�	

��M�� J	���( ?�b%� �M ����	�( ���"��XX�	� G�	 ��M�� �3 .��\@7 ���\� lF	 �� �\3 

�F�M �u� ��F ?M���f��� �_F�SF �#7 ?M ?7 ��+�M ?�+	���?\M �\0 l\F	 lb\#[� c\�0�0

X�	� ���+ ?M �
T+ 
�3 X�_��� �F �3��#�� >����	 o� � X�	� |f	��\5 
�3 �\��H ?\7 �\3
�#� �	�� G,��� ��� s�*� �� ����%3 J��p� ����h.

�� .��@7 ?S�k ��� VF�@0 U���%���n oS+ ?M �u� 
�3X�+ l��	�� ��T0	 ?M f��� �0 ��	
X�	� |f	��5 J��	��	 �
	�M 	� �3 G�*"�4F� XX�	� ?7 
	 �&��\i O�\�0	 �F �&��i 
�3

 }�[����7������_M �p� �� �.�� �� ���_�3 ���*"� l��P �'�� X�	� ?\7 �\3� 
�\3



;]D ���� � 
��
��	 ����������	 ���� �_________________________________

?M �&��i O��0	 ��\�h �	�\� L��\�� �� �\/�k O�\��� ��\@7 =�i j	�3	 ��p�� )�'�\�
Z��i U��� O��0	 ���@� ?M ������.(

�� .�\#� �#�3	� >�(	 �� ?\M�& ?\M VF�\@0 �	�\0 X�	� �F�\& L�\��� �� �\
T+ 
�\3
l�M �H 	� ���# 	 ��7 Y�%$� >�#7 � ��#0 j�3 �F ?%�� .?M�& X�	� �F�& �\F�M �3\V\�K

 j	�h	��5��\�M�+�M l#F	 � ?���)������ f	 ��� ?M ��*F ��n ���+ Uh ���M ������
X�	� ��+ ��#� �k ?M�@� ��	�� � �3 .���� �� �F�M l���#3 ��,��� l��P ?\M�& �F�\&
X�	� 
�3�u� 
�3��@7 ��+ >�#�	 ?\M�& ��_�3 �F�M ��*F X�	� �F�\& 
�3��\@7 f	 �\3

X�	� f	 G%�� ��M ?7 
�u� �#� �F ���7 X�����	 �3 X�	� f	 X�����	 �
� �M ��3	�i �k �3 �/
X�	� c�	�� ����7 X��i� 	� ��M �3 .j	�h	��5 �� ��7 �/*0��?M?\��F	� Xf�� �� =�
i �\F�M �\3

l�M J	�M�T� X�3�*� ?M ?&�0 �M �h{�� ���# 	\L�\�� ����08)���\��7	 ���� (��\+ ��\%�0 .

�u�	 �?����/� �k V�K»l�M ?F��$0	 J	�M�T� ���# 	«;\f	��\@7 ?\�#& \H	�0 �\u� 
�\3 V

X�'� ?7 ����7 NF�\� V\�$0 
	�\M �f{ J�\%��r0 � 
��\�� �	���\�	 f	 ����	 �F�� �M
l�M �0	�M�T� J{���� �\��7 o\(�� ��\��#K	 ��H yF	�+ lF��/M �� ���# 	 .l�\��#3

l�M ?F��$0	 
�u�	 ����7 VH	�0 J	�M�T� ���# 	 ?#3�	6M	 ��\p� �\M ��hf�\� � lS#� 
�3
?M 	� J	�M�T� ����h ��7 l�M J�# �S� ����� ?����$� f	 �0 ���+ lb#[� ���# 	 .���\� ��

 l�\M J	�M�\T� J���i V��*0 V� ��3�����	 � X�\+ ?�\%�	� e�\�$� �\��# 	 �\� �\�	�0
?M l�\M J	�\3�*� GF��� �F ��i	� l��	�� 
	�&	 f	 ����#K	 ��p�� ��\+ �\z  �\��# 	 .l\F	

 X�\+ �\�	�K �0	�M�T� ��[i 
	�M ��H�( J	��/#0 	���\� �\#�3	� >�\(	 � �\� G\,���
?M�& ��#F	 � ��	�0 
	�M ���#S0 X�	� �F�& l�M ~[� �� �
T+ 
�3 U3	�H ���# 	 ����7.

�� .j	�h	��5��j	�h	��5 GF��0 � ��Fr0 ?M����@7 l�M yM	�� X��M�� �� �u� 
�3 �f	��\5 .
�� X��+	 �*H��� ?M j	�h	��5 lF	 ?M�& �M ?7 ��7 �F�&X�	� �3�
T+ 
��@7 l�M �\u� 
�3

 ��	�T#3����� GF���$� ��%� lF	 �� � ���	����� ���F	 ��7 
	�M |'\0 >�\�� ?\7 �F�\3
�M 
	�M X�	� |f	��5 ��� l��	�� ?M �F����	 �� ����	 �u� ��@7 �F �� �3 ��\@7 �k � ��\+

?M 	� �#�3	� >�(	 f��3 G�	 ?�i��@� G�#�� ?M ����� .j	�h	��5�����*� »G,��� >��*�«	�

____________________________________________________________________ 
1. International Telecommunications Convention of Malaga-torremolinos 
2. International Telecommunication Union 



__________________________________________________ G���5 �3;]: 

�� �H�*� X�	� X���7���\( ��@7 G,��� �M ?M�@� ���%M ��,��� 
��*� ?M ?7 ��7 �G\��3
�+�M �k ����� e�$  �3 f	 G%�� �f{ ��	.

j	�h	��5 ����#3��X�	� ���� ���( �?\M ?\&�0 �\M =�\i ��	�\� �� �\
T+ 
�3
|'0 �3F7 �� �(�
i UF�� l��	�� GF�"� ��� f	 N��� ���@ X�\+ �\���M �u� 
�3
G�	 .GF���$� yF	�+ f	 ?��� l���� j	�h	��5 �� ?7 ������ 
�3��G\�	 X�+ �7�

X�	� ?M �G�*��� �M o#�@� ���	� yM� X4F� G�3�� �M �
T+ 
�3 
�\5 ?\7 G\�	 �F�3
��@7 ��[i NH��� �+�M ���� �� �u� 
�3 .lF	�M j	�h	��5 >����?M��tr0 G$0 ��7��K

�5 j	�h	��GF���$� �k V�K ?7 G��#�3	� >�(	 ?M�& 
�3 X�	� �F�& 	� �\
T+ 
�3
G+	� ?_� lS#� �	6�� lF��#7 �� �F�M.

�� .j	�h	��5��UF�\� f	 G\,��� NH�\�� ?\7 ��	� �k f	 ��\��#K	 >�\
� �� �*\�
?M�& NH��� �M ��(�
i X�	� 
f��	�H ?�	�	fk �F�& �M	�M �
T+ 
�3 ���+ .�\5 lF	 j	�h	�

?M�& X	� �� �M �*�	�� ���F	 ?��� >�	 ?�3� �� X�	� ?�	�	fk �F�& �� ?7 G�	 �
T+ 
�3

�	fk � �(�
i UF�� f	 G,��� ?��/M �M 
���" � �_�i�� �*�	�� o(	 
��\H 
�\3

���%3 .lF	�M j	�h	��5 >������@7 d��� ��	�� �
� �u� 
�3 	� �� ����\� N"� 
	�M
?M�& ���� �F�&��	�HX�	� 
f �3?H�*0 ��	fk J���0 Xf�� �� � >�z�+	 ��3 O�"�	 
��
��	

X�	� >���0 ?M ��M�� l�M 
�3 ��7 ���$� ���# 	 .lF	�M��M»L��+��7 X��h«��\�	 l\F	 ?M
G%�	� ��i ?��,� f	 �0	�H 	� �k � Gi	��I�.

Y��6����*t:4J� (��?� 

�� .�0 
	�&	
�TM ��� f	 ��� � ��� 
�3 ��@7 ��i ?M >�	 ?&�� �� �#�3	� >�(	 
�3
G�	 X�+ �	wh	� �u� .�TM lF	 
	�&	 ��p� ?M �3 ?F�� � �3 W��T� ������ 
�3 �_�%M

 j	�h	��5 o� � lF	 ?M � ��	����k �� ?7 ��	� ��7 Y�P��P �F l��*0 �� �*� ��H�(
?M �#�3	� >�(	 ���7 ��#� 
	�M ��� ��7�f�� �	�7 ��#/H �	��M �� ��7 �Fk .f�nk ?�#&

��@� j	�h	��5 ��SF�� O��0 ?M j��� X��3� ��@7 ?7 G�	 �F�3 6�� � o7�� W��T� 
�3
��7�f�� 
	�M ��i �0��p� 
�3)X�_��� �'�� o��� f	 ��&�� �0��p� J���S�	 ��,�� 
�3

X�h�	� � ���#� �TM J����� ��3 ... (�� ��5 �� ����h.



;DE ���� � 
��
��	 ����������	 ���� �_________________________________

�� .����M »��)W 	(«��\5 �� 	� ��\���� �\�i	� 
�	w_����� G�	 X�+ J��� �3��@7 f	
����h .Gz »c����«�\F 
�	w\_����� G�\���� ���\� �� ��\@7 �\3 o��\%� J��\u� ?��@�

X	� o�G�	 �0��p� 
�3 .��M »��)Y(«?M ?7»�#�p�0��i«?\M >�	 ?\&�� �� �G�	 ��M��
��@7 	 �/�k �� ?7 G�	 ?�i	��5 �H�� d��� 
�3 ?\M ?�\%M	���n oS+ ?M �#�3	� >�(	 
	�&

 G\�	 �����\� J��	��	 o#S� �
�	w_����� .�\�M »��)Z(«� ��	� X���\%h �$�\"�0 ?\M f�\��
�	6M	 o��+ X�	� ����	�� �F�#�3	� ����� �F�3 �#7 ��	�0 � �3)f	�#7 ?�#& ���\�� 
�\3 (

G�	 ���k 
	�M .��M »��)�(«|�� ��7�f�� 
	�M W��T� 
�3 f�\�� 	� �0��\p� 
�\3 �\� �\�	� .
?M X�_��� �F�5�M �?('i ��K X�_�\�� ?\M �\S0	 �\F �0��p� X4F� 
�3 ��\&�� 
�\3\oS\+ ?\M 

X�h�	� X�_��� ��3 � ��*H �� �� 
�3 ...\G�	 ?�H�h �	�� �$M ���� .j	�h	��\5��)\3\(?\M 
*�0�� X��+	 ?�{�����n J��	��	 ?M � ?�i	��5 �� 	 ��	 ���7 ��\S�»�\M ��\*�0 �\[i«�'�\�

X��h f	 GF�#� 
	�M �\#� ����� 	� ���$� 
�3 �\�	� .?\��& ?\�#& f	 ��\*�0 
�\3 �\� \�	�0�
?F��$0	 �� GF�u� �F J	�����	 ��	4� �G�%�& �G��S� o$� �G��� L��	�M ���( 
�3�+�M.

Y��6����@A:�>V.��1��% � ,�$TI� �%�#O �"2�>2 (�2 

�� .� oS@� ����	� ��&� ?���f lF	 �� X�# :W\ 	 (��\S�	 f	 ��\+ lb\#[� J���\"
U�#
0 �J	���� �l��	�� X��M�� J��'K	 c%7 
��h >�\(	 
	�&	 ?M ?7 
���	 �F�� � �3

Y ����	� ���0�	 �#�3	� (?M�& f	 Y���&	 J���" X�	� 
f��	�H �F�& �\M ?\7 �
T+ 
�3
Y�P��P � 
���"��n N�	�� f	 �3���	 � 
�3?M�� f������ ��G�	 .?\M >�	 oS@� o\� �

G���� � �(�
i UF�� f	 G,��� J	���� �h����5 X�	� 
�3 �� �� �3 �3� .
J��p� f	 X�� ��P �{�#*� �3)?#�7 ��� 
��*� ?M (� ��\*�� l��	�\� � ?�\+	� ��\&�

 �#/�	�#� ?7 G� ?M ��	�0 ��\+ X�\����h o\
�� �����\� J	�\�/#0 �� U�	� ��K .l\F	
U�#
0 � �	� �	�� ��#� �3�hk s�*� �� ?���
�� �F�M 	� l��	�� ?\M 	� �\/�k X��M�� 
��h

X�_��� �F��'( U�#
0 
�3 X�� �� 
��h l�F�5 
�3 G+	wh �0.
�� .?[M	� ���� oS@� G�#3	 ?\M�& �M ?7 ��	� ��i	� l��	�� �	�*0 �M U���%� 
	 �F�\&

X�	� 
f��	�H �� �t	 �3 ���	wh .� ��� J���\" U\3 �\�*H ?���� �
	�\M 
��S\+k 
�\3
��3�#3 ?M�& X��M�� =�i J	��/#0 
f�� X�	� 
f��	�H �F�& X�\F� ��i	� l��	�� �� �3



__________________________________________________ G���5 �3;D8 

�� ��+)�$M �'�� f	�\& ���6  J��(�� � l��	�� GF��� �M J��p� 
�3 
�\3 
	�\M ��\7
U�%�� X�	� |f	��5 
�3 �3.(

Y��6����@*:(��a>2 ��Z�S�� 

��.o#* 	����� J	��/#0 �� 
	�\M �F�\��� �\#�3	� >�(	 ?7 G�	 X�+ s�H ��� 
�3
�� U3	�H ��	�� 
��S#3 ���7 .X�	� f	 G,��� J����� X�_��� � �3 �\M ?\7 �

T0 
�3

X�	� >���0 � J��'K	 Xf�� �� ������ ����� 
	�\M ��\���� 
�7�+ ����	� ��7��� �3
lF	 
��S#3 ?��h ���%3 �3 .?M����*� l��P f	 ��� j�3 X4F �F�3\j	�h	��\5 �� ?7�X�\�k

�#7 � G�	 i�� � �3��F	�H ���	 �� oM���� 
�3\G�	� �'K	 
�3\�M 	� J�\������7\
G�	 X��Fk ?M j�[*� :?S�\+ �\+� �\M � X��Fk �� �{�#��	 j�3 lF	 ��#� G�#3	 
�\3

l�M X�	� ���# 	 �h����5 � �3 �M y�0�� 
�3��M �3	�i ��Ff ���%M �/�k.

Y��6����@@:����1) �)�"O 

�� .���\�0 �\M y�0�� J���"�� ?M �(�i ?&�0 �L��+��7 X��h >�w\�� l��	�\� 
�\3
 X�\h�	� J��\u� X�\$� ��\�#3 ����%� ?M ��h l� �	 �� � ?�+	� mT\@� ��	�\� �� �\3

)�F�u� ?�F6h (�	� ?\K��	 O�\"�� �\3 ?\M ?\7 ������ X�_��� O�� ��)�����\� ?\�F6h (
G�	 ?�i	��5 .���3	� X��M�� �$M �\F!� �\/�k 
	�\M X�\+ ��/�@�5 >�(	 � W��T� 
�3

X�h�F� �	6\ 	��n G�3�� � ?�	����H NF�� J	���z0 ?M ?&�0 �M � X��M �"�� 
�3 >�\(	 ��k
X	� ��/�@�5 
	�M �+'0 G%�� �f{ ��#�3	� o�����	 ���u�0 � X4F� 
�3 ��+ .�{�\#��	 


�	�+� c\%7 �� 6\�� � 
�\p� e�$ f	 c���� �0��p� 
�_ 	 Y�T��	 �� �0'S@� � �3
X	� ���� �� ��@�M ?M��0 o�G+	� �3	�i ��&� ��#� 
�3.

�� .X	� f	 �SF ������� ?�F6h O�"�� ���� �� �\F �\F �F����+ �J'S@� �M ���i�M 
�3
 ����� �F �G �� lF��/M �� ?7 G�	 y�0�� o��� ����M��7
�H�*� 	� �\� �\�7 .l\F	

?M ��7 ?S�+ ���� �� =�
i ?��F	� 
�3 l�M 
	 G\�	 �	�\+� ���# 	)l\F	 G\�*��� 	�\Ff
?��F	� X�	� G7�� �X��M X��7	�5 ���%M �3 G\� �*H � G\�	 NF�\� ���%M �3 |f	��\5 
�\3
X�	� U3�� ���	�� o� � lF	 ?M �X�+ ����	 ���� ���7 � ?+�h �� �3 �� X���0 ?\q G�	 ��&



;D; ���� � 
��
��	 ����������	 ���� �_________________________________

�� ��/, X����5 oS+ ?M �hf�0 � ���7 �#h���\� � �3 �\/�k �� �����\� � ���\�� 
�\3
?M ��&� ���Fk .U3 ?7 ����	�� 
	�M G%�� mT@� l���#3 ��7��\7 �\M ���7	 ��\7��i 

�� mT@� ��i	� ����� �F 
	�&	 ���M �\+ o\��� |f�	 �\F�M ��\�P ����+ .c\����
X	� lF	 ���M M �	�3�, o�?���i�� � ������ U�3��� ��&� ��	� f�\�� ?M�\@� ����S� 
�3 .


�/*0 �3��@7 G�	 �f{ l���#3 �	6 	 ��	����\�	 �i�M GF��� ?M ��k f	 G\,��� 
�\3
X�	� ��\\+�M ?�\\+	� �\\
T+ 
�\\3 .� �\\(	 �\\F�M �[F	�\\+ l�\\�P �	�\\�H J��\\(��

j�[*�	 G%& �M o#�@� ?7 ��7 lF��0 �0�Fw5 ��F 
�&»�� �����c��«j�3 �M � X��M

�	fk � �(�
i UF�� f	 G,��� f	 ����#K	 ��\+�M �\%#3 
��\H 
�\3 .�� lF	�M�\�M

��M��7 ����� ��P �F�+ ?7 �[F	�+
l��	�\� ��\�� f	 ?\7 G\�	 X�\+ ��/�@�5 ���+�M
X�	� f	 G,��� ?#3 f	 ��M ?S�k ���i	� �� X���k�M 	� �
T+ 
�3 ?M ���7 ��� ��7.

�� .�H�K f	X	� l��P ?7 ��+ ?��h �F�+ o�����#K	 ��� ��F�3 
���%M �X���k �\F�5
X�	� ����	�� 
	�M �/�k ��/M	 o�	�� |f	��\5 ��p� ���	�M o�� f	 ��3	�TM �F�+ ?7 G��3

l�M X�	� ���# 	 �� ��7 
��	�� ?P �M �3 ��7.
�� .�3��\@7 l��	�\� 
��hf�\��� o��\%� ?\S�F	 � J'S@� lF	 ?M ?&�0 �M �� 	� �_F�\SF �\M

�� G �� lF��/M X�	� 
	�M ��7 Y�P��P �F VF�K f	 �	�0 o\� �
T+��n � �
T+ 
�3
 ���q»L��+��7 X��h«?�#& �M 	� ��i G�	 ?�H�h U�#
0 o��\%� ?\M ��H�\( ?7 ��7 O���	 
	

��@7 ?M � X��7 X��+	 �� ?�(�0 �u� 
�3 X	� ?M �M����� 
	�M ?7 ��7 ���7 |'0 o�.
»�hL��+��7 X�«?�(�0 ���� ?M ?&�0��\� 
���" 	� �#�3	� >�(	 f	 �� ?\7 �\�	�

��@7 G�	 X�+ ��/�@�5 �k o#* 	���\�� ���\� �� �\0��f ?\P�3 �u� 
�3 X4\F� 
�\3
���7 �	��	 �#�3	� >�(	 
	�&	 
	�M 
��S#3 � J��@�.



__________________________________________________ G���5 �3;D9 

C�1��@X��>� (�>"2�� �1��%95/46/EC (��E8��1��) pJ!� S� �8���� 4:

 7S�%�8� �8"��S�% }��8�� S� C8q�
\ X��3�% 4:����� �:%�NO� (��1� �

X%�% �3�? � 4��� (�2 X%�% 9[ ���%�S[ 4:�? �2)@0�#�Z�*tt0(

(��E��1��) pJ!�4:����� �:%�NO� (��1� � 4:����� 

?M � �F�5��	 ��	� ?*��& o�S@0 X�3�*� ?M ?&�0 �M X��� =�
i)��� (X�3�*� �k f	 
0 �M ��F�5��	 ���%�#7 ��/�@�5 ?M ?&��
�M 6��?M ?&�0 ����� � 
��
��	 ?��#7 �p� �

��M o#* 	����� �M VM�[� �	��	 ��»��� Y«�*� f	3��7w� X�.
�F�\5��	 ?\F��$0	 X�3�*� �� ?7 ��7w� X�3�*� �� �F�5��	 ?*��& j	�3	 ?S�k ?M ?&�0 �M

 �\F�5 o��+ �G�	 ?�H�h �	�� oF�*0 � }�& ���� ���\� ��\�� �� ��\@�M ��\$0	 ����k
 G\ �� l�\M �F�6� yM	�� GF��0 ��5��	 GH�\@�5 f	 ��\��#K	 >�\
� �?\*��& �k 
�\3

 �\5��	 U�\%�0 c&�� ?7 �*�	�� jw� 
	�M ���@� �	��	 VF�K f	 ���#�&	 � 
��
��	
�� ��	�� ���/M �� NF�%0 ����+ O�"�	 ~�\( GF��0 � ��� ��5��	 ���� �h��f�� 
�	fk

���� �F��0 � �\���	 l��	�\� �� ?�i��\+ G�#\�� ?\M lF����M d��� L��	�M 
�{��
��@7 l��	�� �� 6�� � �u� 
�3»
�	fk � �\@M d�\�� f	 G\,��� �F�\5��	 X�3�*� 
�\3

����	«G�	 X��M.
?M O��+ � �	����	 ?M ?&�0 �M ��7 �3 �k �� ?7 ��i	� �	f�M\��M �M VM�[�»�W\ 	«

X�3�*� f	 \?M�& �\/�0 ?� �G�	 X�+ l�#u0 ?F���� � J���i ��	�H	 ��3{�7 ?�	�	fk �F�&
?M�& ��@7 f	 ?F���� ?�	�	fk �F�&
����	 d��� f	 �F�M ?S�M �G�	 �f{ �_F� ��@7 ?M

?M G,��� 6�� =�T+	 ��Fk o#� 
X�	� |f	��\5 
	�M �F�5��	 ?*��& �� ���6H	f�� NM��� ?M ?&�0 �M �� �\
T+ 
�\3

�Xf� G� �*H W��T� 
�3 �� j�( ����� � 
��
��	 
�3 ��+.
X�	� lF	 ? ���� � |f	��5 ?7 J��'K	 
����H �� GH�@�5 ?M ?&�0 �M ���\%M 	� �\3

X��� �	f�\M G\� �*H � �	���\�	 f	 �\+�� ���\#�&	 � 
��\
��	 ��\n�	 ?M ?&�0 �M � G�	 X��7 �0
 ��M Y�P��P �� ��i	�»�W 	«?q �X�3�*� f	 ���M ?M�& �+ X�	� 
f��	�H �F�& 
�3 �\
T+



;DB ���� � 
��
��	 ����������	 ���� �_________________________________

�TM �� o�	�� ?��7 l�M ��@7 �� ���#� � �(�
i 
�3 �F	6H	 	� �u� 
�3 �	� �3	�i.
��@7 �� ��� J����� ?S�k ?M ?&�0 �M ����\�	 ?\M ��F�5��	 ?*��& �u� W��T� 
�3

?M �
T+ J��'K	 ? ���� � 
��S#3 ?M ?*��& �k ����� ����	 ��p�� ��\i WF�,� ��	�
��@7 �F�� J����� f	 GM��� ?M WF�,� ��	� ����	 �F � �\5��	 f�� ���M Xf�� �� �u� 
�3

X�+ ?�(�0 �k ��i	� �	f�M ��	.

��S#3 �F	6H	 l�+	� �p� �� �M l���#3 �\�3�#3 J��	�\�	 � ��H � �#�� 
�3

?S�+ ?\M�& ?\7 �F�\5��	 ?*��& �� �0	�M�T� 
�3 	� 
f�\�	�H �F�\&X�	� �\
T+ 
�\3
�� ���k � 
���" 
�	fk � d�\�� f	 G,��� �	6�� �� J���0 ��P ���7 
��\H 
�\3\

?M �(�
i UF�� V� =�
i\X�	� |f	��5 ?���f�� ��@7 �� �
T+ 
�3 �\u� 
�3
X�	� lF	 >����	 f	 N��� G�	 lS#� l\F	 � ��+ �_F� ��@7 ?M �u� ��@7 �F ��#�� f	 �3

� �{�#��	 J���0G� �*H �i�M 
��_�5 
	�M �*�� ?\*��& Xf�\� ��	�� �� 
��
��	 
�3
G� �b%� ��+ y��� ���M � X��7 ���$� 	� GM��� �X�+ �F�5��	 ��@7 �3 J����� 
�3

�� �F�5��	 ?*��& ����� Y�P��P �� f	 G\,��� �	6\�� �� �0���0 l��P l���#3 ���+
X�	� �	�� �� �	�	�H J����0 ��&� f	 �+�� �3G�	 
�	�	 � �F	�&	 �	�� � J	���� �l�.

?M ?&�0 �M l���#3 ��%#3X�	� f	 G,��� ��+ �3���\@�M �\SF�6� ?���� �� 

?7 ��@7 ��� l��	�� l�M ��@7 �G�	 X�	� �� �u� 
�3 f	 G\*��#� ?\M �\_F� �u� 
�3

?M�& X�	� J��'K	 ?�	�	fk �F�& 
�	fk � d�\�� f	 G\,��� ?\���f�� �\
T+ 
�3 \3
�

��H\?M ��(�
i UF�� =�
i\���$� ?�� 	 ����%�� ���� X>��� 
	�M 
	 �F�\#���i

 ��\5 �\#�3	� ���\�� Y�P��\P �� ���\#�&	 � ���\h�f�M 
�7�+ �\0 G\�	 X�\+ �\��M
��@7 |f	��\5 ���\M ������ 
	�M ���#� �[F	�+ ��i ��� l��	�� �� ���	��M �u� 
�3

X�	� X��7 l��*0 �3 ���� �	6����3� ��0�	 	� ��i ��*H l��	�� �� ��&�� G, .�� ?\�� 	
 ���\%#3�� ��F�\5��	 ?\*��& l��	�\� �M VM�[� � X�+ mT@� X���$� 
	�\&	 �� �F�\3

 ?\M�& �\M 
�	w\h�t	 c&�� ?7 G+	� �3	�i ��&� �#�3	� ����� X�	� �F�\& �\F �� �\3
��@7 l�M 6�� � ��@7 �u� 
�3���+�.

�� j�3 ?S�k ?M ?&�0 �MX�	� |f	��5 �� ��� l��	 f	 G\,��� ��\#3 �\
T+ 
�3

�	fk � d��� ����	 
�3\?M�\(�
i UF�\� V\� X4\F�\�\�M �� ?\7 G\�	»�«f	



__________________________________________________ G���5 �3;D^ 


�	fk � �@M d��� f	 G,��� 
	�M �F�5��	 X�3�*� �\���	 
�38�\�7 >�\(	 �� 6\�� �
�F�5��	 ?*��& �����;�	�� l�i�� �F�6� �G�	 X�+ ?�i��+ G�#�� ?M ?\M �3��@7 l�

G,��� >6�0 ?M �F��� U3 >�\
� c\&�� �\F�M 2S��\M ?\S�M ���\+ �\��� �f{ 
�\3
���h �F�5��	 ?*��& o7 �� �H�7 G,��� f	 ����#K	.

� d�\�� f	 G\,��� X��\M�� �\#�3	� ���\�� l\F	 �� Z���� >�(	 ?S�k ?M ?&�0 �M

�	fk �	�H	 
�3\?M�\(�
i UF�\� V� =�
i\\(	 G\F��0 c\&�� �� ��\&�� >�

 �F�5��	 
	��+ X�3�*� ����?F��	a���� |f	��\5 �\M	�M �� �	�\H	 f	 G,��� ���� ��
X�	� ��7��i �� �
T+ 
�3 ���+.

G� �*H ?��7 
	�M �F�M G,��� >�(	 ?7���kf	 X�	� |f	��5 
�3 2\7 �3 y��0 �3
�� G� �*H �F�5��	 ?*��& ����� G�#7�� G$0 ?7 ?M ���7 \M � ��� ��\7 ?\S�k ?\M ?\&�0 �

X�	� |f	��5 �\�i	� �\F �\
T+ �'��7 ?7 ��S+ ?M ����� mT+ �3 y��0 �3\�'�\�
?��� 
��_� G��S� o$� ���@� VM	�� 
�	�/_� � �3\G�	 j�*� ����� lF	 f	 ��+�M.

G� �*H l�+	� �p� �� �M ?\F��$0	 X�3�*� f	 U��5 � ���/P lF���� �� X��+	 ���� 
�3
M�� �F�5��	 G\� �*H �\F ��\@7 G���	 ����H� ���	 ����#� G���	 X�� ?\���f�� G\ �� 
�\3

�� �	�� �F�5��	 ?*��& ����� ?[�� f	 Z��i ��F��& ����� J	�\/*0 G\F��� �6��%� � ���h
G �� ��M V�K �u� 
�3 
�3»�«�»��«�»��«��M �F»���W 	«?\*��& 2�\�r0 X�3�*� f	

 � G%�� �F�5��	l#" F��� ?S�k X�	� |f	��\5 �� ��\@7 ���#� X�H� G�� �\
T+ 
�\3
�#� �	�� �#�3	� ����� lF	 ��#�� �����	 ���	 ?M 	�Ff ���h �3G�	 ��M�� ��@7.
GH�@�5 G�#3	 ?M ?&�0 �M ?\M ���H � �0��'K	 ?*��& Y�P��P �� X��Fk 
�3 ��\7

 X�\�i� �G\�t �|f	��5 �>���	 �GH�F�� 
	�M ?�H� � ?\ ���� �\F 
f�\�X�	 � �0�\( 
�\3
 l�\�P |f	��\5 ���\� �� �\F�M �\#�3	� ���\�� l\F	 ��\���� =�T\+	 X��M�� 
�F�
0

X�	� �+�M ��M��7 oM�� �F�3.
X�	� l��P |f	��5 ?S�F	 ?M ?&�0 �M ����� lF	 ���� >�#@� �0��( �� y�H �F�3

�� �#�3	� ?M ?7 ��+ X�	� �F X�+ ����	 ��7��i J��( �M X�+ |f	��5 
�3 X�\�i� j�3

____________________________________________________________________ 
1. European Convention of the Protection of Human Rights and Fundamental Freedoms 
2. European Community Law 



;D< ���� � 
��
��	 ����������	 ���� �_________________________________

���*� Y�P��P �� ��+ ?\M ��\�k �\����� � X�\+ |f	��\5 �	�H	 ?M ��M�� X4F� 
�3
X�	� ���7 ����� 	� f��� ���� �
T+ 
�3.

X�	� |f	��\5 ��\P 
�F�\
0 � �0�\( 
�\3\J��\p� o\��� f	 
�F�\
0 
�\3\
�0��(�� Y�P��\P �� �\F ��� G���	 ����H� ���	 �G �� G���	 j	�3	 
	�M ?7 l��	�\�

 ?\M �F�5��	 ?*��& ����� Xf�� f	 Z��i J��	��	 �F�� �F 
���7 6\& ���� ��\7�l\F	 �	�\�
G%�� �#�3	� �����.X�	� |f	��\5 �#�3	� ����� lF	 �� ?S�k ?M ?&�0 �M � �0�\( 
�\3

G� �*H �F �0����[� j	�3	 
	�M 
�F�
0 Z���� >�(	 ���	� �	�� ?&�0 ���� 
��3 
�3
� ����� �� �#�3	\M??M �0�( ��	�� 
	�M =�
i 
�F�
0 X�'�\VM�[� NK�� oS+ ?M

 ��M J	��/#0 �M»�«���� 	�&	 ?M ��Fk.
G,��� f	 �	�H	 ��@� ���$� f	 ����#K	 
	�M �\#�3	� ���\�� l\F	 V\�K ?7 �F�3

 X�	� |f	��\5 ?��h�3 �G��/�k V� f	 �\SF l��	�\� V\�K �\F�M �F�\5��	 ?\*��& �� �\3
��@7 X�	� c\�	�� �\F G� �b%� � J��p� G$0 ����� lF	 �� � X�+ ����	 �u� 
�3 �\3
 ����	 ��+�� ��7 ��@7 �k ����� V�K � X�+ Y�
�� �u� ��@7 �� ?7 ��7.

X�	� |f	��5 67�� ?��h�3 2��r0 ?S�k ?M ?&�0 �M ��@7 ��#�� �� �3 ?\M �u� 
�3
�	6M	 VF�K f	 |f	��5 �*�	� � �t!� 
	�&	 
��*� �\F ���\�� oS\+ � G\�	 J��t�M 
�3

 67�� �3 2��r0 ������\?�*\+ X	�i �X��� ?�*+ �F X	�i ���\�� G�\
T+ �\M 
	\
l��*0 o��� ���7 X�� ��\��� c\�	�� �\F ���� ?S�k ?M ?&�0 �M �G%�� ?���f lF	 �� 
	

 �u� ��@7 ��P ��#��\?M��i c*+ VF�K f	 =�
i\�� ��7 ���&	 
	�M �F�M ���7 Y
G� �*H ?7 ��+ lb#[� �3��@7 �k ��� l��	�� f	 �[T0 ?��h�3 f	 VM�\[� 	� ��\i 
�3

�� ����	 �3��@7 �k ����� �� Z���� J	�/*0 �M �3�.
�3 |f	��5 67�� 2��r0 ?M � �t ��@7 �� ?7 �
T+X�	� �\� �\3 �f	��\5 �\F��� �

G,��� VM�[� ?S�M ��#�3	� ����� lF	 �� ��&�� 
�3 �F�M M�\[� ��\@7 �k ����\� �\M V
?\M �f{ � G\�	 ��7w\� J'�S@0 �	����	 o$� ?7 ��+ ����	 �u� �\� �\p� ?\7 �\��

�� GF��� 6�� �#�3	� ����� lF	 �� Z���� J	�/*0 � d��� ��+ G��#" ���+.
��5 ?��h�3 f	 ¡��H �#�3	� ����� lF	 ?S�k ?M ?&�0 �M l��	�\� �� G\ �i� � 
��	�

�	 ?���f�� �3��@7 ���G�	 
���7 �F �F��& ��.



__________________________________________________ G���5 �3;D] 

��@7 ?S�F	 ?M ?&�0 �M ���*� ��u� 
�3 ?\M 	� �\#�3	� ���\�� l\F	 �� ��\&�� 
�3
V��� oS+ ?M ��i l��	�� cF�
0 ��_�3 ���\M �����\� �\�7 yF	�\+ �X��\7 W\F�*0 �0

���� 	�&	 ?M � ?�i�� ���*� 	� X�	� |f	��5 ?\M ��P � ����k �\�M �� =�\
i
�3 »�«�
»�«�»�«M��@7 ?X�+ X�	� Xf�&	 �u� 
�3 G\�	 
	�\M 	� |f	��\5 X4\F� yF	�\+ ?\7

�TM X��h � X4F� 
�3 ��M >�#@� ?7 =�i 
�3»�«����%3?Ml��	�\� f	 o��\%� ��K
 ��q���7 l��*0.|f	��\5 �� ���\�� =�T\+	 f	 G\,��� ?\���f�� 
�	w_����� ��P
X�	� ��� �#�3	� ����� lF	 ?&�0 ���� ��@F	 
�3G�	 X�.

X�	� f	 G,��� >�(	 ?S�F	 ?M ?&�0 �M X�'\� �\F�M �3 J	�\/*0 �� l�H�\F �\��0 �\M
G7�+ ��� �� J����� ��	�H	 ?M X�+ o�#$0 X�_�\�� �F�� �F J�%�!� ��3 >�b\%� 
�\3

X�	� G���7 �� �|f	��5 |�	6h ���H G���	 ��3 ��	� ��\��	 yF	�\+ � �,�� ���� ?M �3�
	�H	 d��� �� |f	��5X�	� o��� �?�H�F ���0 6�� �3 �X�	� |f	��5 O'\K	 ��\@F	 ?M �3

 X�	���+�p� ��3X�	� X��M�� ���k J��'(	 �>�#�	 �3 ��+ �\M ��\@F	 G\� �T� �\�� �
X�	� |f	��5 ���h �	�� ?&�0 ���� �=�i ��	�� �i�M �� �3.

X�	� f	 G,��� >�(	 ?S�k ?M ?&�0 �M 'K	 ?\��h�3 ���� �� �F�M �3 J�\�»=�T\+	
�F����+ oM��«�F»X�+ �F����+«GF��� ��+X�	� c�	�� ��_F� ��/� �3 �F �3 �F�M 
	�M

 f	 ��H �3 �F����+ ��S�	 l��*0 ?#3�	6M	 X�	� �\h	 	�\Ff ���q X�����	 ?&�� 
�3 ?\M �\3
+��� �F����+ oM�� �/�k o��� ?7 ��+ ?�	�	 ��F�K ?M � ���#h oS+�G\,��� >�\(	 ��

��7��M
�\�M �� Z��\�� 
��\�H� yM	�\" ?\S�k ?\M ?&�0 �M l���#3 ���M �3	�T�»��«

�� G/& ���7 U3	�H 
	�M ������ �	6M	 ��	�0 X�	� ?�	�	 X�$� X��M�� 
��h � ��\�#h 
�\3
G%�� ����� �_F� �k o��� GF�3 �F����+ ?7 �+�M ��S+ ?M �/�k 
�	�/_�.

F�M =�T+	 f	 G,��� ?S�F	 ?M ?&�0 �MX�'� �X�	� ��7��i |f	��5 �M |f	��\5 ��3
X�	� ���� ?�\+	� �_�\%M |f	��\5 O�� ?M �F��� =�T+	 f	 G,��� ����h�M�� 6�� 	� �3

�+�M)lF	 �� 	�Ff �� ��5 ����� ��� 
�& �[i J��( �\Fk.�� �\#�3	� ���\�� ?\�� 	
X�	� ���� |f	��5 ��p� y�H �3 X�	� ���_F�M 
�3 �\� o��\+ 	� �\3 �\+ �\M VM�\[� ?\7 �

���*� 4F� 
�3 X��k ������ ��S�	 �
	X�	� ?M �S� U3	�\H 	� �
T+ 
�3 ��\� ��\&� �\M 



;DD ���� � 
��
��	 ����������	 ���� �_________________________________

��M WF�*0 V�K ?S�F	»�Z«X�	� ?��#�� 
	6&	 l��*0 
	�M ��\
T+ 
�\3 �\� �	�\0
�'� ��\@7 f	 �\F�3 X�\/��M 	� �\/�k ?\M �\����� W��T� 
�3 G\+	wh �\u� 
�\3

)X����5 ?��#�� �F �3X����5 ���*� VM�[� ?7 �F�3 ?��K =�i 
�3 �� ���+�M X�@� 
��M
�#� �	�� �#�3	� ����� lF	 ����M ?[�� �� �[F	�+ ��3 ����h.(

X�	� |f	��5 ?��h�3 ?S�k ?M ?&�0 �M ?���\
�� � �����\� oS+ ?M �F�M �
T+ 
�3
X�	� ���+ ����	 y�H � c����� ��H�7 �F�M �3?MXf	��	 J���")�����\� j�3 �M c��� �\p� (

�+�MN#& j	�3	 �X�	� 
��k N#& ���f �X��M ������ � j��+ �F�M �3 X�	� 
��k �\3 mT\@�
N#& f	 j�3 � X�+ X�	� 
��k �\+�M ?�\+	� J�F�\z� �\/�k |f	��\5 f	 j�3 �M �F��� �3.
X�	� �H�"	 |f	��5 �\#�� �\F 
��\�k j	�\3	 �VM	�\� o�S@0 j	�3	 
	�M �
T+ 
�3

o7�� N#& ?� �	 j	�3	 �M �K�+ ?M ��\@7 ?\7 ��	�\� ��u0 |f	��5 � 
��k �\u� 
�\3
 X�	� f	 X����\�	 ?\7 ���7 l�#u0 � X��7 U3	�H �H�7 G��#" 
	�\M ?\���� l\F	 �� �\3

U�#
0 ?M =�i �	�H	 X��M�� 
��h GH� �3	�T� ��7.
X�	� |f	��5 ?S�F	 ?M ?&�0 �M '\� ��\+�M �����\� ?S�k 
	�M �
T+ 
�3X�c\�& �\M

X�	� o��� GF�"� ?M �k ��	� ����	 J���" �F �3 X�	� o\��� y\��0 �	��	�\� ��� o� � �\3
 �\F NH�\�� �\F �#\�� �	�\��	 >�#�	 �F ���#� NH��� J���" ������� �	6 	 ?�	��@5 f	 �F�M

X�	� o��� NH��� ��+�M �	���i�M ����� �F ����� mT+ 
�	fk �F �3 ���\� �\F��� �	 
�\3
s�*0 l���� ����h �	�� ��\@7 �G\M��� l�#u0 � NH��� l�M �f	�0 
�	���M 
	�M >�� 
�\3

���T� �u���X�	� f	 X�����	 yF	�+ �� �\ �t mT\+ 
	�\M �\/�k 
�\@H	 �\F �
T+ 
�3
G� �*H >'i c%7 ������ 
�3 �G7�+ ��7 l���#3 ����7 l��*0 	� �3��/� �F�� �F �3 G �� 
�3

�� �u� 	�+ ���	�0 X�	� ?\7 �\��7 WF�*0 	� �(�i yF ?\M �	�\�M 	� �\
T+ 
�\3 ��\p��
 �F ?F��i �F 
���0 �M�F�	f�M 
��f	����M �F ���f�� �3 \?�\+	� �\���� ���i�\� �'�� ?7

 �+�M\X�	� o��� ?M ?�� 	 � ��q �@H	 � �t mT+ 
	�M G\i	��5 ���\M ?\7 �	� Xf�\&	 �3
?�F63 ��3 ��3 ?�	�	 � 
	 ��� � ?��hX�	� |f	��5 G$( ?M ��q s	���	 ��i 
�3.

X�	� |f	��5 �h�\�f � mT\+ NH��� ��� 
	�M ?7 �[F	�+ �� �F�M �
T+ 
�3
X�	� o��� �� ����	 �3 ��+ Y�%$� ������ �'��7 ���+.

X�	� c\�	�� G�3�� l��*0 ?S�F	 ?M ?&�0 �M �?\��,� ?\7 �\3 ��\��	 ?\M 	� �\� �� 
	



__________________________________________________ G���5 �3;D: 

�� �� �F 
	�M �F ������� ��7 �#�� �� ��7\X�	� c\�	�� ��*F 
�	�	 X�_�\�� �\F �\3

T+ �F �+�M �� ����\F �\(�
i �\F ���\#� ����\� V\�K ?7 �_F� ����� �F �����

?M ?H�� ��/� �F �	��� �� ��7 
	 ��7\��@7 ��� 
�	w_����� X�/��M ��	� �	�� �u� 
�3.
X�	� ?S�k ?M ?&�0 �M ?M ?7 �F�3 F� G�3�� o� ��� ��i X4 
�	fk ���	�0 ����	 
�3

X�	� o��� ?S�k �_� ���+ |f	��5 �F��� ����7 |��T� 	� �(�
i UF�� �F GF�\"� �3
lF	�M ��+�M X��7 f	�M	 	� ��i ��S+k ~F�\( m\� �\M �\F�M G\����#� lF	 �%� ��	�� >��

J���" 
	�M X4F� 
�3\X�	� |f	��5 ?7 ����f �'�� �\& �\�� j	�3	 
	�M �3 � �	�\H	 �
�� J��( ���%7 y��0 ?H�� �/*0 ?7 ���h G� �*H �F ���	� ���� �	��	 ��� ?M 
	 
�3

l#��	 �i�M ������ ����M �F �3 
�	fk V�$0 �/�k j�3 ?7 X4F� 
�3 G\�	 �\���	 
�3\
mT@� ��+.

G �� ?S�k ?M ?&�0 �M �\u� 
�3 \NH�\�� ?\���f�� �/&�\� �w\� ?\7 
��	�\� ��
�	� ���#� ��\f�����G\����#� �\z  ��S�	 f	 X�	� |f	��\5 �\z  �\F �\3 L�\%� 
�\3

G �� �k ����7 X�����	 Xf�� �� l���#3 �3 G\F�#� � ���#� G�'� ����� �F�3 
�\3
 ���#�&	)?M?�F63 �F	��7 � G���7 l�#u0 ���� �� X4F� G\F�#� 
	 ���\#�&	 
�\3 (�

� ?#�M ��p� J���i � NH��� Xf�� �� 6�� ��\�k � �\#�� J�\���$0 ����� ����\S� 
�\3
l���� ��	 ���%3 ��	�� �i�M �%H ?M f��� W,�� >�� G,��� ��	 ��\���� � X4F� 
�3

���7 ���F	 �	�H	 �(�
i UF�� � ����	 d��� f	 GF�#� 
	�M.
X�'� X�	� |f	��5 ��P lF	 �M l#��	 ?M ��M�� �
T+ 
�3 ?�i��\+ ��3w� 
�3

���� y��0 �X�+ ����\� �\F �\���	 l��	�� �� Z���� j	�3	 ?M �M����� 
	�M �#�� J�
l�M ���#� ����� � ���# 	 �� ����	 ���#� NH��� ?�&�0 �M ���h.

���� ��p� G� �*H ?S�k ?M ?&�0 �M G� �*H >'i �� ?�	�{�� �u*M �� �0�M�T��	 
�3 
��@7 X��h ?7 G�	 �k �6��%� ��u� 
�3 k��h ?M ����� 
�3X�	� 
�� ���\��p� 
�3

X�	� l��P |f	��5 ���f	��IM ���� f	 ����� �� 	� �F�3 ?M �	�0 ���#� U/� NH��� o� �
 �/�k\�	�H	 �(�
i UF�� f	 c���� G,��� ��+ ?M\G%�	� f���.

X�	� |f	��5 ��P ��\7 �F �0����[� j	�3	 
	�M �
T+ 
�3 �\M�	 � 
�\�3 
�\3 
\?M�0�( Xf�� �� X4F� 
�F�
0 �\�\#�3	� ���\�� l\F	 =�i J�p�'� f	 �0��( ��



;:E ���� � 
��
��	 ����������	 ���� �_________________________________

�� j�*� ?M � ?�+	�� J�F�z� �	�H	 ����	 d��� �M ?7 ��+ lF	 f	 �\SF G��i �� c�0�0
 ?7 ���h �	�� �k >���	 � GH�F�� V� � J��'K	 >���0 
�	fk ��*F �	�H	 lF����M d���

?M ��M �� X4F�»��«� 
	�M �F�5��	 X�3�*� f	
�	fk � �@M d��� f	 GF�# �\M ����	 
�3
G �� G�	 �f{ lF	�M��M �G�	 X�+ ��7r0 �k G�H�*� N"� ?M �u� 
�3 �\%� ��	�� � �3

?�f	�� �0 ���7 �	��	 Xf�� lF	 
	�M ����� ���*� � ����	 d��� l�M 
	 �����\� ��7 
�3
X�	� |f	��5 ���M ���*� ��3 X�	� >����	 
�3 ��@7 ?M �3 �3��\�� J	��\��i	 � � �t 

�\3

 �	���M ��������+?�f	�� l��P ?�� 	 ���\@7 �\F��� 
	 U\@P ?\M 	� �\u� 
�\3 f	 �\+�5
���*� X�	� |f	��5 f	 G,��� 
�3 �\TM l\F	 �� �,�\� ��\�� �\F �\F�M � �\�7 �	�	� �3

 O��� f	 25 J	����i	 �i�M f	 o�	�� � X��M >�b%�)Up�\� |�	6\h �\F ��@��	 �����
��F�u� J����� 
	�M ��7w� ���	 X��M� (�+�M �	���i�M.

X�	� |f	��5 �+�M �	�� �h	 ?S�k ?M ?&�0 �M ��\��	 ?���
�� �3 �\+ X�	� o\��� �� �\3
N#& X�$� �|f	��5 J���#� ��&� f	 �F�M X�	� 
��k X�	� o\��7 ��\�� � G�� � �	 
�3 �\3

 
��k��h yF	�+ �M �X�+ X�hk�k��+ ��+k �/ .	 ��P X�	� |f	��\5 J�\��#� �\i�M �h �\3
 o��+ �F�/�kX�	� c�	�� ?7 �+�M X�	� o��� f	 ��#���%� �3 N#& �3 � G\�	 X��\S� 
��k

X�	� �	��M ?M 	� �3 ��q �@H	 � �t X��h �F mT+ 
	�M ������ J��(\
�\@H	 �\h	 �\��
N#& ���f �� ��7w� X�	� 
��k ��\5 �/�k o��� f	 �3 �\+�M X�\@� �\��M\��l\F	 ?\#3

G�t ���f �� �F�M ��	�� 
�\@H	 l� �	 ���f �� o�	�� �FX�	� �\3 ?\M �\ �t j�\K 
	�\M
X�	� o��� ��+ X�	� O'K	 �3.

X�	� o��� �h	 ?�� 	 X�	� G\�t � �\@H	 �h	 �F ?�+	� O'K	 O�"�� lF	 f	 o�� �3 �\3
O'K	 �h	 �F ?�H�h �	�� ��Fr0 ���� ����� �� ����	�( �\� ?\M �����X�	� �'� �6��\%� �\3

X�	� |f	��5 �F G�	 G�_�3 ���%M |'0 ��\��	 
��\�k �F �#�� ��TF��0 j	�3	 
	�M �3
�� l� l�H�h �p� �� �M �3�h 6�� � ��+)G��� (X�	� J	�\/*0 ��\_F� J�\
T@� �F �3

�� y��� ���� j	�h	��5 ��+.
������ V� >�#�	 ?M ���� �F�M ��H �3 ?S�k ?M ?&�0 �M� ?MX�	 ��\i 
�\3 ?�\+	�

�� �	�� |f	��5 ���� ?7 �+�M ?M � ����h X�	� ���M ������ � G�� ��	��M �F�M =�
i �\3
X�	� �'��� f	 �F�3 ����%M 	� V\[�� �\M �F��+k V� f	 �F�M �3)
	�\M ?\&�� o\� � (



__________________________________________________ G���5 �3;:8 

��7��i |f	��5)���+�� (X�	� ��i 
�3)�\M VM�\[� ��\7��i |f	��\5 ���� �� o�	��
�
T@� ��M J»��«)�((���\M ?\����$� �M �M��[��� �t	 �F��� V� lF	 � X��M �	���i�M

c%7 ���� ���S0 f	 GF�#� � 
��*� G�S �� �F ��7 d�\�� lF	 ?�� 	 � ��	w_M ���M �3�	6H	
�#� X�	� �'��� O����	 
	�M ��� � ��	�0 �+�M J��'K	 ?#3 ?�	�	 f	 �3.

G �� �� �u� 
�3 
	�M ���	�0 X�	� o��� NH��� f	 GF�#� � d�\�� f	 GF�#� �F �3

�	fk 
�3�	�_F� y\�H ?7 ��f�� mT@� �'�� � ���7 ���$� 	� J��'K	 ?M ������ �

G�'� Xf�� �� m
T�� �F ��X�	� ?M ��	�0 �+�M ?�+	� ������ G�'� 
�3.
X�	� c\�	�� =�\i J	�/*0 �i�M � J��'K	 ?M ������ d��� �� GF���$� �\3

�� ?M ��	�0 ��6  ��	�� �� ?M�@� �$� 
��f	G �� �\Fk�� 	�&	 ?M �u� 
�3)Xf�\� �� �'�\�
��@7 f	 �F�3 � �� � 
��
��	 U/� NH��� �F ���#� G���	 ����H� ���	 ���� G���	 
�\3

�F�&f�M � �F��& J����$0 �F �F�5��	 ?F��$0	 �F �u� j'\i ��	�\� �\F �k ?\M ��M�� 
�3
 d'i	?H�� �i�M �� �3(G�H�*� G��/H ?�� 	 �GF���\$� � �\3 WF�\,� o��\+ �\F�M �\3

���f�M � J��p� ��7w� Xf�� ?� �� �f{ 
�3)� � �\� �\F 
��\
��	 NH��� ���#� G���	
 ��\& f	 
��_\@�5 (���\M �����\� �\M �\F��� G\��/H �k ?\�/0 �X��\M l\F	 G\�H�*� � �\\3

GF���$� ��	wh �t	 �3.�	 lS#� ��P��@7 G����\� J	��/#0 l�+	� �p� �� �M �u� 
�3
 ���\� �� �\#�3	� ���\�� ��\�� �i�M �%H ?M ��F�5��	 ?*��&»?\M �\/*0 ��\����� V\�

X�hk X�	� G���7 � �	�H	 
f�� �3«V�$� ��#�� X�+ ?��h j	�3	 �i�M �0 ��f	��IM ��+.
X�	� |f	��5 ?7 
��	�� �� �	�\��	 ����\#� NH�\�� �M VM�[� �3 NH�\�� �\F �#\��

 ������ �3�� ����	 ����� �F ����� mT+ X�	� �'��\� f	 �\F�3 ���+ ��	� V\� �\3
?M X�	� f	 �F�3 X��M�� ?&�� �'��7 ?�	��@5 �M � ������ J��( ��i 
�3 ��7 s	���	 �_�

��+�M ?�i	��5 V� lF	 j'i 
��	�� N"� ?M >�b%� J����� ��u� ��@7 �k �� ?S�k.
M ?&�0 �M
�	fk � d��� f	 G,��� ?S�k ?X�	� �'��� 
�3 �3��X�	� |f	��5 
�3

|�� ��T0	 �6��%� �
T+ c���� �0'�S@0 � ��H 
�3\��\p� �\�	�K ��\�f �� U3
 |f	��5 G�� �� U3 � |f	��5\?\M O�\"�� lF	 � G�	 �� � G\���	 �\�� 
	�\M X4\F�

3	 ��������n |f	��5 ?��h�3 f	 
��h��& ?����G �� ���	� G�# ���	� ?��,� �u� 
�3
X�	� ����	�� ?7 ���+ lb#[� o#� �3���*� lF	 �M VM�[� �3 X��7 �\M ��hf�\� �\3���*� �



;:; ���� � 
��
��	 ����������	 ���� �_________________________________

?\�F63 � 
���\�H GH�@�5 l�+	� �p� �� �M � G���	 c���� �� �\M � �k 
�M��\7 
�\3
X�	� G�3�� � |f	��5 �� ?��/� J	�K�T� ?p�'� ��+�M X�+ U�p�0 �3.

��\
T+ J�\�'K	 
��\� ��\�5 ?\7 
��	�� �� G\�	 G\%5 J���\i V\F�K f	
X�_�%F	 �F �S�����S 	 �k >���	 f	 j�3 � X�+ >���	 �0	�M�T� 
�3y�H ��\z�5 ������

X�	� >�b%� c�	�� ��+�M Y�\%$� ���5 ���� ?7 G�	 �%7 ��k 
	��$� � �
T+ 
�3
�� 	� ����	 	� >���	 J���i ?7 �
T+ ?� � ��+ J���\i ?\7 ���\%7 ?\�� 	 �G\�	 X�

�� ����	 	� >���	 X�	� �H�"	 |f	��5 >�b%� �{�#*� ���3� �\
T+ 
�\3\
	�\M ?\7
 G�	 �f{ >���	 J���#�\�� ���0 ���+.

o#* 	����� ?S�k ?M ?&�0 �M |�	6h 
�3 X�+ ��	�K �3� O'\K	 f	 �\0 �\�	 ���\��
�h4F� � j	�3	 X��M�� f	 �F�3 ��(	 
�3 �� � X�\+ o\(�� ��\��#K	 |f	��5 J���#�

 ���������	 � V��$0 ?����\�'� �M VM�[� �\#�3	� ���\�� l\F	 �� X��#+�M ��� 
�3 \\
����h �	�� X�����	 ����.

��@7 ?S�F	 ?M ?&�0 �M 
�	�	 Y��[��\� � �#\�� N\�	�� f	 Y�\��&	 
	�M �u� 
�3
�� O'K	 ?M �/*0 f	 G�H�*� ?M ���	�0 �����X��� �|�	6h 
f�� �\t	 ?\7 
��	�\� �� �3


�	fk � d��� �M �M��[��� X�	� �'��� 
�3 ��	�� �3 \��\�*� �\M VM�[� ?S�k ��+ ?M 
�\3 
�+�M mT@� �k ���� � X��M �3��@7 �k X�+ N"�\?\7 �\
T+ �\h	 � ������M 
��

X�	� c�	�� Y�
�� �3 X��\7 6 	 f	 G\�H�*� ?\7 �\�7 o\(�� ��\��#K	 �G\�	 �\F J�\�	
X��� |�	6h 
f�� 
�	fk �M 
���%��� ��tr0 ��3 �3 X�	� �'��\� d��� � �3 � ��	�\� �\3

 f	 X����\�	 ������M ����	 ?M o��7 >'���	 �M 	� ��i J��	��	 ��	��M ?7 �+�M ���*��� ��
G�H�*� lF	 X��� � �3 
f�� X��\� �\F G\�H�*� ?\S�k ?\M ?&�0 �M � �G�	 �%�� �3 
f�\�

�� 	�0 ���� �� ���k?��� �/�k j�3 ?7 ���h J��( |f	��5 J���#� f	 y�H �\F ���
X�	� |f	��5 ?%�!� �3\��� ����� �M VM�[� \G�	 ���\� ��\#� ?\M J�\�'K	 ?�	�	 �0

 ��\+ ����	 ������ X�F�H �F ���� �� �
T+ �F ���#� ��6F	� � X�+ ����	.�\p� �� �\M
X��� �F G�H�*� ?g�k l�+	� 
f��|�	6h c&�� �3�#� ��+X�	� c�	�� ?q ?��h�3 f	 �3

��+ j�*� ���	� ��&� �#�3	� ����� lF	 �� ?q �_F� �/*0.
�\\�q G\\ �� �� �\\F�M G��'\\( c��\\( J�\\���� ?\\g�F	 ?\\M ?\\&�0 �\\M � V\\��$0



__________________________________________________ G���5 �3;:9 

���������	 	��H�q �3���@�5 O��� f	 25 ���	�M.|f	��\5 J�\��#� �i�M ?g�k ?M �p�
X�	� �� �3 	�0
�	fk � d��� 
	�M 	� �(�i J	�K�T� �� X�	� �'��� 
�3 �\�q ��\�F	 �3

)�0��(�� �'�� �\F ��+ ����	 �	��	�� �F GF6� �V� xF f	 �	�H	 ���q ���$� j�3 �M ?q

����H ��M��q �M �+�M X	�#3 �(�i � �F�& 
�3 (G\ �� X�\/��M ?g�k ?M ?&�0 �M �
�\3

 l��P �oF�#0 J��(�� ?q G�	 �u�	�K�T�����q mT@� ��i J	���� �� 	� �0 
�� ?g�F	 ?M ?&�0 �M ?#3|f	��5 �?*��& �� X�+ ����	 
�3 l��P �\F�M �0	�K�T�

G �� � X�+ ?�+	� X�_� ���	 �F�M �u� 
�3 ���*"� �\F �,�\� ��\�� ?\q �\��q U3	�\H
X�	� f	 G,��� �{�b%� \�� 	� |f	��\5 ��	�\� l\F	 �>�b\%� J����� 
��g#3 �M �3 f	 o

�\p� ���i ��� ����� �M �{�#��	 �,�� ���� �?� �	 ����M f	 25 �X��q ����M l�H�F ����	
����M lF	 l���#3 ���q ���( 	� |f	��5 
	�M ��i f��� �F >'\i �� G\�	 lg#� �3

X���k W\F�*0 � �\3���*� ���\q mT@� l�� �� � ��� 2��� �0��p� 
�3���*� 
f��
G,��� � |f	��5 G�3�� 3��+ ����	 c���� 
�.

X�	� c�	�� �h	 ?g�k ?M ?&�0 �M X�	� �'��� d��� ��	��� �3 ?M 	� �3 �� �F�M ����k �&
 ?\��h�3 ��\P l�\��#3 ���\+ ?\�H�h �p� �� ��p�� lF	 ?M �0��'(	 ��� 
�	w_�����

?M ?q �0��%i � c��k X�	� ��������n |f	��5 o� � �'��� ?M �3 �\/�k �\F�M ���\+ ��	� 
X�	� c�	�� �	��& �3 ��7 >�b\%� ?q ��q GM�t ��	��M � �+�M G� �b%� f	 ¡��H �F�+ ?q

J��%i G%�� �3)?MX�	� o\��� 
�\�f	 	� �F�\[i ?q 
��	�� �� =�
i |�	6\h �\3
�� Y���&	 
���� �F ��q G�	 X�	� 
�� �Fw5��(?\#3 
	�\M G\�	 �f{ ����\%7 �� ?\q

���*� VM�[� ���#� �F �(�
i �TM o\#� �\#�3	� ���\�� l\F	 �� Z��\�� �\�� 
�3
�#� ���q J	f��� ��+ N"� �F�3.

?M�& ?q 
��	�� �� X�	� 
f��	�H �F�& l�\M J���0 y%M 
	�M �
T+ 
�3 �\��# 	
 �\M �\#�3	� ���\�� lF	 �M VM�[� �F�5��	 ?*��& �� lq�� �	�H	 f	 G,��� �h	 �G�	 �f{

X�	� >����	 �� �t 
�3��@q ?M ���k 
�3 ��\�H��M �\[i ?M ����	�� �H�q G,��� ~[� ?q
 �F�MG,��� �	6�� ����M ?M G�%� �	�\�	 �>�\���	 J���#� � � �t ��@q �� ��&�� 
�3

?M �\Fk o#�.X�	� >�\���	 f	 �\F�M �\H�K f	 �	6\�� ?\q �� �\t ��\@q ?\M �\
T+ 
�\3
G,��� ?M 	� �H�q 
�3 �#� o#� ��+ G*��#� ����k.



;:B ���� � 
��
��	 ����������	 ���� �_________________________________

�M ?g�k ?M ?&�0 �M G\����#� l\F	 f	 G\�H�*� 
	�\M 
�\gH �F =�\i ��	�\� �� �\3
 ��+ X��@F��	)X�	� o��� ?q X�	� >����	 ���	� GF�"� �3 ?M �3 
���	 �F �	��	�� xF o� �

X�	� �'�� ��*F G�	 ���� �� ���#� NH��� 
�5 �G�	 
���" ����� �0�\H� l�M �F�M �3
l�M ~[� �� �q�#h J	�	�	 �F �0�� �� ���# 	 ���\#�&	 G���	 ���	 X��M�� �F ��+ ? ����

?M X�	� ?q 
��	�� �� �F ���� ��q X�	� G�t ?%�!� xF f	 �3 �� >����	 �3 V\�K ?\q �\M�F
 G�	 �(�T+	 �F ���� ��#� y��0 J��@� ?�	�	 �k f	 j�3 � X�+ 2��r0 ����� Ug�

���	� Xf�� lF	 �� ������ NH��� ?q (� ?\g�F	 l�\+	� �\p� �� �M �>�\���	 ���	�\� l\F	 �
X�	� X�	� oq o��+ �F��� �3 X��h oq �F �3 X�	� 
�3 X�	� G�t J�%�!� �� ��&�� 
�3 �\3

 ?q �*�	�� �� � X��M �(�T+	 2�\�r0 �\��t ?\%�!� X���\@� 
	�M X��\7 �\�	 >�\���	 �
X�	� G�	�i�� ?M y�H �F�M �3 �/�k ����	 ��+X�	� ��h����h �F ��+�M �	�H	 ��#3 �3.

�� ?g�k ?M ?&�0 �M �	�\�H ���\q �	�\�& 
	�\M 	� �(�i J��	��	 � J	��/#0 �	�0
 � �t ��@q xF �� �H�q ��,��� }�[�\?\M |f	��\5 >�b\%� mT+ ?q 
��	�� ��

 �f	��IM ���	 G��#"\?Mo#* 	���\�� o��\+ �\F�M J	�\�/#0 �k �GH�h ��q 
	�\M �F�\3
�t 
�3��@q �k � �F�5��	 ?*��& l�M X�q	w��+�M � .

X�	� >����	 ?g�F	 ?M ?&�0 �M �� � �t 
�3��@q ?M �3 
��hf�\� J��(�� y�H ��	�0
 �#�3	� ����� lF	 �� �u� 
�3��@q l�M X�+ VH	�0 ���� �M o��q)?\M �\�M =�\
i»�«f	�k(

���h J��(.
�F�5��	 ���%�#q � �u� 
�3��@q ?g�k l�H�h �p� �� �M\Xf�\� �� �	�\q�3 G��'\(

�i �\l#��	 �F�M c%q 
�3 ��	�� GF��� ?M 	� mi�+ J'�g@0 �F�� � ��q� VF�\@0 ��'i	
 o�/%0 �#�3	� >�(	 lF	 �� Z���� �	�� ��M��q �0 ���q ��+ �\h4F� ?\M ?&�0 �M �
�\3

X�	� |f	��5 =�i �TM �� �3 X�\+ ��\T0	 ��� J	��/#0 l�H�h �p� �� �M � =�i 
�3
 � �#�3	� >�(	 
	�&	 
	�MX�_��� 2��r0 �\u� 
�3��@q �� �,�� 
�3\WF�\,� ?\q

 �\�3� ����	 o��q >'���	 �M 	� ��i\?\� !� f	 �\gF |f	��\5 f	 G\,��� ��\(	 
�\3
X�	� X�_��� l��P ��P � G�	 �
T+ 
�3 ��	� ����	 
	�M �f{ 
�3�	6M	 ?M �F�M �F�3

 �?\�i	�� � �F�&f�\M 
	�\M �f{ J	��\��i	 ?\�#& f	 ���i WF�,� ?\M ���\� �� =�\
i
GF�g+ �f{ �X��\M �	���\i�M ���\�� 
��\�� �� ��\+ ��h�� ����i	 f	 6�� � �	�H	 
�3



__________________________________________________ G���5 �3;:^ 

X�	� |f	��5 G�H��+ f	 G�	 ��\��#K	 �\/�k NM�\0 �F�\u� ��\p� � �u� 
�3��@q �� �3
��+�M ?�+	�.

��\��	 
	�\M �F�\5��	 ?\F��$0	 �\u� W��T� 
�3��@q �� J����� ?g�k ?M ?&�0 �M
�,� �F�5��	 ?F��$0	 ��	�� �� ��,��� l��	�� ~�$( GF��� f	 ��+ lb#[� � ��i WF

 |f	��\5 f	 G\,��� X��\M�� V\��$0 X��\h x\F �F�M ��P � ���	� f��� �_F�gF x#q ?M
X�	� ��\��	 �� o\��q >'��\�	 f	 � X�\+ o�g\@0 �F�5��	 ?*��& ~[� �� �
T+ 
�3

X�/M ��i WF�,� �� ?M ?&�0 �M � �+�M ����� �?��#q �k =�i G�3 X���@� f	 �	�0 
�\3
 ��\%gF 
	�\M �F�\3��#�3� f	 � X��q X�����	 �F�5��	 ���%�#q �� �k ��M��\q 
f�\�

X�/M �#�3	� ����� lF	 Y�P��P �� ��� l��	�� ��q 
�	��M.
X�	� >����	 ���� �� ?g�F	 ?M ?&�0 �M ?M �� �t 
�3��@q ?M �3 l\F	 >�\(	 
��h��\q

�3	� ���\\�� ?\\�/0 � �F�\\5��	 ���\\%�#q ?\\M �\\F	�&	 J	��\\��i	 
�	w\\h	� ?\\M f�\\�� �\\#
o#* 	����� �M VM�[� ?q ��	� ��#* 	����� �\M �F�5��	 
	��+ U�#
0 �� X�+ N"� 
�3

 X��#+87/373/EEC(1) X��\M�� �\#�3	� ���\�� l\F	 �� X�\+ N"� >�(	 ��P � ��+�M

�	fk � d��� f	 G,��� 
��H 
�3\?M� V� =�
i �	�\H	 �(�
i UF�\Xf�\� ��

X�	� |f	��5 �� �
T+ 
�3 j��+ � X�+ o�#g0 ��	�0 �0��+?M �G�	 lg#� ?g�k X4F�
mi�+ ��q ~F�@0 >�(	 lF	 �M ����� l��	�� �M �	��M 	� �/�k � X��M �p��� �(�i 
�3.

��\+ w\H�� f	 >�\� ?� j�, ��q	�� ���	� Xf�&	 �u� 
�3��@q ?g�k ?M ?&�0 �M
��� 2\5 |f	��5 J���#� ?��q � ���q l��*0 	� ��i ��� 
�3���*� ��#�3	� ����� lF	 �


	�\&	 �� o�/\%0 
	�\M ?\g�k ?\M ?\&�0 �\M � ��Fw\5 ��\��	 �3���*� �k 
�����M �k f	
Uq X��� xF ����	 ?�F63X�f	�� 6�� ? ��\�\#�3	� ���\�� l\F	 cF�\
0 ���f f	\
	�\M

�+ ?�H�h �p� �� �u� 
�3��@q��p� d��[�	 f	 X��� �k �� �0 G�	 X�\�*H ���_F�M 
�3
|�� f	 �i�M �M ��i ���� ���\P � �\��q o\(�� ��\��#K	 �\#�3	� ���\�� lF	 
�3

X�	� lF	 �� ��&�� 
�3 ��p� ?��h |�� �M �F�M GF�/� �� ���_F�M 
�3 ��hf�\� ��qw\� 
�3
��+ >�
� ?M �p� �»VH	�0«�\5��	 
�	w_����� 2��� l�M ���\%�#q � �\5��	 
	��\+ �

�\�M �� Z��\�� o#* 	����� �M ��hf�� og+ ?M ������ 
�3���*� 
	�&	 ���� �� �F�5��	
»���Y«f	»�F�5��	 ?F��$0	 X�3�*�«�� ?q������������ �\p� �� �\M � �+ o(��



;:< ���� � 
��
��	 ����������	 ���� �_________________________________

X�	� o��� G%�� �f{ ?g�k l�+	� c\�	�� ?\M � X��\q �'\�	 	� ��\i GF�"� �	���� �3
�X�	 l\F	 �M VM�[� ��@q �3 �� ��� J	��/#0 ?g�k f	 25 � ��3� |f	��5 ?�	�	 Xf�&	 �3

 ��	��	�\� x\F ��\g�#� 
	�\M 
���\" � L�\%� X�	� ?\��h�3 ��+ wH�� �#�3	� �����
�� |f	��5 �#�3	� ����� ���� �M V�[�� � ?��3�hk � ?�	�	fk GF�"� 
�����M ��+.

� lF	 
	��$� ?g�F	 ?M ?&�0 �M3 �� ��� �	f�M �M J��p� 
	�M �#�3	� ������f	 xF
 �u� 
�3��@q �*���oM��� �� j�
� ��\@q �\3 
��#�� �� lq�� ��h���q Y�\%$�

�#� ��+ )J��p� �k ?q �K�+ ?M X�	� |f	��\5 f	 G\,��� ?\M �\3 ��\�k �\
T+ 
�\3
�+��� ��M��.(

���\�	 ?M ��#� ������ o(	 �#�3	� ����� lF	 ��P l���#3 f	 2\5 	� �#\��
�� G�#�� ?M �#�3	� ����� �� Z���� >�(	 
	�&	 ����+.

% �:��� b:1�O H�� �:� �3 �>"2�� �1�� 

��� ���84Jd ,���;>O 

�"3»*«8�>"2�� �1��% S� Y�2 

�.VM�[� 
�	fk � d��� f	 �u� 
�3��@q ��#�3	� ����� lF	 �\���� =�T\+	 ����	 
�3
?M ��
i UF�� f	 =�
iX�	� |f	��5 ?���f�� ���k �( �� G,��� �
T+ 
�3 ���q.

�.?M �u� 
�3��@q ��,��� oF{�)j	�h	��5 �� ?q��\+ X��\+	 �k ?M (���\$� ?\M
?M�& ���q O��#� �F ���q X�	� ?�	�	fk �F�& ��q ��3	�T� �	��	 �_F�gF l�M �
T+ 
�3.

�"3»@«8r:��VO 

Xa	� f	 �#�3	� ����� lF	 ��p�� G�	 }�+ lF	 ?M �3:
W 	 (»X�	� �
T+ 
�3«J��'K	 ?��h�3 
��*� ?MX��M�� 
	�	� �\���� mT+ xF

 GF�3 l��*0 oM�� �F GF�3»X�	� o��� �3«mT+ �G�»�F�\���+ oM��«�\F»l�\�*0 o\M��
GF�3«U���%���n �F U���%� og+ ?M ?q G�	 �%q\?MX4F� �M x\F �F GF�3 X��#+ xF

 ?
T@� ��P �F�	�� ����M ���#�&	 �F 
��
��	 ���3� ���i��+\�+�M �F����+ oM��.
Y(»X�	� |f	��5 �\
T+ 
�3«)|f	��\5 �\F (?\��#�� �\F J�\��#� ?\��h�3 ?\M



__________________________________________________ G���5 �3;:] 

�� ?��h �0���#� X�	� X��M�� ?q ��+ �\
T+ 
�3\��\q��i og\+ ?\M)���\+�� (�\F
 ��q��i��n\�� ����	 N#& o��+ � ��+ �q Up�� �G�t �
��kX��i� ��� oF�\*0 �
f��

 �	�\� L��\�� �� �\F ��\@��	 �>�\��	 V\F�K f	 �@H	 �
�M��q �X���@� ��M�F�	f�M ����z0 �F
 ���\q ��\5 �Z��\i �\F ���� G����#� �c�q�0 �F U�p�0 ���	�)G\�t ��\p� ?\pH�� f	

X�	� �3(X�	� cF�T0 �F �3o��+ 	����+�.
Z(»X�	� ���_F�M ��p� �\
T+ 
�\3«)M ��\p� ���\_F� (U�\p�0 ?\��h�3 
�\�*� ?\M

X�	� ?�H�F���i�� X4F� o#* 	����� xF V�K ?q G�	 �
T+ 
�3\?\M �\F 6\q�#�� J��\(
 6q�#����n\X�+ �T5 �F��H	�z& �F 
��q��q 
�3���*� 
�����M �F X��M L���� �� ��	.

�(»X�	� c�	�� �3«�3�_�\�� �\F ��\/� ��\� �� ��\�� ������ �F ����� mT+ �3
 X�	� |f	��\5 
�3�	6M	 � j	�3	 l��*0 ?M �	�_F� 
��g#3 �M �F �F�/�0 ?M ?q G�	 
�\3

�� �
T+ �f	��5 .X�	� |f	��5 
�3�	6M	 � j	�3	 ?q 
��	�� �� �\F �\�� l��	�\� �� �\3
X�	� c�	�� ���+�M X�+ l��*0 �F�5��	 �'� �F �3 �	 Y�\
��	 ?\M ��\M�� mT\@� 
�\3

�� ��� ����� y��0 ��	�0��+ l��*0 �F�5��	 �F.
\3 (»�_+f	��5«�\F ��\/� ��\� �� ��\�� ����\�� �\F �\���� mT\+ �3 
��*� ?M

X�	� ?q G�	 �3�_��� X�	� c�	�� j�Kf	 	� �
T+ 
�3 �� |f	��5 �3 ��q.
�(»� �t j�K«�\F ��\/� ��\� �� ��\�� ����\�� �\F �\���� mT\+ �3 
��*� ?M

X�	� o��� f	 ��n �3�_��� c�	�� ��3 X�	� ?\q G\�	 �\(�T+	 f	 �\�n � �_\+f	��5 ��3
X�	� c�	�� ����i	 G$0 X�	� |f	��5 ?M �_+f	��5 � �3 �� �3 ��f	��5.

f(»GH�F�� X����h �F X���q«��\� �� ��\�� ����\�� �F ����� mT+ �3 
��*� ?M
X�	� ?q G�	 �3�_��� �F ��/� �� �@H	 �	 �6� �3 ���+)X	�i �+�M � �t j�K X	�i��i(�

X�	� �{�#��	 ?q �0����� ?�� 	 �\��f�M Y�P��P �� 	� �3 �\� G\H�F�� X4\F� 
�\3 ��\��q
X�	� X����h �#� Y�%$� �3 ���+.

}(»X�	� o��� GF�"� �3«8X�	� o��� ?��3�hk � ?�	�	fk G�H	�� ?��h�3 
��*� ?M G\��3
VH	�0 ���i X�	�	 ?M �	 �k V�K ?q X�	� |f	��5 ?��� �
T+ 
�3 �� �u�	 	� |	 ��q.

____________________________________________________________________ 
1. The Data Subjects Consent 



;:D ���� � 
��
��	 ����������	 ���� �_________________________________

�"3»B«8��>J) 

�.X�	� |f	��5 O�� �k ?M ��M�� �#�3	� ����� lF	 �\M �k f	 �\@TM �\F o\q ?\q G��3
X�	� |f	��5 �k 6�� � X�+ ����	 ��q��i 
�3�	6M	 x\F f	 �\@TM ?\q ��\q��i��n 
�3

�� ����	 ���_F�M ��p� xF f	 �@TM o�g@0 j�3 �M �F G�	 ���_F�M ��p� ��+.
�.X�	� |f	��5 ��%�	 
	�M �#�3	� ����� lF	 G%�� ��M��q oM�� �Ff 
�3:

\G� �*H >'i �� �� �	�� �F�5��	 ?*��& ?[�� f	 Z��i ?q �F�3 
��	�\� �'�� ����h
 X��#+ lF���� �� ?q���|f	��\5 O�� �3 �� 6�� � X�+ ?��h �F�5��	 ?F��$0	 X�3�*� f	

 ����#� G���	 ?M ?q X�	� ��@q G���	 ����H� ���	)f	�\M ?\q ��\@q 
��
��	 X�H� ?�#&
�+�M X���i X�h ��@q G���	 (G� �*H �Xf�� �� G �� 
�3 �
���q ������ 
�3 

\G�	 �h�	���i � �
T+ ��H�( ?q ��� �*H >'i �� ����� mT+ xF y��0.

�"3»D«84J� ����1) (��?� C�J3�) 

�.�Ff ��	�� �� �u� ��@q �3 �� �\#�3	� ���\�� l\F	 
	�\&	 
	�\M 	� ��i ��� ��M	�0
X�	� |f	��5 Xf�� ?M �3 GH�h �3	�i ��q:

W 	 (X�	� |f	��5 ���� G\� �*H >'\i �� �3 c\�	�� ?\M ?�\%M	� �0'�g\@0 
�\3
X�	� �� 	�&	 �u� ��@q xF 
�3 X�	� c�	�� ��#3 �h	 ���+ �\�P �� |f	��\5 
	�\M �3

�M �F�M ���+ Y�
�� ��@q ?MJ'�g\@0 f	 x\F�3 ?\q ���h lb#[� c���� 
�3�	6M	 
��h��q
 �M VM�[� �	 ?M ?�%M	�»|f	��5 
	�&	 o$� ��@q ��� ����� J	�/*0«�� o#� ���q.

Y(X�	� c�	�� ���� ���%� �F�& �� ?g�M ���g� ��q �u� ��@q xF 
��#�� �� �3
l�M ��q ����� �M VM�[� ��g� �k ��� ����� ?q �+�M 	G�	 ���# .

Z(X�	� c�	�� ?q ���_�3 ��\��	 
	�M � �+��� ���%� �F�5��	 ?*��& 
��#�� �� �3
X�	� |f	��5 ��	� �0	6�/�0 f	 X�����	 ?M �
T+ 
�3)��q��i��n �F ��q��i (�f	��\IM

 j	�\3	 
	�\M y\�H �0	6�/�0 l��P ?g�k �_� �G�	 N�	� �u� 
�3��@q f	 �gF �� ?q
?M�& �� X�	� �F�& ?M �F�5��	 ?*��& 
��#�� ��� ��q.

�.j	�h	��5 �� X��+	 ���� yF	�+ �� o��X�	� c�	�� X�\�F�#� �F�M �3 �k 
��\#�� �� 
	
?M ��q l��*0 �u� ��@q 
��K ��� }�K ��g�	 ?q
c\�	�� ��\i ?\��� ����� �	��	 �

X�	� �+�M ?�+	� ��&� �3.



__________________________________________________ G���5 �3;:: 

S�%�� 9%13 4�1��) (��3 4Jd �$�1) ��% ���X%�% 74��� (�2 

�"3»0«

�u� 
�3��@q�����	�0GF���$� Y�P��P �� ?M o
H lF	 �� Z���� 
�3 V��� ��K �0
X�	� |f	��5 ���M ������ yF	�+ l��*0 ?M f	��IM �
T+ 
�3��.

��� ��38X%�% C�
�d �1`� �2

�"3»/«

�.�� �u� 
�3��@q X�	� ?q ���q l��*0 ���	�0 �F�M �
T+ 
�3:
W 	 (|f	��5 ������ � ?���
����+.

Y(N#& O��@� � ~F�( �mT@� j	�3	 
	�M �\M ��hf�\��� ��g\+ ?M � X�+ 
��k
���_� �	�� |f	��5 ���� j	�3	 �k .X�	� �H�"	 |f	��5 
��\�k ��TF��\0 j	�3	 
	�M �3

�#� �0��( �� 	� �#�� �F ?\M �\_F� j	�\3	 �M ��hf���� �	�0 �\@q �k ?\q ���k Y�\%� �
G,��� ?M 	� c���� 
�3 ���M ��q.
Z(N#& ?q �H	�3	 
	�M �� 
��k �\� �	�\� |f	��5 ���� �F � ���+ ��H�\q ��\���h

 f��� �� �� � y�0��)�k f	 ��M ?� (��+�M.
�(��\��#K	 
	�M ��	��	 ?��h�3 f	 �X�+ ?�+	� ?_� ��kf�� ���6  J��(�� � V���

X�	� ~�$
0 �F ���q ��5 f	 ��n 
�3 m��\� �\F V\���)N\#& j	�\3	 �\M VM�\[� � 
��k
|f	��5 (��@� �F��.
\3 (X�	� �'��� �F����+ ?q ���+ 
�	�/_� ��g+ ?M ��{�\K �0�� ?M 	� �3 f	 �\0

N#& ?� �	 j	�3	 �\�g� �%�� ��/�k |f	��5 � 
��k .�\� �\u� 
�3��\@q ��M	�\0 �\��	�0
X�	� ��� 
	�M ������ ��,��� �\
T+ 
�3 \��7 ��\T0	 ��0�\� ?\M G\�	 �	�\� ?\q

��{�K 
�	�/_� �#�� �F 
���k ��TF��0 j	�3	 
	�M �0 ���+.
�.j	�h	��5 ���+ GF��� f	 ����#K	 G� �b%�)d�H VM�[�(X�	� c�	�� X�/��M �G��3.

��% ��38X%�% 7S�%�� 9%�d 4�1��) (�2���V� �2

�"3»+«

�� �u� 
�3��@q X�	� ���q l��*0 ���	�0 
�3 ?q ��+ |f	��5 �0��( �� �
T+:



9EE ���� � 
��
��	 ����������	 ���� �_________________________________

W 	 (X�	� o��� ��+�M X��q f	�M	 ��/M	 f	 
��� og+ ?M 	� ��i GF�"� �3 
Y(X�	� |f	��5 �	��	�� 
	�&	 
	�M �3
X�	� o��� ?q j�\K f	 �\gF �\3 �k 
�\3

X�	� o��� ?��	�i ���@�5 
	�M �F G�	 ��+�M �f{ �	��	�� xF ��� 
	�M �3 
Z(X�	� |f	��5 X�	� c�	�� c��& f	 ������ �/*0 xF GF��� 
	�M �3 ��+�M 
���" �3 
�(X�	� |f	��5 X�	� o��� �0��� NH��� ��� 
	�M �3 ��+�M ?�+	� J���" �3 

\3 (X�	� |f	��5 ?��,� ��	� ����	 
	�M �3 NH�\�� �\M �\%#3 ?\q �+�M 
���" 
	
c�	�� ?M X�+ �F��0 ������ ����i	 �M VM�[� �F ���#� X�	� ?\q G\�	 �� �t j�K �F �3

X�	� �� �@H	 �	 
	�M �3 ����+ 
�(X�	� |f	��5 X�	� c�	�� ������ j	�3	 
��_�5 
	�M �3 j�\K �F �3)j�\K 
�\3 (

X�	� ?q �+�M �f{ �� �t �	 
	�M �3)�/�k (�� �@H	 X�	� c�	�� NH��� �h	 ?�� 	 ���+ �\F �\3
j�K � �t 
�3?MXf	��	 ��� �F NH���
�	fk � dX�	� o\��� ����	 
�3 �\+��� �\3 \?\q

 ��M V�K»�«��	� G,��� ?M f���\X�	� |f	��5 G%�� f��� �3.

�1� ��38X��6 7S�%�� X{:� (�2 

�"3»k«8X��6 7S�%�� X%�% X{:� (�2 �2

�.�k l�i�\� O�\�#� ?M �u� 
�3��@q X�	� |f	��\5 f	 ?\��h �\�3	�i �\
T+ 
�\3
M ?q Gi	��5 �\F ��3w\� ��\���� �\F��� ����\� �\F 
�	4\� X�_���i ��+ ��g+k ���

?F��$0	 �� GF�u� ���%�H 
�3���M 
�h��q 
�3)c%q ��\q� (�\F G�'\� ?\M �\F ��\+
�+�M ��M�� �	�H	 �%�& �h��f.

�.��	�� �� d�H j	�h	��5oF� ��	�&	 ��	�0 ��@�:
W 	 (X�	� o��� k |f	��5 
	�M ��i ~F�( GF�"� �3X�	� ��\+�M X��\q �'�	 	� �3

)X�	� o��� GF�"� �'�	 ��u� ��@q �k l��	�� ?q �K�+ ?M ?�� 	 |f	��\5 
	�\M 	� �3
X�	� ��	�M �H�q ��qw� yF	�+ �� �3(�

Y(X�	� |f	��5 X�	� c�	�� X4F� d��� �F WF�,� 
��F	 
	�M �3 �\3\Y�P��\P ��
F��� �M ��� ����� f��� V�K � ��q �����G,��� G�H�q 
�3\��+�M 
���" 

Z(X�	� |f	��5 X�	� o��� �0��� NH��� f	 G,��� 
	�M �3 ?q 
�_F� mT+ �F �3
X�	� o��� ��+�M 
���" �G%�� ���� �	 GF�"� c�& ?M ������ �F ��#� e�$ f	 �3 



__________________________________________________ G���5 �39E8 

�(X�	� |f	��5 l�#u0 ?�	�	 �M ��i ������ ��F	�H >'i �� �3 ���\��M xF �H�q 
�3
 ?\M ��\M�� j	�3	 �F ��%�H ������ j�3 �M �_F� ������	��n X�_��� ?��h�3 �F l#��	

?F��$0	 �\(�T+	 �\F X�_�\�� �k 
�\u�	 ?M ��H�( |f	��5 �k � X�+ 	�&	 
�h��q 
�3
 X�	� l�\��#3 �X�\+ X�hk |f	��5 j	�3	 f	 Up�� � �#�	� og+ ?M ?q �+�M ��M�� �\3

X�	� �'��� GF�"� ���M 	�M �3 ���@� |�H � �t j�K xF 

\3 (X�	� |f	��5 �@H	 ��#� 
	�M �/�k o��� 	��g+k ?q �+�M ���� �� �F�3 X��7 �\F

��+�M �f{ ����� 
���� f	 O�H� �F 	�&	 �f	��	 
	�M.
�.j	�h	��5���M lF	
��#�M m�T@0 �?�	��_@�5 ����� 
	�M ?q 
��	�� �� 
	�&	 ��3

 J���i GF�F�� �F �����G��	�� �\� y��� �����	 f	 ���	� J���" ��+	�/M 
�3 ��\+ .
� �g\+65 m\
T�� x\F y\��0 ?q G%�� 	�&	 oM�� 
��	�� �� j	�h	��5 �k l���#3

X�_��� y��0 X�+ cF�
0 l��	�� �F ��� ����� �M VM�[� �\�� >�b%� 
�3\�\M �\%#3
?H�� �	��	 ��� 
	\�� |f	��5 ��+)\�P ?\q 
�_F� mT+ y��0 �F ?\M 
�\/*0 ��
?H�� �	��	 ��� ��	� 
	.(

�.�� �u� 
�3��@q ������ ��,��� ��M	�0 ���	�0 
	�M ��\T0	 ���\#� NH�\�� �\��
)���7 X�'� j	�h	��5 �� }��@� ��	�� �M���M lF	G�H�*� �� X	�\i 	� �F�3����\�	 �F �3

���	wh 	�&	 ?M �,�� ���� U�#
0 V�K X	�i �X�����h ��� �����.
�.X�	� |f	��5 s�*0 ?M ��M�� 
�3 G���g$� ��3 y\�H �\����	 J��	��	 �F �F��& 
�3

�0��(�� �F �#�� J����� J��p� G$0 G,��� ?q �\/�k 
	�M ��� ����� �� c���� 
�3
 �\� �\#�3	� ����� >�(	 �z  �F �%� ��	�� � ��M �3	�i ��#� ���+ ?�H�h �p� �� �\�	�0

h �u� 
�3��@q ��� ��M	�0 ����+ X����� .lF	�M �F��& � 
���q ��	�� o��q G�t >��
�+�M �#�� ���� J��p� G$0 ?q G�	 lg#� �0��( �� y�H.

X�	� ?q ��3� m�T@0 �u� 
�3��@q G�	 lg#� J	f�\�� ?\M ��\M�� 
�3 
�\3
����	� �F 
�	�	 |f	��5 �#�� ���� J��p� G$0 �F�M 6�� ���� 
�3��+.

�.j	�h	��5 �%� ��	���j	�h	��5 �� ?q 
�3���?\M �\F�M G\�	 X�\+ X��\+	 �k ?\M
��+ X�	� O'K	 �F�5��	 ���%�#q.

�.��@7 �� �u� 
�3 mi�\+ �3 �F ��� �F����+ X��#+ ?��h�3 |f	��5 yF	�+ ���	�0
���7 l��*0 	� �_F� �F����+.



9E; ���� � 
��
��	 ����������	 ���� �_________________________________

�"3»t«8X%�% 7S�%�� 9��3 (%�S[ � 4��� (�2 

��@7 �� �u� 
�3 ���	�0 lF	 f	 �#�3	� ����� ��	�� �%� �F G�H�*� ��	���TM � �TM 
X�	� |f	��5 ?���f�� 	� U��5 � ���/P ��7 �M y�0�� ��H�( 
�3 �\F 
��3 ��0����[� 
�3

 
�	fk �\�	�� � �(�
i UF�� V� GF��� 
	�M ?7 ���7 mT@� �0��( �� y�H ��M�	
�+�M 
���" ���M.

���;< ��38�:�3 �Z 4O�$TI� �3X%�% ���\ C�% ���3 �2 

�"3»*A«8=>? %��1� �3 �13�� ,�$TI� X%�% (��[ X%�% ���\ %1F S� �2 �2

��@7 �� >��� �u� 
�3 X�	� c�	�� ?7 ���7 ?\M �\F�M �	 X��F�#� �F �3 o\��� ?\M 
�\$�
X�	� O'K	 �3 G�� ?7 ���7 ����� oF� J��'K	 U7\�\/�k f	 �'�\� 
� ?\7 
��	�\� 6&

hk G�	 X��M X�\�M�F >����	 
� ?M:
W 	 (X�	� c�	�� GF�3 �	 X��F�#� � �3)X��F�#� �h	 �+�M ?�+	� ��&� 
	(�

Y(X�	� ?7 |f	��5 j	�3	 N#& o� � �k ?M �3 X�+ 
��k ���	 
Z(o��� f	 �H�"	 J��'K	 ?��h�3:
\X��h �F ��h����h X�	� ��h����h f	 �F�3 ��3 
\��5 �Fk ?S�F	 6\�� � ���\%3 
��\��i	 �\F 
��\�&	 �3�\F��0 � J{	!\� ?M ��	� �
����5 ���	� ���5 �� ��
� � �#��	 
�3 

\������ V� ���7 U3	�H�3mT+X�	� ?M F�3�X�	� �k }'\(	 V� ��\0 �\3
 J���" ��\X�	� ?7 �(�i yF	�+ �M VM�[� X�+ 
��k��h �3 ��	\?��\�� l\F	 ?\M �\0

 ?���
�� |f	��5X�	� o��� �p�f	 ��+ l�#u0 �3.

�"3»**«8X%�% �Z (%��1� �% ,�$TI� C�VL� X%�% ���\��_ S� �2 =>? �2 C�� X�� (��[ 

�.X�	� ���� �� f	 �3X�	� o� N#& �3 +�M X�@� 
��k ��\@7 �� �\� �\u� 
�\3 c\�	�� �\��	�0
X�	� X�	� G�t ?7 ���7 W,�� 	� �	 X��F�#� �F �3 �i 	� �
T+ 
�3 �\h	 �\F X���\�� ����	 ?M �

X�	� 
�@H	 X�	� ?\7 ��M l��%T� f	 o�� �G�	 ���� �� � �t j�K ?M �3 �\� |�\H �\3 ���\+�
X�	� o��� �Ff ��	�� f	 o�	�� 	� �3)?M��	� O'K	 �'�� �	 ?7 
��	�� �k 
�����	(N�[� ����7:



__________________________________________________ G���5 �39E9 

W 	 (X�	� c�	�� �H�*� � �3)��&� J��(�� (��	 X��F�#� 
Y(	�|f	��5 j	�3 
Z(o��� f	 �H�"	 J��'K	 ?��h�3:
\?��� X�	� 
��M �f��� ���� 
�3 
\X�	� ��h����h ?��� �F �3 ��/�k 
��M 
\X�	� }'(	 �F ������ V� ��&� X�	� o\��� y��0 �
T+ 
�3 �\3)J��\(��

f��� (X�	� |f	��5 =�i yF	�+ l�H�h �p� �� �M ?\M �3 f	��\5 ���\7 l�#\u0 ��\p�� |
X�	� ?���
�� X�	� o��� y��0 �3 �3.

�.j	�h	��5�?\M ��\+ ���0 �*[� ��	�� �i�M �� �F��� f	 j�\3 �\��� =�\
i |f	��\5
X�	� ?M lS#���n 
��	 J��'K	 ?�/0 �F X��M �#�� �F �TF��0 ��3 �6��\%� �\F X��\�� �\p�

X�	� 
�@H	 �F G�t �h	 �F G�	 ��Ff ���%M J�#�f ?M �3 �� �� G�	�( �\$M ���\� ������ ��
?�H�h �	�� �+�M .��@7 
��	�� l��P �� G,��� ��u� 
�3 ?M 	� �f{ 
�3 �� o#� ����k.

&!"� ��38X%�% 9T��\ Q\ X%�% �3 4����% (��3 �2 �2

�"3»*@«84����% Q\ 

��@7 X�	� o��� ������ V� ��u� 
�3 X�	� ?M �3 	� ��i 
�3 �MX�	� c�	�� � l�#u0 �3����7:
�.?�F63 Gi	��5 �F ��ir0 ���M � X�0�7 J�� �� N��� ?��h�3 ���M:
\lF	�� ���� GH�F�� X�	� �Fk ?7 X��M � �\�i �\F G\�	 X�\+ |f	��\5 ��@F	 
�3

 ?�\�� �|f	��5 j	�3	 ���7 ��S+k ?M o�	�� ?7 �0��'K	 GH�F�� X�	� 
�\�M ���\� 
�\3
?��� �F ��h����h � �p� h����h 
��MX�	� ?7 G�	 ��M�� ��� �� |�H ���k 
	�M �3 ���+ 

\X�	� ��\7��i |f	��5 ?��h�3 �� ?��/� o� � � V[�� �M �F��+k ?\M ��\M�� 
�\3
 ��i\U�#
0 ?7 
��	�� �� o�	�� 
��h �\�M ��\�� �\M VM�\[� ��\7��i 
�3»��)�(«

�� ����	 ���+ 
�.X	� ���\7 �\� �\F ���\7 ��\5 �~�$\
0 ���6  J��(�� X�	� � �\3�k?�\�� f	

?M �F ���%�� VM�[� �#�3	� ����� lF	 J	��/#0 �M ?7 �+f	��5 J��	��	 V\�����n o\� �
X�	� G�3�� ���M �M �3 �� Y�%$� �����	 ����+ 



9EB ���� � 
��
��	 ����������	 ���� �_________________________________

�.6h ?�	�	���7 ��5 �J��'(	 ���� �� |�	 X�	� ���\7 �\� �F �\3)��\�� V\�K
 j	�h	��5�(j�K ?M J��'K	 ?7 �� �t 
�3 �� �@H	 �/�k 
	�M ?\7 
��	�\� �� 6& ���+

G��K �+'0 �6��%� �F X��M lS#���n ��7 lF	 �+�M ���H.

&�� ��38C:%��N� � �2�"���� �2

�"3»*B«8C:%��N� � �2�"���� �2

�.��@7 �� �u� 
�3 �'� ���	�0 W� �S0 ?[�� ���7 ���$� 
	�M 	� ��i �0��p� 
�3
��M �� Z���� d��� �
�3»�)�(«�»��«�»��)�(«�»��«�»��«�K�+ ?M ����7 ��T0	

GF���$� �k ?7 �+�M 
���" ��	�� lF	 f	 G�	�� 
	�M �3:
W 	 (��� G���	�

Y(�	���H� ���
Z(���#� G���	�
�(?\H�� �� ?\7 ���\%7 �\F ������ f	 �F�&f�M � �M�F�� �V��$0 �
��_@�5 
�\3

Ff 	� ��'i	 ��	�� �mT@�?�+	wh �5 ����	 
\3 (J��� NH��� ��&� f	 ��F�5��	 ?F��$0	 �F �u� ��@7 �F �� � �� �F ����� ���

?&��M �� �5 ���	 ?�#& ��0�� �� � 
	 
�(X�	� o��� f	 G,��� 
�	fk � d��� �F �3 �	�_F� 
�3 .

�.G��#" ?M ?&�0 �M �f{ ������ 
�3\?MX�	� ?S�k =�
i U�#
0 
	�M �3 
�\�h �\F �\3
��3 
	�M �3���*� l��*0 X�	� �'��� f	 �F ?M �3 ���� ��7\��@7 �� �u� 
�3 �\��	�0 �\M

�'� X�	� ?7 
��	�� �� � �0��p� 
�3 ?\M �\F X�\+ |f	��5 �#�� j	�3	 
	�M ��H�( �3
��� 
	�M 
��H oS+ X�� 
�	�/_� 
	 
	�\M �f{ ��\�f f	 ?\7 ��+»X4\F� j�\3 �\� �0 

�3���k«��M �� Z���� d��� ���7 ���$� ?M �G�	 ��@�M»��«��f	��IM.

&�
2 ��38X%�% 9T��\ Q\ 9%�Z f���$� (��3 �2 

�"3»*D«8X%�% 9T��\ Q\ 9%�Z f���$� (��3 �2 

W 	 (X�	� o��� ��M �� Z���� ��	�� V�K o�	�� �3»�)\3(�)�(«����\�f �3 �� ��	�0



__________________________________________________ G���5 �39E^ 

?&�� oF{� �M f	*"�X�	� |f	��5 ?���f�� ��i G� 6�� ��	�� �F�� �� �X��7 s	���	 �3
��7 o#� ��� l��	�� �M VM�[� .�0��(�� c\�	�� ?7 �+f	��5 ��+�M ?&�� �	 s	���	 ?7

X�	� ����	 �3 X�	��� G�	 X�	� �k o��+ �_F� ��	�0 �+��� �3.
Y(X�	� o��� �� �3 3 GH�F�� ���M � G�	�i�� ?�	�	 �M ��	�0 X�	� |f	��\5 ?M ?�F6 
�\3

 ��i ?M ��M��\��5 ?7 �� ���M X�	� c�	�� ��7 �M �M�F�	f�M 
	�M �3 |f	��5 ?M ?[�	�
�� �	��	 �/�k ��7 \s	���	��7X�	� 
�@H	 f	 o�� ��	� V� �F �j�K 
	�M �3 �\ �t 
�3

 X�����	 �F f	 �/�kX�	� N�[� �	��	 �k f	 �U���%� �M�F�	f�M 
	�M �3 V\� f	 ��$F�\( � ��+
lF	 ?M G�%� ?�	�	fk s	���	 X�	� ��M��7 �F 
f���@H	 ?��h ���h �	���i�M �3.

G �� X�hk f	 l�H�F ����#K	 
	�M �f{ J��	��	 �u� 
�3 X�	� �'��\� 
f�\� f	 �\3
 j	�h	��5 �M VM�[� ��i d��� ��&�)Y(�� ����	 	� ��3�.

�"3»*0«8&�>�O (��6 "� (�2 4"���� %�
)��Z%1F(

�.G �� ?\7 ��\�_� �	�\� �0�#�#\
0 s�\*� �� �\0 ��3� V� ��H �3 ?M �F�M �u� 
�3
 � ?�\+	wh ���M ��@F	 �h��f �M �	�	�H ��tk �F ?�+	� >���� ?M ��@F	 
	�M ����� J�*�0

����� ��H�( X�	� ��7��i |f	��5 �M �\
T+ X4\F� ��\*M	 �M�\Ff�	 �
� ?M ?7 �+�M �F�3
f�	 �h��\�
��\���	 �_�%F�+ ���7 y�$� �� 
� ��S�#� o��� f	8���\��#K	 G\��M��;

� �3���H�... \?M�� ��7 ���.
�.G �� ��M �F�� f	 
���5 �� �u� 
�3 ?M �#�3	� ����� lF	 
�3 ?��h �\F ?7 ���7 o#� 
	

U�#
0 �F s�*� �� �0��( �� ��	��M mT+ j	�h	��5 �M VM�[� =�i 
��h����h �	�� ?7:
W 	 (?\7 ��\+ ��T0	 �K�+ ?M � �	��	�� �F ��� ?M ��+ ��	� >'i �� U�#
0 �k

X�	� o��� G�	�i�� �\p� �� �	 NH�\�� �\�� 
	�\M ��\���� J��	�\�	 �F ��7 Y��F	 �3
��7 O�H� ��i X�h�F� f	 ��	��M �	 � ��+ ?�H�h.

Y(��\i ?\7 ��\+ ��T0	 ������ f��� �F G$0 U�#
0 �k �'\� �\M VM�\[� 
�\3
X�	� o��� ������ NH��� f	 G,��� G�	 X�+ U�p�0 �3.

____________________________________________________________________ 
1. Creditworthiness 
2. Reliability 



9E< ���� � 
��
��	 ����������	 ���� �_________________________________

&��2 ��38X%�% 7S�%�� C�"�� � 9%13 �����N� �2

�"3»*/«87S�%�� 9%13 �����N� 

X�	� c�	�� f��� �M ?7 ��H �3 �� ��7 �_+f	��5 �F �3 ��7 \?\7 �_\+f	��5 ��i ?�#& f	
X�	� ?M � ��7��� �
T+ 
�3 ��	\X�	� �F��� X�	� c�	�� �F�#�3	� �M 6& 	� �3 |f	��5 �3

 W,�� ����� V�K �	 ?S�k �_� ��7?Mo#� �+�M �k j'i�M ���7.

�"3»*+«87S�%�� C�"�� 

�.��@7 �� >��� �u� 
�3 X�	� c�	�� ?7 ���7 ��\�*� �\F�M �3 �0'�S\@0 � �\�H 
�\3
X�	� f	 G,��� 
	�M 	� c���� �
T+ 
�3 f	 �\F �����\���n �F �H��
0 cF�T0 �M	�M ��

X�	� �H��
0 l�H� l�M X�	� ?M ��������n ������ �F �@H	 ����z0 6�� � �3 �3\?M=�
i
X�	� |f	��5 ?7 
��	�� �� X�	� >����	 �M o#�@� �3 G\�	 ?S�\+ �\F V\F�K f	 �3\�

oS+ ?��7 ?��� X�	� ��������n |f	��5 
�3 ��T0	 �3 ��7.
?�H�@�5 X��M�� ?�F63 � |�� lF�0 ��\�*� l�\�P ��T0	 ��k 
�3 �\� �F�\3 ?\M �\�	�0

 G\�3�� � �+f	��5 J	�K�T� Xf�� �� �����	 c���� }�[� 
��_�5 f	 l�H�F ����#K	
X�	� ���� G,��� ���� 
�3 ��+.

�.G �� �� �u� 
�3 X�	� c\�	�� ?\7 ���Fw5 |f	��\5 o\#� ?\7 
��	�\� �� �\3 	�?\M
#� f	 �h��F��� �	wh	� 
�_+f	��5 ?M ��i ��7 l�#u0 ?7 ��\�*� X��\M�� �H�7 
�3 
�\3

���*� 6�� � ��H �����	 	� |f	��5 o#� �0'�S@0 
�3��7 l��r0 G\F��� f	 l���#3 �
��+ lb#[� �3���*� �k.

�.��@7 G�	 lS#� j	�h	��\5 ?7 ��+�M ?�+	� �����	 �u� 
�3�X��\M�� ��M��\7 o\M��
�k ?��� l��	�\� V\�K �X��M VM	�� 
�	�/_� ��H�( �/�k j�3 ?7 G%�� |f	��5 ��	�� f	

 s�\\*� �� � X�\\+ ��\\��	 ���\\� ��\\#� 
	�\\M J�\\�'K	 ?\\�/0 �\\
� ?\\M J	��\\�� �\\F
J��@� �� �	�� 
��H �3 �F ���� ��#� �3	�i ��	� ������ NH��� ?7 ���h.

�.��@7 �� �u� 
�3 � X��\M�� ?7 ���7 >��� ���	�0 X�\hk ?\M �\/*0 f	 G\�H�* �\F 
f�\�
X��� 
f���k��M �� X��+	 ���� J���#� |f	��5 ���� ��»�)�()�(«U�#
0 
��h ���7.

�.��@7 �� �u� 
�3 X�	� |f	��5 ��7��i��n J���#� f	 �@TM ���	�0 	� �k o\7 �\F �\3 



__________________________________________________ G���5 �39E] 

\O'K	 ?�#& f	 X�	� o��� ?M ����� 
	�M �P�7 |�	6h �F ?�/0 �F �3 X�\hk �	 
f�\�\
��]����i J	����[���7 ���.

�"3»*k«7��-6 �
�q� 8�q�� ���� �3 42% 

�.�3��@q
� �u��w5F	�&	 f	 o�� ?q ���
�#� ?��h�3��6& J��\F\�q ���f���?\�
X�	� ��q��i |f	��5 ?��#�� 
	�&	 �F �3 J���#� l��P f	 
	 ?\7 
��\7��i 
�3 
	�\M 

	� j�3 �F ?M �M����� X�\+ �\�	�K y�0�\� j�3 ��P �F �� X�	� c\�	�� ��\�	 �\3 \F �
�#�F� X��
	�)0��( �� ?�� 	��#� ?qFX�� 	
�+�M X�+ Y�
�� (��f�� N�[� .���\�M »��«

G�	 X�+ G�$( �,�� ���� X��M��.
�.�3��@q
�u��� y�H X��� ?M �Ff yF	�+ f�\�
|�	6\h \3��\FGF�\"� �k �\z  �

�� ��3�:
\����Mi��X��+ X�	� |f	��5 ���� 
�3 �	fk � d��� ?M �3
�\3
X�	� o\��� �\3

f ?#[ X��� ��� |�	6h �z  �F 
f�� X��+ lF	 �� )G�	 f��� �3� X�	� |f	��\5 
�\3 �\3
?M ���� X�	� �|f	��5 j	�3	 �3F?��� ���M
	��X�3
?�\�� �|f	��5 ���� �\�M
�\3


X�	� �'��� h ��3�X�	� ��h��� �3Fh ����h����X�	� ?q �M �3�/�k � �@H	���\+ \F �J�\�
���f i��X�f��
X�	� �� ~F�
0 �3 �+�.

\����X�	� c�	�� �	�� V�K ��3��� l���H ���i O���� ��@q
��\�� G#\� ?M 	�
b%�X�	� f	 G,��� >� �3

T+�?M ?q ��q Y�
�� �FX4>�b%���	��:

W 	(#K	 >�
���%� �+�� ?M ���	�&	 G�M�[� f	 o�
/#0�\�� J	����\@q �k
	 ���� �MF����� l��#�3	� 
Y(�#� G�t 
�	�/_��X�	� c�	�� y��0 |f	��5 J� �3\Z��\�� J�\�'K	 o��+

 �� ��M»��)�(«�+�M.
?M �0 	Fl0�0�#K	 c�X�	� |f	��5 ?q ��+ o(�� ��� ?\#[  �3 
��\Ff � d�\�� ?\M

�	fk
�3
X�	� �'��� � �3#���f.
�.�3��@q G�	 lg#�
j	�h	��5 ���q ��#h �u��i�M ���� ���X��+ |f	��5 
�3

X�	� ��	�� d	�
� �3��/�k j�3 y�H\�	�� V�K���&�� J	���� � l.X�	� G�t �\M �\3



9ED ���� � 
��
��	 ����������	 ���� �_________________________________

	�M J��'K	 ���q U3	�H j�3

	�M ������ � G�	 ���� ��#�?#3 �\
T+ �3 �F
��� 
	�M �/&�� ?�'� ?7G�	 �	fk ��	� �/�k ?M ���.

�.�3��@q
� �u��|�	6h ���	�0 3��FX��� �f��
|�	6h 3��	�
	�M J���#� 
�\3
+f	��5����%����M �� ?7 ���7»�)�) (�(«G�	 X�+ X��+	 �/�k ?M.

�.�3��@q
�\
0 G\�	 lg#� �u�F��	�\� ?\q �\��q ~
�\F�#� f	 X4 \� |f	��\5 J�
n���q��i�F�/�k oq �)X�	� o��+ �\3
\
T+�(�\F�M ���\+ X�	� |�	6\h \F o�	�\� �

|�	6h >�#@� 3��X��� h �	�� X�+����.

�"3»*t«87��-6 (�1�N� 42% 

�.��@7 |�	6\h �� Z��\�� J�\�'K	 l�i�\� mT\@� ?\M �u� 
�3 �\� �\3 �\�f	��5 .
|�	6h �+�M �Ff ��	�� o��+ o�	�� �F�M �3:
W 	 (X�	� c�	�� ���@� � ��� 3�	 X��F�#� � �)��X��F�#� ��&� J��((�

Y(�|f	��5 j	�3	 �F j�3 
Z(?��� �F ?��� f	 ���(�0 X�	� 
��M X�	� �'��� ��3 ?�\�� �\F �3 X�	� 
�\�M 
�\3

���@F	 ?M ��M�� 
�(?��� �F ��h����h X�	� ?7 ��h����h f	 �F�3 ���+ |�H G�	 lS#� �/�k 
�3 

\3 (>����	 ��/�@�5 ��	��X�	� ��@7 ?M �3 �� �t 
�3 
�(���*� ���M c���� ?M ��M�� �0����� �M�Ff�	 ?7 ��7 W�(�0 �F �\�M 
�3»��«

X�	� |f	��5 G���	 f	 l�H�F ����#K	 
	�M ���7 �%�� 	� �3 
�.G �� �� >��� �u� 
�3 ?7 ���7?#3 o#* 	����� J	�\��z0 ?\��h�3 ?\M ��M�� 
�3

	��5 J��'K	 �M �	wh�t	 j	�h���+ X�	� |�	6h �,�� ���� ?M �F�M.

�"3»@A«8��.�� 4��S�3 

�.��@7 ���7 l��*0 ?M �u� 
�3�k?��� �� |f	��5 J���#� f	 �{�\#��	 ?\7 �\�f	��5

�	fk � d��� 
	�M �(�i J	�K�T� X�	� �'��� 
�3 �� ���F	 �3 J�\��#� �k � �\��7

�� ����M ��+ O��+ f	 o�� 	� |f	��5 ���7.



__________________________________________________ G���5 �39E: 

�.���f�M lF	 ?� �	 
�3	�X�	� c\�	�� f	 |�	6h GH�F�� f	 25 �,�� ���� ��\�� �\F �\3
X�	� f	 G,��� �#�� ����	 �3���3� .X�	� c�	�� X�	� f	 G\,��� �#�� ���� �F �3 �\3

��7 J��@� �,�� ���� �M ��S@� ��	�� �� G�	 W,��.
�.G �� �� l���#3 �u� 
�3 ���f�M ���	�0 X���k 
	�M �F�3 ��\�*� �F �'� �F 
f��

 U�#\
0 �k L�\�	�M ��\@7 �\3 
�	w\_����� 2��� �� ?7 ��3� ����	 �\F ��\+ 
�\�h
 G\,��� l��*0 � |f	��5 J���#� G�3�� ��#�#
0 l��P L��	�M 
	�\M c\���� 
�\3

X�	� ��+ mT@� �3.

�"3»@*«8zTI� 7S�%�� ,��J>$ X��3�% 4"J$ 4���� 

�.��@7 3
	�\M |f	��\5 J���#� ��i ��@��	 f	 l�H�F ����#K	 
	�M 	� �0��	��	 �u� 
�
�� ����	 ?M ���� ��#� ������.

�.��@7 �� �p� �� �0	��/#0 �u� 
�3 V\�K ?7 |f	��5 J���#� G�t ?%�!� �0 ����h
 ��M»��«�� X�	� |�	6h �k X��M�� ��7 ��7 �,�� ���� �p� G$0 ���+.

�� ��7w� ?%�!� ��M �� Z���� J��'K	 
	�	� o�	»��)�) (\\3 �0 W 	(«�\3	�i
��M.?%�!� lF		��%7�3����	�0�	�� ���f�M ���� �3�.

�.��@7 ?���f�� �u� 
�3�k?��� |�	6\h s�\*� �� ?\7 |f	��\5 J�\��#� f	 �\3�
�� ����	 �0��	��	 ��+��� X�	� ����	�� �0 ��3� X�_��� �F �3 
�_F� 
�3\\7l\F	 
	�\M ?

�� Y�
�� ��p�� ���+\G�� �\�M J��'K	 U7»��)�) (\\3 �\0 W\ 	(«�\+�� ?\M 	�
 mT+ �3 ?M c����\�	 G�	�i�� V�K\��3� oF�$0.

��@7 �� �u� 
�3 ���7w� ?��,� ?7 ���7 o#� 
��K ���	�0�k?��� |f	��\5 �\3
�@� >�#@� �G�	 ���t ��	�� 
�	�/_� ��H�( �/�k j�3 ?7 	��.V\�K �\��t ��	�\� lF	

 ?�	�	fk X���@� s�*� �� � X�+ ����	 ��#� 
	�M J��'K	 ?�/0 j�3 �M J	���� � �����
J��@� �F ���#� O��\@� NH�\�� 
	�\M �7��� ��	��M ?7 G�	 �
T+ �3 j�Kf	 �3�

��7 ?�	�	 ��i.



98E ���� � 
��
��	 ����������	 ���� �_________________________________

�1� ���8C�.1K'� w,�\T`� �>:�? � �2 4:�g) (�2 

�"3»@@«8,�\T`� 

��@7 ��5 ?��h�3 ���M �u� 
�3 WF�\,� ?\M l�i	��5 f	 o�� � J��'(	 X��M�� 
��	�
 ��M V�K �,�� ����»��«
	�\M �	�\H	 ?\#3 V\� �\F�M ��F�\u� ���� ?M O�&� f	 ��5 �

Xf�\� �� �\�� ����\� �� ��@F	 d��� f	 �F�3 ��� J��(�� �F�u� X�_��� ?M O�&�
 U3	�H 	� J��'K	 |f	��57���.

"3 �»@B«8C�.1K'� �2

�.��@7 �� �p� �� �0	��/#0 �u� 
�3 ?\M ?7 ��H �3 �0 ����h |f	��\5 J�\��#� o\� �
X�	� ��������n ?F�� �M ��hf���� �	��	 ?��h�3 �F �F�3 ��i O���� ��@q ��� 
�3\V\�K

 �#�3	� ����� lF	 ����\X�	� c�	�� f	 ��	��M �G�	 X�+ ��u�� 7 GH�F�� J��%i �3��.
�.X�	� c�	�� �� �3 �0��(�� ��	�0 �G\%�� J��%i ?M ���� NF��� >�b%� ��7 GM�t ?7

j�*� �k f	 �@TM �F G� �b%� lF	 f	 ��+.

�"3»@D«8�>:�? �2

��@7 ���\�� ��\�� o��7 
	�&	 f	 l�H�F ����#K	 
	�M ������ J	��/#0 �F�M �u� 
�3
?M � X��7 ��T0	 �#�3	� ?#F�& =�
i �3���\�� l\F	 �� Z���� J	��/#0 ��� 
	�M �F

���7 N"� �#�3	�.

���;< ���8X%�% ������ �1�Z �3 4��� (�2 �.�h (�2 

�"3»@0«8�1`� 

�.��@7 �� �u� 
�3 >����	 ?7 ���Fw5�k?��� X�	� f	 �\ �t ��@7 �F ?M �
T+ 
�3
f	��5 ���� >����	 f	 25 G�	 �	�� �F X��M |f	��5 G$0 ?7 �0��\( �� y\�H ��\���h �	�� |

��S�	 ��5 ���M ?7 G�	 �Fw5 ���\�� l\F	 ?\M ��\M�� �\�� J	�\�/#0 GF��� X��M�� 
��	�
X�	� f	 G,��� 
	�M ��b#[� ?F�� � �t ��@7 � X�+ ����	 �#�3	� ���h ��5 �� �3.

�.G,��� �	6�� GF��7 �� 	� � �t ��@7 �� �3 ?\M ?&�0 �M �	�0 ?\#3 J�\��#� yF	�\+
X�	� >����	 �3\?M �X�	� G\�3�� ?\M ?&�0 �M =�
i J�\��#� J�\� >�\K � j�\3 ��\3



__________________________________________________ G���5 �3988 

X�	� |f	��5 �\�	�� � �\ �t ��\@7 �� wH�� �@TM � ��7 l��	�� ��
�� � ���� ��@7 ��3
?H�� ���*� � 
	 �3��@7 lF	 �����	 
�3\���k�M ��7.

�.��@7 � �F�5��	 ���%�#7 	� �_F�\SF �F�M �k �u� 
�3 �\ �t ��\@7 ?\7 
��	�\� f	
�#� j	�h	��5 �� �p� ���� G���	 �	6�� f	 �H�7 ����#K	 ��	�0����7 X�hk ��+�M ?�+	�.

�.�\�M o#* 	���\�� V\�K ��7 ��Fr0 ���%�#7 ?7 ���� �3 ��»��)�(«��\@7 x\F �
j	�h	��5 �M VM�[� �H�7 G,��� G�	 ?�%�	��� � �t�U3	�\H 	� �\#�3	� ���\�� l\F	 f	 

X�	� O�� �k >����	 f	 
��h��& 
	�M 
���" J��	��	 �F�M ���%�#7 �k ���7 �k ?\M �\3
�3� ����	 	� ��@7.

�.G�*\"� f	 �\+�� O�\"�	 }'\(	 j�\3 �\M c\���� ���f �� �F�M �F�5��	 ���%�#7
 j	�h	��5���+ o#� ��	� �.

�.�\�M o#* 	���\�� �M VM�[� ?7 �M�F�� G�	 lS#� ���%�#7»��)�(«�� �\t ��\@7
G,��� G�	 ?�%�	�0 �H�7 
�3\j	�h	��5 �M VM�[���\�M lF	 f	\l��	�\� V\F�K f	 	�
l�M J	�/*0 �F ��i	� ?M � ��i ���# 	 j	�h	��\5 �� }��@� J	�7	w� VF�K f	 =�
i�


�	fk � �(�
i �h��f f	 G���( 
	�M ��7 U3	�H �	�H	 d��� � �3.
��@7 �	��	 �F�M �u� 
�3 	� �F�\5��	 ���\%�#7 J�#�#\
0 �M 
��hf�� 
	�M �f{ J�

����k�� 	�&	 ?M.

�"3»@/«8����1) v'� �: 1s. %��1� 

�.��@7 �� �u� 
�3 �%� �M ���	�0��M )��(?M ��\�i	� ����� ?M ����k 
�� ��k 
�&
X�	� >����	 ?7 ����_M U�#
0 �=�i ��	�� �� ��� ?\7 �� �t ��@7 ?M �
T+ 
�3 G\,

X�	� f	 �H�7 ��M �M VM�[� 	� �3»��)�(«�#��� 	�&	 ?M ?7 ���h ����	 �K�+ ?M ����k:
W 	 (X�	� o��� �M GF�"� �3 X�	� >�\���	 �k 
	�\M ��\i 
	�\P � ��P �'\�	 	� �\3 

��+�M X��7 
Y(X�	� >����	 X�	� o��� l�M �	��	�� 
	�&	 
	�M �3 X�	� c\�	�� � �3 
	�\&	 �\F �\3

	��	��5 J�� �	��	�� 
	�&	 �F ��	��	�� ��� ��+
X�	� o\��� N\�� ?M c\�	�� l�\M �\3
X�	� ���+ ����	 � �t X��h xF � �3 



98; ���� � 
��
��	 ����������	 ���� �_________________________________

Z(X�	� >����	 �\F ?�+	� ���#� NH��� ?���f�� �H�q ������ ?�&�0 �F X��M 
���" �3
U�#
0 �	�&	 
	�M �f{ ����� 
���� f	 O�H� �F 
��hG�	�

�(X�	� >����	 X�	� o��� �0��� NH��� f	 G,��� 
	�M �3 ��+�M 
���" �3 
\3 (X�	� >����	 �3	�X�	� G�t ?%�!� xF ����	 �3 �3� �\M J	���� �F ����� V�K ?q

 �\TM X���\@� s�\*� �� � G�	 X�+ 2��r0 ���#� �TM 
	�M J��'K	 ?�/0 j�3
 �\� ?\q ��	� �	�\� �\
T+ �3 �F ���#� ��\i �����\� NH�\�� �\�	�0 yF	�\+ X��\M�� 	�

J��@� �����M J��t	 ?M =�i ��	�� �� �3�.
�.��5 ���M �u� ��@q �3 j	�h	��5 �� 
��	����X�	� >����	 ��	�0 ?\��#�� �\F �3 
	

X�	� >����	 f	 G,��� ?q �3� Xf�&	 �� �t ��@q ?M 	� �
T+ 
�3 	� �H�q 
�3\VM�[�
 ��M»��)�(«�#� >�#�	 ��q\c�	�� ��	 X�	� G��#" �3 f	 G,��� ���� �� 	� �H�q 
�3


�	fk � ����	 d��� ��(�
i UF�� �\� ?�	�	 d��� �k ��#� 
	�&	 6�� � �	�H	 
�3 �\�q .
lF	 G��#" ?��h �� �3 =�i ��	�� �� ���	�0 �MX�	6h ���+ ���M �3�	��	�� �� V��� 
�3.

�.	��\5 �M y�0�� f��� ���( ��	�� �F�M �u� ��@q �3 j	�h����\%�#q O'\K	 ?\M 	�
�����M �u� 
�3��@q �F�� � �F�5��	.

�F�\5��	 ���\%�#q �\F �u� 
�3��@q f	 �gF �h	\?\M �\�M ?\�#& f	 ?\&�� o\F{�
 �	�H	 ����	 d��� � �(�
i UF�� f	 G,���\���\%�#q ��\�q �\[T0 ?F�� lF	 f	

 �� Z��\�� o#* 	���\�� �M VM�[� 	� ������ J��	��	 ��qw� �\�M»��)�(«�� 	�\&	 ?\M 
���k �3	�i.

?M 	� �f{ J��	��	 ����%�#q J�#�#
0 
	�&	 
	�M �u� 
�3��@q M ��3	�i ��q��.
�.�F�5��	 ���%�#q ?q ���� �3 ��\��M o#* 	����� �M VM�[�»��)�(«\U�#\
0 ��\�_M

X4F� 
�	��	�� ��	�����	 �	�� �M �0 j	�h	��5 l�#u0 ?M 
	�	��IM ?\M �\u� 
�3��@q ��f
?M X4F� J��	��	 
	�&	 Gi	��5 ��3	�i ���%�#q U�#
0 f	 G��K	 ��p��.

&!"� ���8(����� o3�1L 

�"3»@+«

�.
	�\&	 
	�\M 
��\�H� yM	�" VF�@0 � �F��0 ?M �F�5��	 ���%�#q � �u� 
�3��@q



__________________________________________________ G���5 �3989 

?\�i	��5 �#�3	� ����� lF	 
���	� �� ��@q �3 ��� J	��/#0 c���� �?\
T@� 
�\3
�TM X4F� GH�h ��3	�i �p� �� 	� W��T� 
�3.

�.l#��	 ��q |�� 
	�M �0	��/#0 �u� 
�3��@q X�_��� �F�� � ���( 
�3 �\p� �� �3
�� ?��@� �0 ����h ��\g�#� 
	�\M 
	�k?�\�� X��\h f	 X�	� ��\��	�� 
�\3 ?\q �\+�M �\3

��5 �� l��*0 	� ��� 
���H� yM	�" 2F�� ���q ./#0 lF	�� J	�� }'\(	 j�3 �M ��	�0
 ��/�@�5 ��� ���� ?M � ���h ����	 ��� yM	�" |��%h �F��+.

�� ����i	 ��qw� ���� ?M �J	����i	 �F�� ���q �� �u� 
�3��@q �\�q ��Fr0 �0 ��3�
��5 �Fk ?q 2F�� �\#�3	� ���\�� l\F	 �\M VM�[� ?q ��� J	��/#0 �M �X�+ ��/�@�5 
�3

�	� 
��hf�� ����%3�0��(�� � ��i �F �� X�h�F� �>�b%� ���� �k ��+�M l��P ?q 
�\3
X�	� �'��� �+ �3	�i �F�& 6�� 	� ��@F	 ��h��F�#� �F �3.

�.��5 2F�� ?��'(	 ��3 �� 	� �F�5��	 ?*��& ��*H yM	�" U��#" �F �3 ?\M �	�\0»X��\h
V��$0«��M �� X��+	 ����»��«�	� oF�$0 .'� V��$0 X��h lF	X�l�\�*0 ����	 �F�� �M

��5 �Fk ?q ��q �3	�i 2F�� f	 X�+ L����	 ��� J	��/#0 �M VM�[� �X�+ ��/�@�5 
�3
 �\�i �\F ���\%3 �\#�3	� ����� lF	vN\#& ?\M >�b\%� ��\�� ��\+�M l�\�P �\h	 
��k

X�h�F� X�	� �'��� 
�3 G\i	��5 �3	�i �/�k ��h��F�#� �F �3 .G\�	 l\g#� ���\%�#q
b#[� �3	�TM����M ���� ��#� O'K	 ?M �V��$0 X��h X�+ cF�
0 yM	�" ?q ��+ l.

&�� ���87S�%�8� �8"��S�% }��8�� S� C8q�
\ (��3 Q��NO X��6 � �q�� ����

X%�% 4��� (�2 

�"3»@k«8�q�� ���� 

�.�\#�3	� ����� lF	 
	�&	 �M J��p� >�b%� 	� �� �� ���� ��P �F xF ��u� ��@q �3 
��q �3	�i .�� ����	 ?M 	� X�+ >�$� WF�,� �o��q >'���	 �M J����� lF	 ������.

�.?M �u� ��@q �3 �� o#� 
�$� ?M �,�� J����� ?q ��q �\F J�#�#\
0 ��\T0	 ��\_�3
 �F	�&	 J	����\
�	fk � d�\�� f	 G,��� ?���f�� |f	��\5 Xf�\� �� �\
T+ 
�\3

X�	� �
T+ 
�3\����h �	�� J��@� ����.
�.�3X�/M �Ff J���g�	 f	 �F�M �,�� ���� �+�M ���:



98B ���� � 
��
��	 ����������	 ���� �_________________________________

\X�	� ?M ������ o��� f	 �F�&f�M J	����i	 o�g@0 	� |f	��5 ��i X��� ?q �F�3
�� N#& ����i	 6�� � ��3� X�	� ?��7 
��k ��0��p� WF�,� �k ?M o#� 
	�M �f{ 
�3 

\N\#& �� ���7 ?�i	�� 
	�M �t!� J	����i	 �\�M J	�\p� 
��k »��«f	 o\�� ��\�f ��
� � |f	��5 J���#� ��+ ����	 ��@��	 f	 ����#K	 >�
� 6� �kp��	�\F c\���� oS\+ ?\M J

X�	� ���7 �� ?S�k f	 ��+ lb#[� UF�$0 N"� �F �/�k cF�T0 �F ���7 ��5 ��3 G\��� 
�\3
 �FGT� ��h?M |f	��5 o#� 
	�M ?�	 �� ����	 ����� \[i	 f	 l�H�\F ����#K	 �F ���h ��	� ��

X�	� c�	�� ?M ��/� �F�� �F ��� 
�	w_����� 2 ��� ?M O�"�� O�&�	 �F �3 ������ 
�3 
\� �\�� J	��/#0 ?7 
��	�� �� ����� 
���� ?M l�i	��5 ����i	 l\F	 ?\M ��\M�

�+ ��� �#�3	� ��������@7 ����� X�_��� J����� �6� 
���� }�K ����i	 6�� � �
\,�� ���� ?7 �0�#�#
0 ��T0	 �X��7�� N�	� s	���	 ���� ��� �\�	��M �\F�M ���+
X�h�	� ���h �	�� j�����	 ���� �3.

�.l\#��	 �\F =�T\+	 f	 �F�3 X�+ }�[� 
���� ?M �F�M �,�� ���� �3 X�\�F�#� 
�\3
 ����\
�	fk � d��� f	 G,��� X��M�� X�	� |f	��\5 ?���f�� ��@F	 �
T+ 
�3 �\3\

��7 ����	 .�
T+ �h���� ?���� f	 �F�M ��	� s	���	 ?7 ��+ X�hk �3.
?M �F�M �0��p� ���� �3 X�	� |f	��\5 ���\M ������ ���f�M 
���� ?M X4F� y\��0 �\3

 �	�H	\��M �M VM�[� ��� J	��/#0 ?7 
��	�� ��»��«�\/�k 
	�\M �\#�3	� ����� lF	 f	
 G�	 ��M��7 oM��\�h������7.

�.F�M �,�� ���� �3?M �G� �*H X��M�� �+�	6h Up�� ��K |�	6h �k �X�	� ?�	�	 ��i 
�3
�f�� ���� 	�.

�.��i J	����i	 ���� l��	�� �M VM�[� �0 ��	� �_�%F�+ �0��p� ���� �3 	�j	�h	��5 �� �
���k�� 	�&	 ?M �u� ��@7 �k 
��#�� �� .?\7 ��\+ ?��	�i �,�� ���� �3 f	 ��	� ��S�	

 ��i J	����i	���k�� 	�&	 ?M 
�_F� �u� ��@7 �� 	�.
�.��\i WF�\,� ?M o#� 
	�M J���" �� �0 �F�M �,�� J�����\?\M V\F�K f	 =�\
i

 ���� J��'K	 ? ����\���7 
��S#3 �_F�SF �M.
�.��@7 �� �/*0 �u� 
�3 oz\+ ��F�5 f	 25 ��� ��,�� ���� ���7��7 � �u�	 ?7 ���7 

H�� �	��	 ��� >�b%� ���i?X�	� � 
	 ��M ��3	�i ?����$� 
�3.



__________________________________________________ G���5 �398^ 

�"3»@t«8Q��NO X��6 

�.|f	��5 X��M�� V��$0 X��h �FX�	� �\*M ?\M l\F	 f	 ?7 �
T+ 
�3 V\��$0 X��\h 
�� X����� �� o�S@0 ���+ ��+ .���\@� G\�3�� �\F�M X��h lF	 XoS\+ ?\M � ?�\+	� 
	

��7 o#� o��%�.
�.�� X��F�#� f	 oS@�� V��$0 X��h ��\@7 f	 �\F�3 ?\7 G�	 �0����� �F �,�� �� 
�\3

 l��*0 �u� X��\7 � �\3��/� 
	�\M ?\7 G\�	 �0�\���� �\F ��\�� X�\�F�#� o��\+ 6\�� �
X�_��� X�+ l��*0 �F�5��	 ?*��& X��F�#� � �F�5��	 ?*��& ?M ?�%M	� 
�3 ��	.

V��$0 X��h �u� �3	�Y�T��	 �0����� �F ���� ���/�����7 h�\�F�#� ?\7 	� ��\�k �
��	� X�/��M .?7 
��	�� �� �3 �k ��f	��\IM �,�� ���� �F f	 ��M l��*0 ?M �u� ��@7

G+	� ��3	�i ���@� �h��F�#� ���� J����� .�� �,�\� J����� X��M�� �/M�@� yF	�+
X�_��� � �3��/� G�	 d��( �F�5��	 ?*��& 
�3.

�.��7	 VF�K f	 	� ��i J�#�#
0 ��T0	 V��$0 X��h���� ��h��F�#� GF 
�3�� ����	 �,�� �3�.
�.
�� �M 	� ��i 2��� V��$0 X��h �� l��*0 
��h ��7 .�� 6\�� �	 G\��F� �	��� >�K

��S�	 
� ���� Y�
��	 � X��M >�� G�	 �Fw5.
�.V��$0 X��h ��M�	�l��*0 �5��	 ���%�#7����7.
�.G+	� �3	�i 	� ��i 
��7 ��	�� �V��$0 X��h.
�.�V��$0 X��h?#3 	� ��i ��7 |�� �� Z���� ��	��\?7�MG\�	�i�� ?M �F X��h ��i o#� ��S�M	

�� N"� �5��	 ���%�#7 G�	�i�� ?M �F J����� ��h��F�#� f	 �SF ���+\�� GF��� ��7.

�"3»BA«

�.?7 G�	 �/*�� V��$0 X��h:
W 	 (���*� ��M��7 X��M�� ���5 ?��h�3 � ��� 
�3 �\#�3	� ���\�� lF	 �M ��hf�� ?7 	

��i ��� �0 ��7 ����M ����%3 	� �\3���*� l\F	 �\�3�#3 
	�\&	 ��]��\�� �� \#3 ?
��@7 �u� 
�3[���q ��F	 
Y(G,��� �	6�� X��M�� ��@7 �� 6�� � �F�5��	 ���%�#7 
��#�� �� �3 �\ �t 
�\3

��3� |�	6h ���%�#7 �k ?M 



98< ���� � 
��
��	 ����������	 ���� �_________________________________

Z(�3 X��M�� 	� �5��	 ���%�#7 =�i �F �H�"	 J��	��	 ��#�3	� ����� J��'(	 ?��h

�	fk � d��� ��� 
	�M X�	� |f	��\5 ?���f�� �	�H	 �*��K 
�3 6\�� � �\
T+ 
�\3


�	fk �k �M ?7 
�_F� ��/�@�5 X��M�� X�/M ��i �0��@� J	�p� f	 ���	w_M �t	 �3 ��� ���7 
�(*��& ��#�� �� Xf�� lF	 �� 
���H� yM	�" X��M���3� �p� �F�5��	 ?.

�.�\F	�h	� �{�\#��	 ?7 �#/�M V��$0 X��h �h	 U\3 �� �F�\3 �� �	�\H	 f	 G\,��� 
f�	
X�	� |f	��5 �F�5��	 ?*��& ��#�� �� �
T+ 
�3\��@7 ��S�#� X�$� �F ����� �� 
�3

 �u�\��7 N�[� 	� �F�5��	 ���%�#7 �{�b%� �F�M �G�	 X��7 f��M.
�.�� V��$0 X��h ��/�@�5 ��i o#� ��S�M	 �M ��	�0�F�3 ��?#3?���f f	 G\,��� 
�3

X�	� |f	��5 �� =�T+	 �3� ?�	�	 �F�5��	 ?*��& ��#�� �� �/�k 
�3.
�.?�(�0 � V��$0 X��h J	�p� �� �k 
�3 ���\� ?\��#7 � �F�\5��	 ���\%�#7 ?M ��	�0

 ��M �� X��+	»��«��+ X�	� oF�$0.
�.�5��	 ���%�#7 �p� ?\M ��\7	� �� ?\7 �0�#�#\
0 X��\M�� V\��$0 X��\h ?M �F �\3 �

��/�@�5
�3 �	� �\3	�i O'K	 �G�	 X��7 ��T0	 X��h �k .�\+�	6h V\F�K f	 ��\7 l\F	
 ����	����+�� ?7 ��+ X�����H 6�� �F�5��	 
	��+ � 
�	w_����� 2��� 
	�M ��	�0.

�.X��M�� ?��� �� |�	6h �F ?�/0 ?M V��$0 X��h X�	� f	 G\,��� O�"�	 �\
T+ 
�\3 
X�	� |f	��5 Xf�� �� ����� =�T+	 ��\@7 � �F�5��	 ?*��& 
��#�� �� �3 �\ �t 
�\3

 
	��\+ � �5��	 
�	w_����� 2��� ��F�5��	 ���%�#7 ?M 	� |�	6h �k � Gi	��5 �3	�i
 oF�$0 �F�5��	���3� .�+�M ���� �F�M ��7w� |�	6h.

&�
2 ���8���V� ?� (�24:����� �V��? �% 4:�� 

�"3»B*«8� � %�1� ���>Z 

�.��h�\\�F�#� f	 oS\\@�� ?\\7 ��\\7 �\\3	�i �\\#7 ?\\��#7 �\\F 	� �F�\\5��	 ���\\%�#7
��@7 ��	� �	�� ���%�#7 �k X��F�#� G��F� G$0 � X��M �u� 
�3.

�.��5 �F �F�5��	 ���%�#7 X��F�#� ?\�	�	 >�b%� ?��#7 ?M �f{ J��	��	 X��M�� 2F��
�� �3� .��5 �k X��M�� ��i �p� ?��#7 �k 2�\�� y\��0 X�\+ ���� J�� �� 	� 2F��

 ���%�#7\��	� O�"�� ���M 
�	�["	 ?M �_�%M ?7\�� ���M ��7.



__________________________________________________ G���5 �398] 

?��#7 �p� 	� ��M �� ?7 ��F��7	 �F�M»��� )�(«X�\+ mT\@� �F�\5��	 X�\3�*� f	
o(�� �G�	 ��7 .��@7 ��h��F�#� 
	�k �f� � �u� 
�3 |�� �\M VM�\[� �?\��#7 �k �

�� l��*0 ��M �k �� Z���� ��+ .��	�� 
�� V� ?��#7 G��F�.
�� 	�&	 	� �0��	��	 ?�(�H'M �F�5��	 ���%�#7 ��7 .lF	�M ?\��#7 �\p� �M J��	��	 �k �h	 >��

 F�\5��	 
	��+ ?M �F�M J�#�#
0 ��+�M ?�+	�� ��	�T#3 J��\( �k �� ?\7 ��\+ X�	� O�\&�	 �
���%�#7 ?M 	� ���%�#7 �k �� X�+ ��T0	 J�#�#
0 
	�&	 �F�5��	 ��\�� ��\�f Xf	�\�	

�� ��ir0 ?M �F�5��	 
	��+ l��	�� f	 �F�3 �� �f	��	 .�\� ��ir\0 lF	 �\�	�0 \?\M ?�\%M
 ����\�@SM >�K J��0�S� �F��0 f	 X�� ?� f	 ��M ���.

�� U�#
0 GF��7	 
	�k V�K ?7 �F�5��	 
	��+ �\� ����h �0�� ��\�� J�\� �� �\�	
�����M cF�
0 ?M 	� 
�_F� U�#
0 ����� j	�h	��5.

4:�;� ,���;>O 

�"3»B@«

�.��@7 �u� 
�3 ?#3 �\#�3	� ���\�� lF	 GF��� 
	�M �f{ J	��/#0 � J	���� �l��	��
?� X��� �F �� ��7	�� 	� ��7 ��3	�i ��#� �#�3	� ����� lF	 cF�
0 ���f f	 ? ��.

��@7 u� 
�3 �	�\� �p��\� 	� �\#�3	� ���\�� lF	 ���i J��	��	 cF�
0 ��F	�H �� �
�� ��3� .�#�3	� ����� lF	 ?M O�&� |�� 	�l��*0 �3��@7 ��i �����7.

�.��@7 �� �u� 
�3 � �M ���	�0 �%)�z  (X�	� |f	��\5 ��\��� j	�h	��\5 
	�\�$� 
�\3
U�%�� �� ?7 	� ��i ���� 
�	�\/_� ���� ���_F�M 
�3 �\� J�\� j�\, �G\�	 X�\+

X�f	�� �\�M �M �#�3	� ����� lF	 cF�
0 f	 25 >�� 
�\3»�«�»�«�»�«�\��7 ��hf�\� .
lF	�M ��@7 >�� X�	� o��� ?M �u� 
�3 �� Xf�&	 �3 V\� f	 ���\i G\�	�i�� ?M �0 ��3�

X�	� ���7 ���%� �F ���7 ��5 �}'(	 ������� �\+ �	���\i�M �F�3��\F m��\� ?\7 �
���nX�	� c�	�� ������ j	�3	 �M �F�z� �+�� ?M �F X��M V�� �� 
�	�/_� �3 ���+.

�.��@7 �� �u� 
�3 � �M ���	�0 �%)�z  (j	�h	��5�\G\,��� G$0 �c\���� 
�\3\
X�	� ����_M U�#
0 �� 
�	�/_� �TF��0 V��$0 j	�3	 �M ��H�( ?7 �F�3 ��\�� �\M ����\+

��M 
�3»�����«lF	 f	��+�M ?�+	�� G�M�[� �#�3	� �����.



98D ���� � 
��
��	 ����������	 ���� �_________________________________

�.��@7 >���0 ?M �u� 
�3 X��\M�� �p��k?�\�� ���\%�#7 �\M ��\i �\�� J	�\�/#0 f	
��	� �	�� �#�3	� ����� lF	 O�"�� 
��#�� �� ?7 Gi	��5 ��3	�i �F�5��	.

�"3»BB«

?M �F�5��	 ���%�#7 ���� �F��0 f	 >�� ?� G+wh f	 o�� ��7	�� � c0�� ��K �� X��+	
 ��M»��)�(«���\�� l\F	 
	�\&	 X��M�� �F�5��	 
�	w_����� 2��� � �F�5��	 
	��+ ?M

��/�@�5 ��6  J��(�� �X�	� |�	6h �#�3	��F�3 ��7w\� |�	6h ?M �k ���� }'(	 
	�M
�� ?#�#" ��7 .�+�M ���� �F�M |�	6h �k.?M �F�5��	 ���%�#7 
	�\&	 �\���M ?M X4F�

	� ����� lF	X�	� |f	��5 
	�M �#�3 �\���� =�T\+	 ?\M ��M�� 
�F�
0 � �0�( 
�3
GH�@�5 ���� �� 
���" � c���� ��/�@�5 ?��h�3 � ?�i	��5 � J�\�'K	 
���\�H 
�3

�� ?�	�	 	� �0��'K	 ?*��& �� GH�@�5 �3�.

�"3»BD«

��+ ?�/0 o%7��M �� ?7 �#�3	� ����� lF	 
��@7 
	�M ��u� 
�3 

��� 
	�M �5��	 
�	w_����� 2)2��� G��F�(�
�F�5��	 
	��+ 
	�M �)	��+ G��F�(�

�� >���	 ���h.



__________________________________________________ G���5 �398: 

C�1��B4`1�F &:�\ S� Cq�
\ �N:M)&�
2 � &!"� w��� �1��(

�\(�
i UF�\� �>f��� � lq��	 �(�
i UF�� ����#%& �(�
i UF�� �J���q � WF��*0
(�
i UF�� �J��'K	 �(�
i UF�� ���q o$� �� G� �b\%� � J�K��0�	 �f	 �\+�� 
�\3

G�	 �(�
i UF�� ?$F{ o
H G�3 �(�
i UF�� ��� .lq�\�	 ��	�\H	 U%& f	 GF�#�
��	�H	 �F�/�0 � J��i UF�� �>f��� � �(�
i o$� J�\K��0�	 � �\
T+ J��'K	 ���q 
�3

G%�M >�(	 
	�&	 X�$� l���0 �G%�M � ���� j��+ �����	 ����� U��5� 	 
f�� � J	��\��i
G� �b%� ?\M GF��� �M � �(�
i UF�� GF��� ?���f�� G��g� W��T� 
	6&	 � ��q�	 
�3

l�M J	�/*0 G�	 X�+ �	��� ?$F{ lF	 cF�
0 j	�3	 ?�#& f	 G �� ���# 	.

��� ��� 

X%��)*(

?M � �'�	 l��� O�+ ��g�	 f	 ��/ 	 �M � �\(�
i lq�\�	 ��	�\H	 U%& f	 GF�#� ��p��
f��� �\/�0 � J�\�i UF�� �>F��	�\H	 �o\$� J�\K��0�	 � �\
T+ J�\�'K	 ���\q 
�\3 

�\\(�
i G\\%�M >�\\(	 
	�\\&	 X�\\$� l�\\��0 �G\\%�M � ���� �\\���	 ����\\� U��\\5�
j��+ G� �b%� � J	����i	 
f�� G\F��� ?\���f�� G��g� W��T� 
	6&	 � ��q�	 
�3

�M � �(�
i UF��l�M J	�/*0 ?M GF��� �G �� ���# 	 �����»f	 GF�#��(�
i UF��«

?M �Ff }�+ �� cF�
0 ?M ���.

X%��)@(

?M ����� lF	 �� ?q �0��'[(	 WF�*0 �� ��q ?M ���� G�	 �Ff }�+:
*.4`1�F &:�\:mT+ �k ?q G�	 mT+ �3 �h��f f	 �F��#�� ��H�� �'�	 �M �F

� GF�"� ���M �	�_F� �0 ��	� ��p��	 ������ Y�P��P �� ���� �k �M �F ���@� ��	� �k ?M 

X�_� 	� 
� ��#�� �k �� �F ?�+	�� ������ �k ?M N&	� J��'K	 ?M �F � ���g� J��p� �F

��3�� �	�� s�*0 ���� .�>f��� � �(�
i lq��	 ��	�H	 X	�#3 
��+	 � ?%� 	 �U%&
o$� ���q 
�3 �%$� �(�
i UF�� �	�_F� �M �(�
i J�K��0�	 � �
T+ J��'K	Y�����+.
@.4`1�F �d���:=�T+	 �F mT+ ?M V�*�� lq��	 �(�
i �/�k j�\
0 �� �\F G\� 



9;E ���� � 
��
��	 ����������	 ���� �_________________________________

�\
T@� �\$� ?M ������ j�
�� �F x �� �F G%�� f��� ��H�� �F ���k ?M �	�_F� ���� ?q
G\�	 X��\q �'\�	 O�\�#� 	� lq�\�	 �k ?\M �	�_F� ���� ������ Y�P��P �� .��\�#3

�TM N#��� ���@� 
�3 
�3���#0��5k.
B.�-"�:?��i O	��	 ���P ��3 ?\���� oF�\�� o\i	� ����g\%� 
�\3��\TM �W�\%� 
�\3

��@q ���g%� d�0	 ��3 o\�3 G�	���	 
�3 ��\3 X�\_M	�i ��3	�\%��#/� ��F��\@�	� 
�\3
������#�M �\� d'\K	 >6�� �k ?M ��H�� ?q ��q��	 �F � ?M�@� J�%��r0 �_F� � �3 \+���

0 lF	 �� oi	��� WF�* ��+�M.
X��#O8�TM N#��� ���@� 
�3 o\�3 ����\#0��5k 
�\3 �\3 ����\���#�M �F�\� � �\3

�TM 
	�	� ?q ��q��	 Z��i >6�� WF�*0 >�#+ f	 ���%3 �q	��+	 
�3 	��.
D.4��� ,�$TI�:G�*"� ��p� �	�H	 G�
T+ ?M ?�%M	� J��'K	 f	 G�	 J����

��h�	���i �h��f J��� H 
�3���	��� �
�� J��q X��#+ � �#%& 
�3 
�����	 
�3 �
J��7 X��#+ Y�%� X��#+ � 
�����	 
�3 �S��M 
�3.
8 X��#O ��� � ��� ?M ��M�� J��'K	 ��h�	���i ���@� � ��q o$� � G��g� o$� 
�3

X��#+ �� Z��i �
T+ J��'K	 WF�*0 >�#+ f	 l��0 
�3 �+�M.
0.� ,�$TI��U�'\ 4�:��%�& �h��f G�*"� ?M N&	� J��'K	 J	�����	)f	 U�	

����� � ��3w� ���%�H(og@0 �F Y	6�	 �� GF�u� ��
�	4� G�*"� � ���( 
�3
���� �?���� G�	 �	�H	 
	.

/.,�$TI� �3 4����%:
�_F� 6�P �F ?���� �3 �F ��� X�3�@� f	 U�	?7�� J��'K	
	 � G�	 X�+ X��i� �F G�t �k�'KJ��%���	 �F ?* �[� VF�K f	 �k 
	��$� f	��F

G#%� �i�M �F ��#0 ���g0 �k f	 o��q G+���� xF ?�/0 �M �F � �3.
+.,�I�#O��:��'q J�K��0�	 f	 U�	\
��u� �G�	 X��n � �#�� ��g�����g 	 ����q

?M ?q � ?# �g� ?��h�3 �k ?���� �F��'q >�g+	 �� ���5 >����	\�u� �Y��g� �
�
?��@� � U�'� �	�( ��F�
0 �l�� �X�	� �� ����	 �/�k f	 ���q�0 og+ xF �� �F � �3 ���h.

k.�:��:�W��T� d�K f	 J��'K	 c%q f	 G�	 J���� � ��g+k �F ��T�F�F ?���� �
�M ����h ����H� ?g�k f	 U�	 �?���� ���@� �F ��+ X��i� � y�" �F�5 ���� ���+��.
t.�(���2:��'q J�K��0�	 
	��$� ?M �M�������F �g�����g 	 �F ���q �F 
��u� �#��



__________________________________________________ G���5 �39;8 

j�K O'K	 ���M ?M�@� oF��� �F�� �F �g���g� ��g�����g 	 ?���� O�� �3 f	 X�����	 �M
M ��p� ���0�	 X���q�	���Mf�J�K��0�	 y�" � ���+ ���� .

*A .����:?M � >����	 �X�M�T� ���@��	 �q��K UF�� ?M N&	� J��'K	 ?�	�	 � f	�M	 ?��h�3 �
F �(�
i�J��'K	 c��( f	 ��n mT+ �3 ?M mT+.

** .4�1>$ ,�'�m�:?��T0�	f� ?��q ���f�� ��3 ��3 Gq�+ � J�%�!� ��� �� 
�3 �
��/� ���� ��� ����n ���#� 
�3 �_��� ?��q �?���u� X�� � ~�%� 
�3 X�3G7�+ �� �3

M ?7 �F�3��/�?�$�	 f	 
�$��f	�� X�����	 ���#� ?&��M � ?��7 � ��F�#��X�_� �3�F?q
G�	 ��� ~F�
0 �F �q� �6��%� �/�k ?M G�%� ���#� J	���� � l��	�� >�#+.

,�$TI� 4`1�F &:�\ &!"� ��� 

�"3»*«8=>? �;�[ �3 4����% � X%�
��� X1N� � 4��� ,�$TI� (��[ 
X%��)B*(

J�%�!� ?��q �� ?�	�	 ���#� J���i ?q �(�
i � ���#� J��'K	 �F��� ��3�
N#& 	� �	�H	 �
T+ G� �*H � WF�,� ����	 
	�M J��'K	 �k ?g�F	 �_� ���q 
��k 
�3

������\?M �/�k ����f�� �+�M ?�+	� J���" j��*�� ��K.
X��#O»*«8X��� NM�0 L�%� �
T+ J��'K	)��(���+�M.
X��#O»@«8N#& �� >��*� � ����� ?q���k�0 �F�M �
T+ J��'K	 
��k ��i f	 �+�M

|�� � oF��� f	 X�����	 � ���h J��( =�T+	 ��	 lF	 �� j��*����n � ��������n 
�3
G�	 O��#�.

X%��)B@(

N#& ��_�3 �F�M ��M lF	 �� X��+	 ���� J�%�!� �	�H	 �
T+ J��'K	 
��k��Ff ��	��
?M ����q 	� O'K	 ������M ���k:

\��/�k ?�	�	 ?M ���k ������ ���M �6�� �F J��'K	 ?�	�	 �� �	�H	 
�	fk 
\N#& ?%�!� GF�3 
��k ��k �M L�#0 �_��_P � J��'K	 X���q 
\N#& ?q ������ O�� �3 �� �f{ 	� =�i J��'K	 
��k ����#+ 



9;; ���� � 
��
��	 ����������	 ���� �_________________________________

\������ ��g�	 ��� �F ��g�	�3#& J��'K	 ?M ��HN�X�+ 
��k 
\?M J��'K	 ?q 
�(��� � j	�3	 N#& �/�k �K�i �G�	 X�F��h 
��k 
\���q ��3	�i �@H	 �/�k ?M 	� J��'K	 ���qw� J�%�!� ?q �(�T+	 
\�+�M ?�+	� ��H 
	�M G�	 lg#� J��'K	 ?�	�	 ��� ?q ��F���.

X%��)BB(

N#& ?����P 	 ���5 VF�K f	 �	�H	 �
T+ J��'K	 
��k�� ����	 �_F� =�T+	 f����h
X�'� ��M ���� GF��� ��6  �M ���h GF��� �F�M 6�� �Ff ��	�� �o�� X��� �� ��qw� 
�3.

\�+�M ���q J��'K	 wi	.
\��$F�( V�$� ���5 ?M V��$0 j�Kf	 ?q �F�#� �'�	 X���+ X���+���r� G�	.
\wq J��'K	 ?�	�	 �F � J��'K	 ?�	�	 ��� �F���U�/�0 �	 ?M Y��+.

X%��)BD(

N#& ?� �	 j�3 
	�M y�H 	� �	�H	 �
T+ J��'K	 �F�M X�+ ��F J�%�!� �/�k 
��k
?M �#� � ���M ��q �� 	� �/�k �F ���q X�����	 �/�k f	 
�_F� �(��� � j	�3	 G/& ���	�0

?g�F	 �_� ���3� �	�� lF�F�� ����i	:
.��i	 �� �F X�����	 ������ V�K�+�M f��� �F �f{ ��	� �	�� �	�_F� ��.
\N#& ?� �	 �
� � j�3 �M 
���t j�3 �+�M y�0�� �'��q J��'K	 
��k.
\��+�M X�	� GF�"� �/�k 
�@H	 �F J��'K	 �k f	 X�����	 ?M �	�H	.
X��#O8o��+ X��� lF	 O�"�� G����#��� ���%7 ?#3 ��+ ?M ?q J��'K	 ?M 
�$�

���� ��M6�X�+ N�[� �/�k f	 �F ���	� �� ��	.J�%�!� 
��f	 �/�0 d�H J	����i	 >�#�	
G�	 f��� ��M6�.

X%��)B0(

����i	 �� �F X�����	 ���� d�H X��� V�K 	� �
T+ J��'K	 �?%�!� xF ?����P
��q 2g*�� ��M�� X����5 �� 	� c0	�� �F�M �3� �	�� �	�_F�.



__________________________________________________ G���5 �39;9 

X%��)B/(

N#& f	 25 'K	 
��k J��'K	 f	 GF�#� 
	�M �F�M ��M�� J�%�!� ��
T+ J��
N#& ?M � X�+ 
��k �� f	 
��h��& ��p��������� ��/�k ��+ Uh ��/�k f	 X�����	

���q ��T0	 
���" ��M	�0 �/�k 
�@H	 �F ���z0 � �/�k ?M f�����n.

X%��)B+(

��$F�( �F�M X��+	 ���� J�%�!� �'K	 GF�F�� �M Uq�� >�(	 O�� ��p� �
T+ J�
�
T+ J��'K	 �� 
�	�/_� ?q 
	 ?M J��'K	 ?q �H	�3	 � �(��� ����q �k �K�i

�� 
�	�/_� N#& �_��_P ����+ �� � X�����	 � �/�k 
�	�/_� � �
T+ J��'K	 
��k

� �	�H	 L���� �� 	� ��� lF	 � X��q ���M ��� xF �� 	� �/�k ��	� �	�� ����i	 N��

��3� �	��.

X%��)Bk(

�� 
�	�/_� ����� lF	 >�#@� J�%�!� �� �/�k �
T+ J��'K	 ?q 
�	�H	 V� ��+
GM�&	 ?M W�g� ?%�!� � ���	� ��i �p� ���� �$� ?M 	� ��qw� J��'K	 ?M ������

�� �/�k G�	�i�� �Ff ��	�� �� �_� ��+�M:
\cF�� � 
�& �F�/0 �J��'K	 ?M ������ J��� ?M G�%� O��� 	 ���'� �F

��q ���F	 �	�H	.
\�+�M O��#� ����� V�K J��'K	 ?M ������.
\�h���� � c��*0 �V��$0 W@q ?M 
�� l, ?M ������� ��g�	 ����k U3	�H

��6M ?#[  ������ J	f��� � U�	�& ?M.
X��#O8?T%� � X��M ��_F	� ��
T+ J��'K	 ?M ������ ?�F63 �M �k f	 
�	��M

��� j��*����M �3	�i f.

X%��)Bt(

N#& �
T+ J��'K	 ?q ��q J��t	 ��H �h	 m��� �F G����� �	 ?M ��M�� X�+ 
��k



9;B ���� � 
��
��	 ����������	 ���� �_________________________________

����	 	� �f{ J��'K	 ���� c%� �F�M J��'K	 X���	� ?%�!� ����%�� f�� ?M �F X��M
�F�#� ?H�"	 	� �F�& J��'K	 � X�	�.

X%��)DA(

�q � G$( X��M�� ?%�!� � ��H �h	?M � o� N#& �
T+ J��'K	 ���M f�� X�+ 
��k
j'�i	 �?%�!� �� �� ��H ���+�M ?�+	� �p� 
� 
���	 �0 �3	�TM ?%�!� f	 ��	�0

���� ?M � o��q � G$( ��� �M N#& J��'K	 ����� f�� �� 
� ?M N&	� X�+ 
��k
��+ 2g*�� �	 X����5 .J�%�!� �_F� ����i	 �� 
� �
T+ J��'K	 ?����P �	��

��+ 2g*�� J�%�!� lF	 ?M �F�M 6�� ��H s	���	 ���h.

X%��)D*(

?M �F }'(	 �F ��i �
T+ J��'K	 ?M ������ �"���� �
��H �h	 �/�k ���q f��
?%�!� ��+�M �� 
�	�/_� 	� J��'K	 ?q 
	 �F�M ��q:

\�3� ?�	�	 ����q 	� �k �� oF{� �F X��q U3	�H 	� ������ ��g�	.
\?M �F }'(	 	� �
T+ J��'K	 N��� � ?&�� oF{� �F X��q f�� f	 O����	 X���q

?M �F }'(	 ����q 	� J��'K	 �k ���q f�� �3� ?�	�	.
\�� ��ir0 oF{����5 �h�F ��i �
T+ J��'K	 ?M ������ G�	�i�� ?M �F

?M �F }'(	 ��q	�� j�, 	� �/�k ���q f�����	�i�� ���f f	 f���3� ?�	�	 ����q G.
X��#O8�� �"���� �X��� lF	 �� ��qw� ��	�� �� ��M�� ?%�!� ?q �#�#
0 f	 ��	�0

�� ��T0	 �	 G�	�i�� �� ?M G�%� 
� N&�� ?M ��q �F�#� s	���	 }'(.

X%��)D@(

N#& 	� �	�H	 ?M ��M�� L�%� �
T+ J��'K	 �F��� X�+ ��F J�%�!� �F X��#� 
��k
���	 �����Ff ��	�� �� �_� ���3� �	�� X��:

\��+�M X�	� GF�"� �	�H	 �k.
\N#& �+�M f��� ����� V�K ��$F�( X�����	 �F 
��k.



__________________________________________________ G���5 �39;^ 

\N#& ?M �X�����	 �F 
��k �F�+ �F�/0 xF f	 
��h��& 
	�M j��*�� ��K cF�� O��� 	
�+�M 
���" �F�/0 lF	 �3�q �F ?*��& � ��H ���'� �F J��� ?M G�%�.

\N#& �F �3�H� J���i ?M N&	� 
���k o��$0 �F V��$0 
	�M X�����	 �F 
��k
�+f��k ?&��M f	 ?q 
	 �� X�����	 �� �� 
�3 �+�M 
���" ���q.

\N#& J��'K	 ?M � X��M ��H xF ���� �F 
�	4� c%� � o(	 ?M ��M�� X�+ 
��k ��p��
�F63 f	 �	���i�M �+f��k �F �3�H� J���i ?M x#q?N#& �� �� 
�3 �+�M X�+ 
��k.

X��#O8��M 
	�&	 �� 
�3»���«?������+ J�
T@� � ��� �?q �0�
T@� �F�� � 
	
?M �3�� �	�H	 �F����+ ?M ���� c�0�0 ��+ >	!� �F��� ���h.

�"3»@«8C�.�V� �% 4��� ,�$TI� ����� (�2 (�

X%��)DB(

?���� �� �	�H	 �(�
i ���	 
�@H	 ?M �_� G�	 O��#� ���_#3 
�3 ����� �� ���� }�+.

X%��)DD(

?��\�� �� �	�\H	 �0�\( � 
�F�\
0 G3��+ ���� f	 X�����	 �\(��� 
	�\M ���\_#3 
�\3
c\%q �\
� ?\M �\_F� d�\K �3 ?M �F � J���i � {�q O�� �3 |��H � �F�i ��0�z���0

	 O��#� �Ff yF	�+ O�#�&	 �M � ���k GF�"� ���M ����G�:
.���K�T� 
	�M 
� ���H �k �0�( � 
�F�
0 G3��+ �F ��� f	 X�����	 ��F�& ��

�+�M �F����+ oM�� �F X�+ ?�i��+ ?����.
.?M �	 ��� ?��h �F ?*��& oq 
	�M 	� 
� ?q �+�M X�+ J���i �F {�q ?#�#" 
	

�� �h��f �k �� 
� ?q ���#�&	 �3� �	�� �F����+ oM�� ��q.

X%��)D0(

G �� �� ?q �	�H	 J�( �F �F�
0 �T5 �F ��@��	 �
� � X�+ ?�/0 �/�k j��*����n 
�3
?�/0 �T5 �F �+�� �F X���q ���#�&	 G���� �F �����	 �J�/+ ?M ��f ?#[  ��H�( X���q

G�	 O��#� �+�M ��H xF.



9;< ���� � 
��
��	 ����������	 ���� �_________________________________

X%��)D/(

�h��f J���6& �F�� � �F�
0 ���� ��@��	)G��g� o$� �G#� �oz+ ��p� �...(�(�T+	
X��q �@q��i ?M �	��	 ?q ?���� �� ��	 ���k ��i Xf�&	 �M �_� �G�	 O��#� ���_#3 
�3

U��� �F X��F�#� �F �_F� =�i l��	�� �F � �F�u� ���� Ug� ?M �F � ���k ����.

X%��)D+(

�h��f J���6& �F�� � �F�
0 ���� ��@��	)� G��g� o$� �G#� �oz+ ��p�... (+	�(�T
c��k ��P� ����
� �F �*��K 
�F'M �  �	�� O��� ?���� �� ?q �#%& ��F�+�i�� 
�3

X�+ ��	�� �F ?���� �� ��	 �0��(�� ����_#3 
�3 �/�k ��@��	 ��� ?M G�%� j��*�� ��p��	 ?q
U��� �F X��F�#� �F ���k ��i Xf�&	 �M �_� �G�	 O��#� �+�M ?�+	� ��&� ���k ����.

X%��)Dk(

�� ���M�� ?q ����f � ��q��q ��q o$� � G��g� o$� ��F�
0 �GF�3�X�����	 �F �3
X�+ N�	� �%�& U�	�& ?���� �� �F��� ��	 ��+ �T5 �F �@��� ���_#3 
�3.

X%��)Dt(

��+ �M ?q �*M��� GF�3 
�@H	»��i ��� 
�@H	 ���«X�+ �"�� �� 	� �0��'K	 ��	
?���� ����i	 �	�� �3G�	 O��#� ���k ~F�( GF�"� ���M ���3� .� �'�	 G� �b%�

�� ��M�� ?���� ?M J��'K	 ��@��	 �+�M.

X%��)0A(

?���� o�	�� ���� ?M ?q �0�%�& ?M ���_#3 
�3 �� o�g@0 ������n J��( 6�� � ��+
G�	 O��#� ?%�& �k >�b%� GF�"� ���M J�%�& o��� lF	 ���i	 ��@��	.

X%��)0*(

?M �/�k 
	�( �F �F�
0 �T5 �F ��@��	 � �	�H	 f	 
�	��M�F�
0 �F 
�	���#��H 
�����	



__________________________________________________ G���5 �39;] 

�����+	 f�����n ��tk �T5 �F ��@��	 � Gi�� 6�� � ���#� � �� �� J�����)f	 �+��
�k �F�p� � a����� � 2g�� (?���� �� �F �F��
0 �����( GF�"� ���M ����_#3 
�3

�t	 �F J�(�G�	 O��#�.
X��#O»*«8»���#� �F �� �� J�����«WF�,� f	 ?q ���%3 �(�T+	 X��� lF	 O�"��

X��M �	���i�M ����	 J	����i	 �X�	�	 �� �F ���#� o��%� X�	�	 �� �#/� ���%M ��� �
�F� �� �F � G�	 ���0�	 �� ���#� NH��� �M ��#���%� �/�k >�#�	 � ���	� ��g�#�  �	��

l��P �&	� ��#�?M ���%� ��� �� ��#+ ��Fk .?� 
	�� 
��£� ���3� f	 	�f� � ?��h
=�T+	 lF	 ?�#& 	��.

X��#O »@«8�F����	 W�g� 
�	���#��H � ���g� 
�3 	2g� �� U��H � �3 �F �
T+ 
�3
�"���� y��0 X�+ ?�/0 yF	�+ GF��� �M � X�+ ?��	�i �	�*0 ?M �/�0 	� ���"���� �h�	���i

� X��q ���g0 2g� ��0�_� ���g0 f	 25 ��3� J��� �k c��( ?M 	� ��(	 U��H � �3.

X%��)0@(

?���� 
�	��M�F�
0 �F 
�	���#��H j�
0 G$0 lq��	 ���#� J�q��@� f	 ���_#3 
�3
����� =�T+	�G�	 �	fk ���#� d��� .�F lq��	 ���� f	 
�	���%g� �F 
�	���#��H

��/� � O'K	 �M �F�M ��qw� 
�3
� J����� ��� ���h ����	 }'(.
X��#O8?���� 
�	��M�F�
0 �F 
�	���#��H 
�	�	 ���#� lq��	 f	 ���_#3 
�3 G���%� 
�3

G��/�k =�i J	���� � l��	�� NM�0 �����	 � ���p� 6q	�� ��p� =�i.

X%��)0B(

���f�� � J�%�!� �J	�	�	 �� 
�	��M�F�
0 �F 
�	���#��H ��_�3 ?M �F�3 f	 �'�� ?q

� �{�b%� �	�����q GF�"� wi	 G�	 X�+ wi	 �f{ Xf�&	 �/�k }'(��� ?q 
�	�H	
�� ���0 ���k �� �	�� 
�	���#��H s�*� �� ��6& � ����0	 �$� ?M � ���q 
���" ����h

��g� X��f �� ��qw� ��g� ?g�k �_� �G%�� ������#�M o�� L�%� ��H�� 
�3 ��3 ��	��f ��3 

���'q lF	 �� ?q �+�M ������#�0 � �3 GF�"� c%q J��( � �� �	 �F ��qw� �	�H	

G�	 �f{ �/�k ������ �����5��.



9;D ���� � 
��
��	 ����������	 ���� �_________________________________

X��#O R���q��q O'K	 ?M �'�� �F�M X��� lF	 ��( O�"�� 
�	��M�F�
0 �F 
�	���#��H
�M�F�
0 �F 
�	���#��H ���k �� ?q ����f�� �F ?%�!� �X�	�	 ����T�%� �?M 
�	� o#�

�� �+�M X���� �Fk.

X%��)0D(

?���� 
�	��M�F�
0 �F 
�	���#��H f	 ��#q �	�H	 f	 ���_#3 
�3X��3 � l����� � >��
G�	 O��#� ���k U�� �F � � Xf�&	 ���M �k �T5 �F ��@��	.

X%��)00(

�� �� ���#� lq��	 �� ?q �t�	�� f	 ?����P ��M�F�
0 �F 
�	���#��H �3�?M 
�	 o#�
�� �0��( �� ��M�� ?���� �Fk �F 
�	���#��H �/�k f	 ?q 
�	�H	 GF�"� ���M ��	�0

?M 
�	��M�F�
0 ?M ?q ��q �@��� �F �T5 	� �/�k ����h � >�#�	 �F �F��
0 X��k o#� ��K
���	� �	�� �(�
i UF�� f	 Z��i �'��q ��	�� �k ��q o(�� ����#K	 j��*��.

X%��)0/(

��H?���� 
�	��M�F�
0 �F 
�	���# �(�
i O�#�&	 �F N#& xF �� ?q 
�	�H	 f	 �3
G�	 O��#� �	�H	 �k GF�"� ���M ���	� ��u� .?���� �� ���_#3 
�3 
�	�H	 f	 ���	�0

�F 
�	���#��H �/�k ���� GF�"� ���M ���	� Gq�+ ���#� O�#�&	 �F N#& xF �� ?q
�3 J��(�� �_� ���q 
�	��M�F�
0�Ff yF	�+ f	 xF:

\lF	 �M 	� ��i G� �T� ��$F�( �(�i ��H ��	 ��H �k ��u� �F �+�M X��q �'�	
?M O�#�&	 �F N#& �� ?��h N#& �k �� 
� �F�
0 �+�M ?�+	� j��*�� ��p��	 ?q �+�M 
	

��@� �T5 �F �@��� ��F�"� ���M O�#�&	 �F.
\*� �	 J�
T@� �F ��� �q� �M �F�
0 c��( GF�3 �� 
� ��u� �F �+�M X�+ �H�

��q �H�*� �	�_F� ?M �	�#� 	� 
� ?q �+�M X�+ ?�%&�M 
�$� ?M �F�
0 �k.
\X�/M �
� ?M ?���� ��q �T5 �F �@��� 	� �k �F�
0 c��( J�/+ �F ��� f	 
�	��M.
X��#O8X�
�0 �� ��qw� ���#� � �� �� J�����»�«X���)��(X��� lF	 >�#+ f	

� ����%����+�M.



__________________________________________________ G���5 �39;: 

X%��)0+(

l�M��� f	 ���h�� ?����M xF ?�/0 
	�M ?q ���_�3 �� X�����	 ��T� 
�3 f	 25 ��+
?�$( y�" �	�� 
�	���#��H O�"�� ?q 
�	�H	 GF�"� ��T5 f	 ��5 �F�M �p� ���� 
�3

?�H�h ��+ wi	 �T5 G/& ��	 .G�	 O��#� ��qw� c �[� �T5 �GF�"� ��� J��(��.

&�
2 ���8C�.1K'� 4`1�F &:�\ ��� S� 4��� (�2 
X%��)++(

J��%i �(�
i UF�� ��� ?���� �� ?����P ��	� =�T+	 ?M 
��*� � 
��� 
�3
��Ff ��+�M X�+ �� X�F� ?��q �	��& ���� G� �b%� ��	�� l��	�� V�K ��	�0 J��%i 
�3

�F�#� ?� �[� ~ �( X�h�	� f	 	� ��i.

X%��)+k(

J	���� 2q�3 f	 2�\� ?\M �\�q ��� 	� ���#%& �(�
i UF�� ?���f�� ����� lF	
�+ �\+ �3	�i ��g$� >�� ?� �0 X�� .� J�\���� f	 �\gF X�\�f �� c\g0�� ?\����P

X�'� ��+�M �� �� �	���r� � ����T�%� � G��\i f	 >�\
��	 �\M X�\+ ��\F J	f�\�� �M
�� ��g$� 6�� �� �� on�@� f	 >�� ��5 �0 ?� G����$� ���h.

X%��)+t(

N#& ?���f�� 	� ����� lF	 J	���� 2q�3 J��'K	 
�@H	 � X�����	 �
�	�/_� �
��k
?� f	 2�� ?M ���q ��� �
T+ xF �0 X�� �+ �3	�i ��g$� >�� .cg0�� ?����P

X�'� ��+�M �� �� �	���r� � ����T�%� � J����� f	 �gF X��f �� X�+ ��F J	f��� �M
G��i f	 >�
��	 ?M�� ��g$� 6�� �� �� on�@� f	 >�� ��5 �0 ?� G����$� ����h.

X��#O8�#� J����[� ����� J	���� � yM	�" �H�� X��� lF	 Ug� �+�M.

X%��)kA(

� ��q o$� ��(�
i lq��	 � >f��� UF�� ?���f�� ����� lF	 J	���� ��� J	f��� J�K��0�	



99E ���� � 
��
��	 ����������	 ���� �_________________________________

�F�� � ��'�	 J	f��� ����� �� ?q G�	 ��#3 ��5 ��M�� J	���� G�	 X�+ ���M.

X%��)k*(

�M � f�nk �(�
i �q�+ GF�g+ �M �/�0 �(�
i UF�� ���� U�	�& 
���q c��*0 G+wh
�+ �3	�i W���� �	 .

X%��)k@(

N#& mT+ xF X��M�� �0��'K	 ��(�
i UF�� ��� ?���� �� X�h�3 X�+ 
��k
�F�u� �h���� o�	�� �� ��M6� J��'K	 ��+�M )
���q � ���� f	 U�	 (J����� �6� �

G�	 Z��i oF{� �	�� f	 �(�
i � ���#� J�%�!� � �F	�&	 �
�	�	.
X��#O8lF	 >�#+ f	 ���/0	 NH� 
	�M � �F�u� N&	�� ?M ��H�( ��M6� J��'K	 ?�	�	

G�	 Z��i X���.

X%��)kB(

	 �Ff o�	�� ?M ?&�0 �M ������ lF	 O�"�� �(�
i UF�� ����� f	�� ��+:
.X�+ N�	� ���k �� �(�
i UF�� ��� ?q ��$� ���M ���#� �F �(�
i

G�	�
.�(�
i UF�� ��� f	 j�3�
.�(�
i UF�� ��� 
	�M j��*����n �F j��*�� oF��� f	 X�����	�
.G�	 X�+ f���0 �	 �(�
i UF�� ?M ?q �
T+ G�*����
.�� f	 �*M �F o�� �0��	��	 �F ���H� ����	 UF�� X���	� c��& f	 �(�
i UF�� �

6& >��� �M >	� ?q��+�M �	 �(�
i UF�� f	 ��q �F ��
.?��� �F�� �F 
����@F�i ���0�	 ��&� ��� �F ��&� ��&� ��	��M ��H�� ?q �F�3

�3� ��@� 	� mT+ xF �(�
i UF�� ��� 
	�M ?�&�0 oM�� ?���f.



EFG� � =3�"� 

l�Fk �� ��p� ?��� �	�Ff� Gb�3 Y�
� ������	 ��;;/8;/89D<.

���M �
��
�	 )89D9(.»�	�\F	 � �\���[0 ��'\�	 d��� �� �k f	 GF�#� � �(�
i UF��«�\���?
�S@�	�X����� ���� � d��� ���	�/0 X�_@�	�|<<.

���/& ���M);EEB(.c%7 y�$� ���/M � ���� ���7�����\&��� �'\(	 � 
���� �#�	 ?#&�0
���� ��	�/0��_@�	� ��/&�3.

_____);EE<.(c%7 
�uH �>�� �� ��7;EE<�#&�0?���3	�i��i ��*&89D] ��	�/0�6\7��
�3�45 ��'�	 
	��+ 2��� 
�3.

��#$� ���#/M)���� .(l�M �F�#3 �����	 ���� N��& ��p� ���# 	 )J{��� ?��#��(��	��T� �
l�M �F�#3 l��%T� �� X�+ �	�F	 �# 	��Fk J	��@��	 ��	�/0 ������	 ���� N��& ��p� ��.

��*� �
��@#& )89D^.(�	�F	 �� �����	 ������45�S��M � � �5 J�* �[� X�S@3.

2#+��� ����%� lF� 	)���� .( �F�\#3 l�\M �\��# 	 ��\���	 ���\� N��\& ��\p� )?\��#��
J{���(�l�M �F�#3 l��%T� �� X�+ �	�F	 ��	��T� ��p� ���# 	 ��	�\/0 ���\���	 ���� N��&

��Fk J	��@��	.

��
�� �>�#�� )����.(»�(�
i UF�� �M ��%�	 V�«��\���� ��\�� � d�\�� X�S\@�	� ?����
��	�/0 X�_@�	� |��.

?�0� X���@� G7�+ �	�F	 
�����	 
��M)���� .( ��\���	 ���� N��& ��p� �F�#3)�
�_\+�	6h
?�0� � �3�f����	 �� 
�����	 
��M?#�M � ���M(«?��0 J	��@��	 ��	�/0 �.

��� �¡��( �z(	 )89D].(»G�	 �S��M G 	�� l��" �����	 ���� ��p�«�G�h �o\��� �F�\� 
�\h
O'K	 G7�+ �M ����	�F	 ���������	 � �������
��	 
����.



99; ���� � 
��
��	 ����������	 ���� �_________________________________


�	fk ?M �	���	 ����� ��� � O��@� 
�3 
����/+ d��� )89D;.(

����	 ����� �	 
��/#&�	�F	 ��'.

�����J��'K	 ?M �	fk ������ � ��@��	 )89D].(


���q ����	� l�Fk �����.

����� 
�	�g��M)899B.(

�M� ���M �g��M J���#� �����)X�/M()89<;.(

��'�	 J	f��� �����.

���	 �WF�h)89D^.(»l�M J���0 � �3��/� o�# 	 :Xf��k 
���0 Y'��	 
�3«�?#&�0 �\��� �\"� �X�	f
?#3 >�$0 ����� ��
��	 ?���&| �>�	 >�� �9.

_____)89D<.(»�F	��M	 J���0 
��
��	 
�3��/� � �	��	�� 
	�&	 G��M�� :�\M�z� ���0 j'��	«�
?#&�0 �X�	f���� �"�?#3 >�$0 ����� ��
��	 ?���& | ���� >�� �B.

$F{?�(�
i UF�� f	 GF�#� )89D9.(

�F�H ���%$� )89D:.(»�J��'K	 �(�
i UF�)X�\$�� J{�\F	 ��	�\F	 d��� �� 
���q ?* �[�
?����	 ?�H � �gF��k(«�d��( ���	 X�_@�	� ��	�/0 )O(.

��� �x�� 
���� � 
��3�	4�6F6� �#( )89DD.(»�� �g��\M U�\%�� � �\� NM��� G�*"� ����M
�	�F	 ��
��	«��3�45 6q�� �* �[� ��H� ���'�	 
	��+ 2��� 
�3Jo\%�%� X��#+ �
��
��	

::<9.


��
� �\�� ����	)89D:.(»|�� U�#\
0 �� �\(�
i �\TM Gq��\@� c\�& 
�\3 
�\�h 
�\3

��
��	«����%�#q �F���H��q ?M �0����$0 }�K @0 N#�� �'q ��
��	��p� G$�
� m�T.

�#� l%� �G��� )����.(»?H�� d'i	 J�\�'K	 ?M ������ V� � �(�
i UF�� �
	«��� ?\� 
O'K	 
�	�M��7 � �����| ���.

� �Gi�\�M �F	��� \% l)����.(»�� �	�\H	 �\(�
i UF�\�&l�\M ��\F� X�	� �\��# 	 �\3«�?\��� 
O'K	 
�	�M��7 � ����� | ���.

Akerlof, G.A. (1970). "The Market for ‘Lemons:’ Quality Uncertainty and the 
Market Mechanism", Quarterly Journal of Economics 84.

Allen, A. (1988). Uneasy Access: Privacy for Women in a Free Society, Totowa, 
N. J.: Rowman and Littlefield. 



________________________________________________ wi¦� � NM���999 

Barca, Fabrizio and Marco Becht (eds.) (1999). Ownership and Control in 
Europe, Forthcoming, Oxford University Press. 

Beales, H., R. Craswell, S. Salop (1981). "Information Remedies for Consumer 
Protection", AEA Papers and Proceedings, 71 (2). 

Bennardo, Alberto and Marco Pagano (1999). "Worthwhile Communication 
with Non-Exclusive Lending", University of Salerno: Work in Progress. 

Bizer, David S. and Peter M. DeMarzo (1992). "Sequential Banking", Journal of 
Political Economy, 100(1). 

Bloustein, Edward (1964). "Privacy as an Aspect of Human Dignity: An Answer 
to Dean Prosser", New York University Law Review, 39.

Bolton, Patrick and David Scharfstein (1990). "A Theory of Predation Based on 
Agency Problems in Financial Contracting", American Economic Review, 80.

Charlesworth, A. (2000). "Clash of Data Titans? U.S. and EU Data Privacy 
Regulation", European Public Law, 6 (2). 

DeCew, J. (1997). In Pursuit of Privacy: Law, Ethics, and the Rise of 
Technology, Ithaca, Cornell University Press. 

Detragiache, Enrica, Paolo G. Garella and Luigi Guiso (1997). "Multiple Versus 
Single Banking Relationships", CEPR Discussion Paper, 1649. 

Directive 95/46/EC of the European Parliament and of the Council. 
Fair and Accurate Credit Transactions, Act, (2003). 
Fischer, R. L. and M. F. McEneney (1997). "Fair Credit Reforms: Relief and 

Responsibility for Banks", Banker’s Magazine, 180 (2). 
Fried, C. (1970). An Anatomy of Values, Cambridge, Harvard University Press. 
Gavison, R. (1980). "Privacy and the Limits of Law", Yale Law Journal, 89. 
_____ (1978). "Intimacy and Privacy", Ethics 89. 
Hart, Oliver and John Moore (1994). "A Theory of Debt Based on the 

Inalienability of Human Capital", Quarterly Journal of Economics, 109.
Hayek, Fredrich (1945). "The Use of Knowledge in Society", American 

Economic Review XXXV, No. 4. American Economic Association. 
_____ (11 December 1974). "The Pretence of Knowledge"; Lecture to the 

Memory of Alfred Nobel. 
Jappelli, Tullio and Marco Pagano (2000a). "Information Sharing in Credit 

Markets: The European Experience", University of Salerno: CSEF Working 
Paper, 35. 

_____ (2000b). "Information Sharing in Credit Markets: A Survey, Center for 
Studies in Economics and Finance", Working Paper, 36. 

Jappelli, Tullio and Marco Pagano (1999). "Information Sharing, Lending and 



99B ���� � 
��
��	 ����������	 ���� �_________________________________

Defaults: Cross-Country Evidence", University of Salerno: CSEF Working 
Paper, 22. 

Jentzsch, Nicola (2004). "Best World Practices in Credit Reporting and Data 
Protection: Lessons for China"; Free University of Berlin Dept. of Economics 
and JFKI. 

La Porta, Rafael, Florencio Lopez-de-Silanes, Andrei Shleifer and Robert W. Vishny 
(1997). "Legal Determinants of External Finance", Journal of Finance, 52 (3). 

_____ (1998). "Law and Finance", Journal of Political Economy, 106 (6). 
Maurer, V. G. and E.T. Robert (1997). "Getting Credit Where Credit is Due: 

Proposed Changes in the Fair Credit Reporting Act", American Business Law 
Journal, 34 (4). 

Office of the Press Secretary (2000). The Clinton-Gore Plan to Enhance 
Consumers’ Financial Privacy: Protecting Core Values in the Information 
Age, Press Release, Washington, DC. 

Ongena, Steven  and David C. Smith (1998). "Bank Relationships: A Review", 
December, Forthcoming in the Performance of Financial Institutions, P. 
Harker and S. A. Zenios (editors), Cambridge University Press. 

Organization for Economic Cooperation and Development (OECD) (1985). 
Declaration of Trans-border Data Flows, www.oecd.org. 

Padilla, A. Jorge and Marco Pagano (1997). "Endogenous Communication 
among Lenders and Entrepreneurial Incentives", The Review of Financial 
Studies, 10 (1), Winter. 

_____ (1999). "Sharing Default Information as a Borrower Discipline Device", 
University of Salerno: CSEF Working Paper, 21. 

European Commission (1998). Data Protection-Background Information, 
www.europa.eu.int/comm/internal_market/privacy 

Pagano, Marco and Tullio Jappelli (1993). "Information Sharing in Credit 
Markets", The Journal of Finance, 43(5). 

Penati, Alessandro and Luigi Zingales (1998). "Efficiency and Distribution in 
Financial Restructuring: The Case of the Ferruzzi Group." University of 
Chicago: Unpublished Manuscript, http://gsblgz.uchicago.edu, October. 

Petersen, Mitchell A. and Raghuram G. Rajan (1994). "The Benefits of Lending 
Relationships: Evidence from Small Business Data", Journal of Finance, 49.

Rachels, J. (1975). "Why Privacy is Important", Philosophy and Public Affairs, 4. 
Reidenberg, J. R. and P. M. Schwartz (1996). Data Privacy Law: A Study of 

United States Data Protection, Michie, Charlottesville. 
Samuelson, P. (2000). "Privacy as Intellectual Property?" Stanford Law Review,

52 (5). 



________________________________________________ wi¦� � NM���99^ 

Schoeman, F. (ed.) (1984). Philosophical Dimensions of Privacy: An Anthology,
Cambridge, Cambridge University Press. 

Stanford Encyclopedia of Philosophy, Privacy, at: http://plato.stanford.edu/ 
entries/privacy. 

Stigler, G. J. (1961). "The Economics of Information", The Journal of Political 
Economy LXIX (3). 

Stiglitz, J. E. (2000). "The Contributions of the Economics of Information to 
Twentieth Century Economics", Journal of Quarterly Economics, 115 (4). 

Stiglitz, J. E. and A. Weiss (1981). "Credit Rationing in Markets with Imperfect 
Information", American Economic Review, 72 (3). 

Swire, P. (1999). Financial Privacy and the Theory of High-tech Government 
Surveillance, in: R. E. Liatan and A. M. Santomero (eds.) Brookings-Wharton 
Papers on Financial Services. 

Swire, P. and R. E. Litan (1998). None of your Business: World Data Flows 
Electronic Commerce and the European Privacy Directive, Brookings Institution 
Press, Washington, DC. 

The Consumer Credit Reporting Reform Act (1996). 
The Consumer Reporting Employment. Clarification (1998). 
The European Convention on Human Rights (1950). 
The Financial Services Modernization (1999). 
The Guidelines for the Regulation of Computerized Personal Data Files, UN 

General Assembly, (14 December 1990). 
The International Covenant on Civil and Political Rights (ICCPR) (1966). 
The US Equal Credit Opportunity Act (1975). 
Trivelli, Carolina, Javier Alvarado and Francisco Galarza (1999). "Credit 

Contracts, Borrower Selection and Loan Repayment in the New Peruvian 
Institutional Context", Instituto de Estudios Peruanos, Paper Prepared for the 
IADB-OECD Research Project on "Institutional Arrangements to Ensure 
Willingness to Pay in Financial Markets: A Comparative Analysis of Latin 
America and Europe". 

U.S. Federal Reserve Board and et al. (10 May 2000). Agencies Approve Final 
Regulations for Privacy of Consumer Financial Information, Joint Press 
Release. 

U.S. Federal Trade Commission (1997). "Credit Reports: What Information 
Providers Need to Know", U.S. Federal Trade Commission, Washington, DC. 

U.S. Federal Trade Commission (1999). The Fair Credit Reporting Act. 
www.ftc.gov/os/statutes/fcra.pdf. 



99< ���� � 
��
��	 ����������	 ���� �_________________________________

U.S. Federal Trade Commission (2000). Privacy of Consumer Financial Information 
Final Rule, Federal Register, 65 (101). 

U.S. Federal Trade Commission (4 October 2001). Protecting Consumers’ 
Privacy: 2002 and Beyond, Remarks of FTC Chairman T.J. Muris at the 
Privacy 2001 Conference Cleveland Ohio. 

U.S. House of Representatives (1989). Fair Credit Reporting Act Hearings 
Before the Subcommittee on Consumer Affairs and Coinage of the Committee 
on Banking Finance and Urban Affairs, 101. Congress, 1. Session. 

_____ (2003). Fair and Accurate Credit Transactions Act of 2003-Report 
Together with Additional and Supplemental Views, Conference Report. 

Vickery, William (1961). "Counterspeculation, Auctions, Competitive Sealed 
Tenders", Journal of Finance, 16 (1). 

Westin, A. (1967). Privacy and Freedom, New York, Atheneum. 
www.Doingbusiness.org. 
www.european-council.europa.eu/home-page.aspx 




